DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU FINANSOWEGO ZA 1 POLROCZE
2004 ROKU
Dodatkowe noty objasniajace sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 139, poz.
1569 z p6zniejszymi zmianami).

1. Struktura koncentracji zaangaiowania BRE Banku SA w poszczegolne podmioty,
branze, grupy kapitalowe wraz z ocenq ryzyka zwiqzanego 7 tym zaangazowaniem

Portfel kredytowy
Zadhuzenie Udzial w
Branze wg EKD kapitalowe portfelu
(tys. PLN) (W%)
Posrednictwo finansowe *(65) 2 328 291 17,2%
w tym Banki 923 635 6,8%
Osoby fizyczne 2 057 563 15,2%
Handel hurtowy i komisowy ** (51) 1 862 380 13,8%
Ubezpieczenia i fundusze emerytalno-rentowe (66) 1 500 000 11,1%
Obstuga nieruchomosci (70) 724 573 5,4%
Produkcja artykulow spozywczych i napojow (15) 448 257 3,3%
Budownictwo (45) 280 475 2,1%
Produkcja drewna i wyrobdw z drewna (20) 279 753 2,1%
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, parg
wodna i goraca wode (40) 279 207 2,1%
Produkcja wyrobow z surowcow niemetalicznych pozostatych 261 443 1,9%
(26)
Razem 10 021 942 74,2%

* z wyjqtkiem ubezpieczen i funduszy emerytalnych
** z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami

Laczne zaangazowanie Banku w ww. branze (poza osobami fizycznymi) wynosi ok. 59%
portfela kredytowego. Wedlug najnowszego opracowania Instytutu Badan nad Gospodarkq
Rynkowq ryzyko inwestycyjne tych dziatow (w 5 stopniowej skali — tj.: male, $rednie,
podwyzszone, wysokie i bardzo wysokie) — byto oceniane nast¢pujaco:

Posrednictwo finansowe - niesklasyfikowane w ostatnim raporcie IBnGR
Banki srednie
Handel hurtowy i komisowy - $rednie
Ubezpieczenia i fundusze emerytalno — rentowe - niskie
Obstuga nieruchomosci podwyzszone
Produkcja art. spozywczych i napojow - $rednie
Budownictwo wysokie
Produkcja drewna i wyrobow z drewna $rednie
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare
wodnq i gorqcq wode male
Produkcja wyrobow z surowcow niemetalicznych i pozostatych podwyzszone
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1. Posrednictwo finansowe - Ekspozycja kredytowa Banku w branzy posrednictwo
finansowe obejmuje gléwnie wiodace na polskim rynku firmy leasingowe, nalezace do
krajowych lub zagranicznych bankéw badz do migdzynarodowych koncernow
samochodowych oraz ,banki samochodowe”, begdace wilasnoscia tychze koncernow,
a zajmujace si¢ kredytowaniem klientow, dokonujacych zakupu samochodéw. Dobra
kondycja kredytowanych firm badz ich wlascicieli, dla ktéorych podmioty dziatajace na
polskim rynku maja charakter inwestycji strategicznych, silna pozycja finansowanych spotek
na polskim rynku leasingu 1 kredytow samochodowych, poprawa sytuacji finansowe]
krajowych przedsigbiorstw i sity nabywczej konsumentoéw oraz oczekiwany wzrost naktadow
inwestycyjnych firm, to kluczowe elementy ograniczajace ryzyko finansowania podmiotow
z branzy posrednictwa finansowego i wskazujace na dobre perspektywy tego fragmentu
rynku.

Banki - w kwocie zaangazowania na banki najwigkszy udzial stanowity kredyty dla
bankow polskich, ktorych udzial ksztattowal si¢ na poziomie 46,9% wartosci portfela,
awsrod bankow zagranicznych najwigksze zaangazowanie dotyczylo bankéw z Rosji
(18,2%), Kazachstanu (8,7%) oraz Biatorusi (6,7%). Jako$¢ portfela kredytowego byla
klasyfikowana jako ryzyko $rednie i podwyzszone, tzn. 66,3% wartosci portfela stanowity
banki o takim poziomie oceny. Zaangazowanie na banki rosyjskie bylo w znacznej czgsci
(39,5%) =zabezpieczone polisami KUKE SA, wystawionymi zgodnie z zasadami
gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczen kredytow eksportowych. Czgs¢ ryzyka
zwiazanego z Rosja byla zabezpieczona takze przez utworzone w latach poprzednich rezerwy.
Przeprowadzane w okresach kwartalnych analizy sytuacji finansowej bankoéw, na ktére BRE
Bank posiada zaangazowania kredytowe, nie wykazywaty konieczno$ci obnizenia ich
klasyfikacji.

Cale zaangazowanie kredytowe na banki biatoruskie bylo zabezpieczone wyzej
wspomnianymi polisami KUKE SA.

Ryzyko finansowania bankow jest zwiazane przede wszystkim z rynkiem krajowym,
charakteryzujacym si¢ duza zmiennos$cia. Zaznaczyla si¢ poprawa wynikéw w tej branzy.
Wigkszych probleméw nie do$§wiadczaty banki o szerokiej sieci detalicznej, pozwalajacej
utrzyma¢ poziom marz odsetkowych, a takze banki aktywne w udzielaniu kredytéw
hipotecznych.

Na generalna poprawe wynikow bankow wplynegto takze nizsze saldo rezerw na naleznos$ci
zagrozone, zwiazane z poprawa sytuacji finansowej kredytobiorcow.

2. Osoby fizyczne — Bank koncentruje si¢ na rozwoju obstugi klientéw detalicznych
w mBanku 1 MultiBanku, poszerzajac ofert¢ produktowa, przy jednoczesnej biezacej
obserwacji 1 kontroli ryzyka kredytowego. Najdynamiczniej zwigksza si¢ portfel kredytow
1 pozyczek mieszkaniowych 1 hipotecznych. Ponadto Bank utrzymuje na stabilnym poziomie
portfel kredytow udzielanych zamoznym klientom.

3. Handel hurtowy i komisowy - w biezacym roku poziom ryzyka inwestycyjnego
w handlu hurtowym utrzymuje si¢ na poziomie $rednim. Cecha charakterystyczna branzy to
silne procesy konsolidacyjne oraz dominacja inwestorow zagranicznych. Bank skupia si¢ na
wspotpracy z miedzynarodowymi korporacjami oraz krajowymi firmami o silnej pozycji na
rynkach lokalnych. Poprawa koniunktury gospodarczej w br. pozytywnie wplywa na
perspektywy rozwoju branzy i stopniowe zmniejszanie ryzyka. Dalszy rozwdj sektora bedzie
uzalezniony od tempa wzrostu PKB oraz jego przelozenia na wzrost dynamiki inwestycji
1 konsumpcji indywidualne;.
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4. Ubezpieczenia i fundusze emerytalno-rentowe — wykazane powyzej zaangazowanie
dotyczy jednego podmiotu, a ryzyko z nim zwiazane jest niskie ze wzgledu na Sciste
powiazanie ze Skarbem Panstwa i funkcje spoteczne przez niego realizowane.

5. Obstuga nieruchomosci — nastapila zmiana szczegélnie w segmencie - wynajem
nieruchomos$ci - awans z kategorii bardzo wysokiego ryzyka. Branza ta sktada si¢ z 4
sektorow, z ktorych 2 (wynajem nieruchomosci 1 zarzadzanie nieruchomos$ciami) znajduja si¢
w kategorii sredniego ryzyka, a 2 (zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci oraz kupno
isprzedaz nieruchomo$ci wilasnych 1 dzierzawionych) znajduja si¢ w kategorii
podwyzszonego ryzyka. Zaangazowanie Banku koncentruje si¢ na projektach zwiazanych
bezposrednio z wynajmem nieruchomosci, projektach zakonczonych generujacych cash flow
w oparciu o odpowiednio dlugie okresy najmu, a wigc w segmencie Sredniego ryzyka.
Segment ten oceniany jest pozytywnie, ze wzglgdu na wyniki finansowe i dobre perspektywy
po wejsciu do UE. Wystgpuje rowniez zaangazowanie w segment - zagospodarowanie
i sprzedaz nieruchomosci - czyli segment stricte developerski, w kategorii podwyzszonego
ryzyka — niemniej oceniane ono jest indywidualnie w kazdym przypadku i indywidualnie
zabezpieczane. Bank generalnie nie udziela finansowania dla podmiotéw trudniacych sig
handlowym obrotem nieruchomos$ciami.

6. Produkcja artykutow spozywczych i napojow — dziat bardzo zrdznicowany pod
wzgledem produkcji, ktorego ryzyko ocenia si¢ w ostatnim raporcie IBnGR jako wzrastajace.
Wazrost ryzyka wynika ze stosunkowo duzej wrazliwosci tej branzy na integracje europejska,
nie ma jednak ten wzrost, w opinii autoréw raportu, charakteru trwatego. Akcja kredytowa
Banku koncentruje si¢ na duzych, mocnych kapitatowo przedsigbiorstwach, przy czym Bank
najbardziej zaangazowany jest finansowanie produkcji napojéw (w tym alkoholowych) oraz
w kredytowanie zaktadow migsnych (z ktoérych wiele zrzeszonych jest w branzowe grupy
kapitatowe).

7. Budownictwo - branza bardzo szeroka obejmuje 11 grup o zrdéznicowanych
kategoriach ryzyka. Zaangazowanie Banku w firmy z segmentu budownictwa ogolnego
iinzynierii ladowej w kategorii wysokiego ryzyka. Ryzyko w 2004 r. poglebito
wprowadzenie wyzszej stawki VAT 1 znaczacy wzrost cen stali. ROwnocze$nie sektor ten ma
dobre perspektywy wynikajace z przystapienia Polski do UE w zakresie infrastruktury
(autostrady, modernizacja infrastruktury kolejowej i1 lotniskowej). Bank koncentruje swoje
zaangazowanie na firmach, ktore korzystaja ze wsparcia swoich zagranicznych inwestoréw,
lub realizujacych kontrakty finansowane ze $srodkow UE.

8. Produkcja drewna i wyrobow z drewna — ryzyko tej branzy pozostaje na stabilnym
poziomie. Pozytywny wplyw na ryzyko sektora ma dobra koniunktura w przemysle
meblarskim, ktoéry pozostaje znaczacym odbiorca produkcji przemystu drzewnego oraz
pojawiajace si¢ w biezacym roku ozywienie w budownictwie. Z uwagi na wysoki udziat
1 kierunki eksportu, sektor jest silnie uzalezniony od kursu euro.

9. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodnq i gorqcq wode —
ze wzgledu na zmieniajace si¢ w relatywnie matym stopniu zapotrzebowanie na ushugi sektora
tj. wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz i par¢ wodna, znajduje si¢ on
w korzystnej sytuacji ekonomicznej. Potwierdzeniem tego jest fakt, iz zadna z branz sektora
nie jest zaliczana do grup wysokiego czy tez bardzo wysokiego ryzyka inwestycyjnego.
W perspektywie $rednio i dlugoterminowej spodziewaé si¢ mozna wzrostu zapotrzebowania
na energi¢ elektryczna, poprawy efektywno$ci wynikajacej z wdrazania mechanizméw

BRE Bank SA 3
Skonsolidowany raport finansowy za okres 01.01.2004 r. — 30.06.2004 r.



konkurencji oraz stopniowego pozyskiwania nowych odbiorcow z krajow UE przy
jednoczesnym wzro$cie presji konkurencyjnej ze strony przedsigbiorstw zagranicznych.
Finansujac przedsigwzigcia zwigzane z energetyka Bank oprocz dywersyfikacji ryzyka bierze
pod uwage uwarunkowania zwiazane z ryzykiem sektorowym. W ramach branzy finansowane
sa przedsigbiorstwa zajmujace si¢ zarowno wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplnej jak
1jej dystrybucja. Dziataja one od dawna na polskim rynku, posiadaja statych odbiorcéw lub
tez sa powiazane kapitalowo z renomowanymi firmami zagranicznymi.

10.  Produkcja wyrobow z surowcow niemetalicznych pozostatyc — branza zdominowana
przez produkcje materiatbw budowlanych 1 innych produktow wykorzystywanych
w budownictwie. Podwyzszony poziom ryzyka wynika z silnych zwiazkow z budownictwem,
ktore pomimo obserwowanego w br. ozywienia, zaliczane jest do kategorii wysokiego ryzyka.
W ramach sektora wystepuje silne zréoznicowanie, co do rodzaju produkcji i poziomu ryzyka.
Wigkszos¢ zaangazowania Banku dotyczy rodzaju produkcji zaliczanej do matego i sredniego
ryzyka.

Inwestycje kapitatowe

Na 30 czerwca 2004 r. zaangazowanie kapitalowe BRE Banku SA w poszczeg6élnych

branzach wynosi:

e Zarzadzanie aktywami — 52,8% ogolnego zaangazowania kapitatlowego,

e Telekomunikacja Media Technologia (TMT) —20,0% ogdlnego zaangazowania
kapitatowego,

e Bankowos$¢ korporacyjna i bankowos$¢ inwestycyjna — 11,8% ogolnego zaangazowania
kapitalowego.

1. Zaangazowanie w podmioty pionu zarzqdzania aktywami (PTE Skarbiec-Emerytura SA,
Skarbiec Asset Management Holding SA) ma charakter dlugoterminowy i jest $ci§le zwiazane
ze strategia Banku. W rezultacie potaczenia spotek asset management w SAMH, a takze fuzji
Skarbiec Emerytura i OFE Ego spotki uzyskaly lepsza pozycje rynkowa poprzez
racjonalizacje kosztow operacyjnych i1 wykorzystanie efektow synergii, a tym samym
poprawe konkurencyjnosci oferty. Podkreslenia wymaga, ze pozytywny wpltyw na wyniki
finansowe PTE Skarbiec-Emerytura mialy tez nowe regulacje prawne w zakresie rozwiazania
rachunku rezerwowego oraz sptaty zaleglo$ci ZUS wobec funduszy emerytalnych. Nowe
rozwiazania natury podatkowej dostosowujace przepisy do wymogoéw Unii Europejskiej nie
spowodowaty niekorzystnych zmian dla SAMH, poza wprowadzeniem opodatkowania ustugi
zarzadzania portfelami na zlecenie. Kolejne uregulowania prawne dotyczace wprowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych przyniosa dalszy wzrost aktywow spotek typu asset
management. Ryzyko zaangazowan Banku w spéiki asset management zwiazane jest
w glownej mierze ze zmiennos$cia koniunktury na krajowym rynku kapitatowym oraz ogélna
sytuacja gospodarcza. Kazda ze spotek pionu zarzadzania aktywami posiada relatywnie
wysoki udzial w swoim segmencie rynku. Rynek ustug zarzadzania aktywami jest obecnie
jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ gatezi polskiej gospodarki. Przewidywania dotyczace
dalszego rozwoju tychze spotek zwiazane sa z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej,
poprawa zamozno$ci spoteczenstwa oraz zwigkszona sktonnoscia do oszczedzania,
a w dalszej kolejnosci mozliwosciami ekspansji na rynki Europy Centralnej i Wschodnie;.

2. Inwestycje w spoiki nalezace do branzy Telekomunikacja Media Technologia (,,TMT”)
naleza do dlugoterminowych inwestycji Banku. Uwarunkowane jest to przede wszystkim
faktem, iz branza ta charakteryzuje si¢ wysokimi potrzebami kapitatlowymi oraz dlugim
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(kilkuletnim) okresem zwrotu z inwestycji. Obecnie na rynku TMT obserwowane sg istotne
zmiany wiacznie z procesami restrukturyzacyjnymi. W zwiazku z tym nalezy oczekiwac, ze
przyniosa one poprawg rentownosci i ptynnosci branzy. Zwigkszone ryzyko inwestycyjne
branzy TMT charakteryzuje si¢ jednoczesnie oczekiwaniem realizacji wyzszych zyskow.
Mozliwosci wyjscia z omawianych inwestycji sa w znacznym stopniu uzaleznione od oceny
branzy na rynkach $wiatowych oraz nastrojéw panujacych na polskim rynku gietdowym.

3. Inwestycje kapitalowe w akcje spotek dziatajacych w obszarze bankowosci korporacyjnej
i inwestycyjnej wiaza si¢ z dlugookresowa strategia Banku. Dziatania strategiczne Banku
w tym zakresie zmierzaja w kierunku stworzenia kompleksowej oferty ustug finansowych dla
podmiotoéw gospodarczych. Inwestycje kapitalowe Banku w tego rodzaju spotki, dziatajace na
rynku ustug leasingowych, faktoringowych oraz bankowos$ci hipotecznej nalezy zaliczy¢ do
grupy rentownych inwestycji Banku. Kazda ze spoétek tworzacych linig¢ biznesowa w zakresie
bankowosci korporacyjnej zajmuje mocna pozycje na rynku, w szczegolnosci spotki
faktoringowe dzialajace na rynkach austriackim, wegierskim, czeskim 1 polskim.
Przewidywania dotyczace trwatego ozywienia gospodarczego w Polsce powinny przyczynic¢
si¢ do umocnienia pozycji rynkowych poszczegolnych spolek na rynku krajowym.
Wspotpraca pomiedzy krajowymi i zagranicznymi spétkami BRE Banku (gltownie w zakresie
faktoringu) pozwala z kolei na ograniczenie ryzyka migdzynarodowego. Biorac pod uwage
osiagnigte dotychczas wyniki finansowe spotek oraz perspektywy ich rozwoju zwiazane
z upowszechnieniem zroéznicowanych form pozyskiwania finansowania oraz rosnaca w tym
zakresie $wiadomoscia przedsigbiorcéw, ten rodzaj dziatalnosci nalezy oceni¢ jako
charakteryzujacy si¢ malym stopniem ryzyka.

Koncentracja zaangazowania Banku w poszczegdlne podmioty i grupy kapitalowe
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe):

Podmioty

w tys. zt udzial w og6lnym
zaangazowaniu brutto
Klient 1 1.895.581 7,3%
Klient2 1.551.223 6,0%
Klient3 1.507.067 5,8%
Klient4  909.462 3,5%
Klient5  740.447 2,9%
Klient6  590.295 2,3%
Klient7  444.460 1,7%
Klient8  320.139 1,2%
Klient9  255.043 1,0%
Klient 10  216.000 0,8%

Powyzsze pozycje obejmuja calo$¢ zaangazowania wobec wymienionych klientow tj.
zardwno zaangazowanie kredytowe jak i zaangazowanie inwestycyjne (z tytutu posiadanych
papierow wartosciowych wykazanych w cenie nabycia), a takze zaangazowanie
pozabilansowe (gwarancje, kwoty niewykorzystanych kredytow).

Pierwsza pozycje stanowi zaangazowanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu posiadanych
obligacji i bonow skarbowych. Drugie z kolei zaangazowanie dotyczy glownie gwarancji
wykupu euroobligacji wyemitowanych przez spotke zalezna od Banku. Na trzeciej pozycji
znajduje sig¢ kredyt udzielony jednostce budzetowej, ktory sklasyfikowany jest jako normalny.
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Zaangazowanie wobec klienta 4 stanowi réwniez gwarancja wykupu euroobligacji
wyemitowanych przez spotke zalezna. Zaangazowanie wobec klienta nr 5 stanowia niemal
wylacznie akcje spotki podporzadkowanej. Numerem 6 oznaczono zaangazowanie, ktore
obejmuje zaangazowanie kredytowe, zaangazowanie z tytulu posiadanych papierow
warto$ciowych oraz miar¢ ryzyka kredytowego zwiazanego z transakcjami pochodnymi.
Zaangazowanie to sklasyfikowane jest jako normalne. Zaangazowanie wobec klienta nr 7
dotyczy posiadanych akcji i obligacji oraz kredytow, zaangazowanie to sklasyfikowane jest
jako ,,ponizej standardu”. Numerem 8 oznaczono zaangazowanie wobec Commerzbank AG,
ktére wynika gtéwnie z zawartych kontraktow na transakcje pochodne oraz z zaangazowania
pozabilansowego. Zaangazowanie nr 9 stanowi zaangazowanie z tytutu kredytow wobec
klienta zagranicznego i sklasyfikowane jest jako normalne. Numerem 10 oznaczone jest
zaangazowanie wobec wiodacej firmy leasingowej sklasyfikowane jako normalne.

Grupy Kapitalowe

w tys. zt  udziat w ogolnym
zaangazowaniu brutto

Grupa 1l 630.534 2,4%
Grupa2 403.141 1,6%
Grupa3 397.365 1,5%
Grupa4 330.116 1,3%
Grupa 5 247.764 1,0%
Grupa 6  233.544 0,9%
Grupa 7 224.736 0,9%
Grupa 8 224.282 0,9%
Grupa 9 186.544 0,7%
Grupal0 178.237 0,7%

Powyzsze pozycje obejmuja calo$¢ zaangazowania wobec wymienionych grup kapitalowych
tzn. zarowno zaangazowanie kredytowe jak 1 zaangazowanie inwestycyjne (z tytutu
posiadanych papieréw warto§ciowych), a takze zaangazowanie pozabilansowe (gwarancje,
akredytywy, kwoty niewykorzystanych kredytow). Z ogolnej kwoty zaangazowania
(bilansowego 1 pozabilansowego) wobec ww. grup kapitalowych w wysokosci
3.056.263 tys. zt 84,6% naleznos$ci zaklasyfikowanych jest do kategorii normalnych, 14,6%
do kategorii ponizej standardu 1 0,3% do kategorii naleznosci waqtpliwych. Ok. 0,6%
zaangazowania nie podlega klasyfikacji do grup ryzyka.
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2. Wartosé depozytow i kredytow w podziale na regiony geograficzne

Stan pozyskanych depozytow i1 udzielonych kredytéw w odniesieniu do podmiotow
niefinansowych przez jednostki BRE Banku SA oraz pozostate spotki Grupy Kapitatowej na

30 czerwca 2004 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Oddziaty Depozyty Kredyty*)

(tys. zb) (tys. zt)
O/Warszawa 2.003.680 1.613.603
O/Lodz 432.025 603.632
O/Lublin 379.594 386.405
O/Olsztyn 208.262 383.266
O/Poznan 695.950 602.501
O/Krakow 405.744 402.676
O/Szczecin 259.690 364.172
O/Wroctaw 411.442 439.786
O/Gdansk 300.627 253.433
O/Katowice 952.595 653.471
O/Bydgoszcz 258.742 179.273
Pion Bankowosci Detalicznej 3.298.549 1.630.869
Centrala 2.138.478 3.077.612
Razem BRE: 11.745.378 10.590.699
BRE Leasing Sp. z o0.0. 0 1.619.989
Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA 75.845 1.614.737
Intermarket Bank AG 140.130 690.401
Magyar Factor Rt 27.279 171.879
TV-Tech Investment Sp. z o.0. 0 159.821
Transfinance a.s. 59.309 89.560
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA 119.083 0
Pozostate spotki 17.392 78.388
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439.038 4.424.775
12.184.416 15.015.474

*) Naleznosci od sektora niefinansowego brutto (wraz z wekslami uprawnionymi do redyskonta).

Razem spolki:

Razem Grupa Kapitalowa:

Jesli chodzi o branzowa strukture depozytow jest ona mozliwa do okreslenia w odniesieniu do
czgscei klientéw jednostki dominujacej. Klasyfikacja branzowa nie wystepuje w odniesieniu
do os6b prywatnych, klientow zagranicznych, ponadto czgsSci depozytariuszy (nie
korzystajacych z innych produktow Banku).

Z okreslonej wyzej grupy klientow BRE Banku sklasyfikowanych wedlug branz najwigksza
kwota depozytow przypada na klientow z branzy Handel hurtowy i komisowy (14,2%,), branz:
Obstuga nieruchomosci (9,9%), Pozostata dziatalnos¢ zwiqzana z prowadzeniem interesow
(6,9%), Produkcja drewna i wyrobow z drewna (6,4%), Budownictwo (5,2%). Pozostala czg$¢
sklasyfikowanych depozytariuszy charakteryzuje duze rozproszenie branzowe.

3. Informacje o zmianach wartosci dotacji dla oddzialow zagranicznych
BRE Bank SA nie posiada oddziatow zagranicznych.

4. Informacje o instrumentach finansowych

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
Diuzne papiery | Pozostale papiery | Srodki pienigzne| Naleznosci z tyt. Wycena RAZEM
wartoSciowe |warto$ciowe iinne] oraz weksle papieréw instrumentow
aktywa finansowe| uprawnione do | wartosciowych z pochodnych
redyskonta *) otrzymanym
przyrzecz. odkupu

Stan na poczatek okresu 3521473 10 591 2618755 254318 2407 569 8 812 706

a) zwigkszenia (z tytutu) 156 373 244 103 142 286 184 529 249 0 157 291 819
-zakupu 154 308 872 101 596, 154 410 468
- aktualizacji warto$ci 24 144 1546 25 690
- zmniejszenia odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci 0
- roznic kursowych 420 420
- reklasyfikacji papierow wartosciowych 0
- reklasyfikacji rezerw 21030 21030
- reklasyfikacji sell buy back i buy sell back 1991 647 529 249) 2520 896
- zwigkszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskonto,

odsetki naliczone i kupione) 27131 27131
- inne zwiekszenia 286 184 286 184

b) zmniejszenia (z tytutu) 155697 039 99 178 3990 254318 161 983 156 216 508|
- sprzedazy 154 614 836 97 509 154 712 345
- aktualizacji warto$ci 21225 1 669 22 894
- odpisdw z tytutu trwalej utraty warto$ci 0
- roznic kursowych 6686 3990 10 676
- rozliczenia transakcji sell buy back i buy sell back 998 708 254318 1253 026,
- reklasyfikacji papierow wartosciowych 33133 33133
- reklasyfikacji rezerw 0
- zmniejszenia z tytutu salda korekt wartosci (premia,

odsetki sprzedane) 22451 22451
- inne zmniejszenia 161 983 161 983

Stan aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu

na 30.06.04 r. 4197678 14 555 2900 949 529249 2245 586 9888 017

*)Srodki pienigzne obejmuja rachunki biezace od sektora finansowego
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AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Dluzne papiery RAZEM
wartoSciowe
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 83 795 83 795
-zakupu 83 105 83 105
- aktualizacji wartosci 11 11
- r6znic kursowych 0 0
- zwigkszenia z tytutu salda korekt wartos$ci
(dyskonto.odsetki naliczone i kupione) 679 679
-reklasyfikacji papierow warto§ciowych 0 0
- inne zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 18 996 18 996
- wykup 18 996 18 996
- r6znic kursowych 0 0
- zmniejszenia z tytutu salda korekt wartosci (premia,
odsetki sprzedane) 0 0
- reklasyfikacji papierow warto§ciowych 0 0
- inne zmniejszenia 0 0
Stan aktywow finansowych utrzymywanych do
. 64 799 64 799
terminu na 30.06.2004 r.
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Dluzne papiery Pozostale papiery Udzialy lub akcje w RAZEM
wartoSciowe wartosciowe i inne innych jednostkach
aktywa finansowe
Stan na poczatek okresu 259 380 468 053 9 657 737 090
a) zwigkszenia (z tytutu) 1552272 63 358 5246 1620 876
-zakupu 1523 009 22517 1 545 526
- aktualizacji wyceny 14 994 37482 4 546 57 022
- zmniejszenia odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci 163 322 485
- roznic kursowych 499 421 378 1298
-reklasyfikacji papierdw warto$ciowych 0
-reklasyfikacji rezerw 0
- zwigkszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskonto, odsetki naliczone
i kupione) 13770 13 770
- przejecia za wierzytelno$ci 0
- podwyzszenia kapitatu 0
- inne zwigkszenia 2775 2775
b) zmniejszenia (z tytulu) 1622301 134 110 6213 1762 624
- sprzedazy 1602232 97721 4976 1704 929
- aktualizacji wyceny 20 060 20 009 16 40 085
- odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci 1206 1206
- reklasyfikacji papieréw warto$ciowych 16279 16 279
- reklasyfikacji rezerw 0 0
- roznic kursowych 9 101 15 125
- zmniejszenia z tytutu salda korekt wartosci (premia, odsetki sprzedane)
- inne zmniejszenia 0
Stan aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na 30.06.2004 r. 189 351 397 301 8690 595 342

Terminy i wielko$¢ przysztych przeptywow pienigznych z tytutu bilansowych instrumentow

finansowych zawieraja noty w

czesci

tabelarycznej

sprawozdania

finansowego

przedstawiajace naleznosci i zobowiazania wedtug terminéw zapadalnos$ci/wymagalnosci.

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu nabywane sa z intencja utrzymywania
1 wypracowania zysku w terminie do 3 miesigcy.

Papiery warto$ciowe dostgpne do sprzedazy zakladaja okres inwestowania dluzszy niz

3 miesigczny.
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Zasady rachunkowosci stosowane w odniesieniu do finansowych instrumentéw pochodnych
przedstawiono we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” w punkcie 9 ,,Zasady
rachunkowosci”, podpunkcie ,,Instrumenty pochodne i transakcje terminowe”.

Metody 1 zalozenia przyjete do ustalania wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan
finansowych oméwiono we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” w punkcie 9
»Zasady rachunkowosci”.

Sposdb wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku

regulowanym jest nastepujacy:

— transakcje zawarte podczas sesji wedlug ceny nabycia z data waluty bedaca data zawarcia
transakcji,

— transakcje pakietowe (poza sesja) wedlug ceny nabycia z data waluty bedaca data
rozliczenia transakcji.

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy jest
warto$¢ nalezno$ci 1 zobowiazan pozabilansowych obliczana dla potrzeb ryzyka kredytowego
w ramach kalkulacji adekwatnos$ci kapitatowej banku. Ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowe;j
spoczywa w gtéwnej mierze na jednostce dominujacej ze wzgledu na skale dzialalnosci BRE
Banku w poréwnaniu z innymi spétkami Grupy. Wartos¢ aktywow 1 zobowiazan
pozabilansowych wazonych ryzykiem w BRE Banku wyniosta na 30 czerwca
2004 r. 15.311.651 tys. zt, w Rheinhyp-BRE Banku Hipotecznym 1.650.604 tys. zt, a w BRE
Leasing Sp. z 0.0. 1.678.247 tys. zl. Ryzyko kredytowe, ktérymi obciazone sa pozostate
spoiki, nie jest istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko stopy procentowej i kursu walutowego

BRE Bank SA

Ksigga handlowa:

BRE Bank SA stosuje tradycyjne i nowoczesne metody pomiaru ryzyka w odniesieniu do
ryzyka stopy procentowej ksiggi handlowej. Kalkulacja odbywa si¢ w sposéb umozliwiajacy
identyfikacje ryzyka zar6wno w podziale na jednostki generujace ryzyko, jak i grupy
czynnikow ryzyka. Podstawowa miara w tym obszarze jest warto$¢ narazona na ryzyko
(,VaR”). Jej wielko§¢ jest zdeterminowana, w przewazajacej mierze, przez portfel
instrumentdw wrazliwych na stopg procentowa, takich jak obligacje skarbowe, papiery
komercyjne, transakcje IRS i CIRS oraz w drugiej kolejnosci przez portfel instrumentow
wrazliwych na zmiang kursu wymiany walutowej takich jak opcje walutowe oraz transakcje
wymiany walutowej. Pozostale grupy czynnikow ryzyka maja niewielki wplyw na warto$¢
VaR.

Na koniec czerwca 2004 r. jednodniowy VaR catkowity na ksi¢gdze handlowej Banku wyniost
1,8 mln zl, przy poziomie istotnosci 95% 1 byl wigkszy od $redniorocznej wartosci, ktora
wyniosta 1,4 min zl. VaR zwiazany ze stopami procentowymi osiagnal na koniec grudnia
550tys. zt 1 byt znaczaco nizszy niz warto$¢ S$rednioroczna, ktéra wyniosta
1,16 min zt.
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Ksigga bankowa:

Podstawowymi miarami ryzyka stopy procentowej ksiegi bankowej sa luka niedopasowania
termindw przeszacowania oraz liczony na jej bazie dochdd odsetkowy narazony na ryzyko
(,,EaR”). W oparciu o wspomniane metody wykonywane sa rowniez analizy typu stress test.
Niedopasowanie przedzialowe dla podstawowych walut pokazuja wskazniki bgdace ilorazem
sumy aktywow wrazliwych oraz sumy pasywow wrazliwych (,,RSA”/’RSL”). Ich warto$ci na
30 czerwca 2004 r. w przedzialach przeszacowania do 3 miesigcy 1 do 1 roku, przedstawia
ponizsza tabela:

Waluta RSA/RSL  do 3 RSA/RSL do 1
miesigcy roku

PLN 0,91 0,93

USD 1,78 1,78

EUR 0,57 0,48

Dochoéd odsetkowy narazony na ryzyko, przy zatozeniu stabilno$ci struktury portfeli oraz
braku korelacji pomigdzy poszczegdlnymi walutami i przy rownoleglym przesunigciu
krzywej o 100 punktéw bazowych wynosit na koniec czerwca 2004 1:

v - 8,76 mIn PLN dla waluty PLN ($rednio w I pétroczu 2004 r. — 11,09 min PLN),
v' -10,92 mln PLN dla waluty USD ($rednio w I pétroczu 2004 r. — 7,65 min PLN),
v’ -26,36 mln PLN dla waluty EUR ($rednio w I potroczu 2004 r. — 26,15 mln PLN)

BRE Leasing Sp. z o.0.

BRE Leasing Sp. z o0.0. zawiera umowy leasingu oparte na stalej i zmiennej stopie
procentowej i finansuje te umowy odpowiednio ze zrodet refinansowania bazujacych na stalej
lub zmiennej stopie procentowej. Wg stanu na 30 czerwca 2004 r. w Spolce wystgpuje ryzyko
stopy procentowej w EUR. Ryzyko w CHF jest mate i likwidowane przez hedging naturalny
— dopasowywanie pozycji. Wystgpujaca wg stanu na 30 czerwca 2004 r. luka walutowa w
PLN (pozycja dluga) bedzie zlikwidowana poprzez mozliwosci elastycznego reagowania na
rozwieranie si¢ luki za posrednictwem jednomiesigcznych odnawialnych kredytow (hedging
naturalny).

W BRE Leasing Sp. z o0.0. wystgpuje pozycja dluga w EUR odsetkowych pozycji
bilansowych 1 pozabilansowych opartych na stopie zmiennej. Luka wedlug stanu na
30 czerwca 2004 r. wyniosta 61,3 mln EUR, $rednioroczna 55 mln EUR. Przy spadku stop
procentowych w EUR o 1 punkt procentowy w roku 2004 ($redni spadek od 1 lipca do
31 grudnia 2004 r.) straty wyniosa 275,1 tys. EUR. Pozycja krotka w PLN bedzie
likwidowana poprzez zawieranie umow o zmiennym koszcie w PLN.

W wyniku zawarcia transakcji swap IRS w EUR w latach poprzednich oraz wyzszej
sktonnosci leasingobiorcow do zawierania umoéw denominowanych w EUR opartych na
zmiennej stopie procentowej, pozycja krétka z pozycji bilansowych i pozabilansowych
o statym oprocentowaniu w wysoko$ci - wg stanu na 30 czerwca 2004 r. - 91,3 min EUR
(Srednioroczna ekspozycja wyniosta 65,3 mln EUR). Celem spoétki jest likwidacja tej luki
iryzyka z nia zwiazanego poprzez zawieranie nowych uméw w EUR o stalym
oprocentowaniu.

Ryzyka stopy procentowej w BRE Leasing Sp. z 0.0. zwiazane z krotka pozycja w EUR
dotyczaca pozycji bilansowych i1 pozabilansowych opartych na stalej stopie procentowej sa
pokryte wysokimi marzami z uméw leasingu.
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Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA

Ograniczanie ryzyka stopy procentowej polega na zawarciu transakcji zamieniajacej stale
strumienie odsetkowe na zmienne z uwzglednieniem umownych dat zmiany oprocentowania
1 terminow ptatnosci. Na 30 czerwca 2004 r. kwota ryzyka stopy procentowej nie przekraczata
4,5% dopuszczalnego limitu.

Polfactor SA

Konstrukcja uméw factoringowych zabezpiecza spotke przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej, zarowno w zakresie podstawy, daty zmiany oprocentowania jak i terminow
ptatnosci odsetek. Data zmiany oprocentowania i terminy ptatnosci odsetek okreslone zostaly
na 20 dzien kazdego miesiaca.

Uzasadnienie wyceny niektorych aktywow dostepnych do sprzedazy wedtug wartosci innej niz
wartos¢ godziwa:

BRE Bank SA

— Unitra SA — akcje wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, poniewaz nie istnieja
przestanki (typu umowy przedwstgpne sprzedazy, przyjete oferty, opcje odkupu),
pozwalajace na okreslenie ich wiarygodnej warto$ci godziwej. Warto$¢ bilansowa akcji
spotki na 30 czerwca 2004 r. wynosita 136 tys. zi,

— PZU SA, akcje ITI Holdings SA — oszacowanie wartosci akcji dokonane przez spotke
BRE Corporate Finance SA na 30 czerwca 2004 r. potwierdza, iz nie wystgpuje
konieczno$¢ tworzenia odpisow aktualizacyjnych posiadanych przez Bank papierow
wartosciowych. Warto§¢ bilansowa ww. akcji wynosi odpowiednio73.988 tys. zt
1242.868 tys. zl.

— Polish Pre-IPO Fund — trwala utrata wartosci do wysokosci oszacowanej na podstawie
wyceny dokonanej wedtug najbardziej aktualnych wartosci aktywow netto przypadajacych
na 1 udzial posiadany przez Bank. Wartos¢ bilansowa powyzszych udziatow wynosi
5.946 tys. zi,

— Poland Investment Fund — wycena dokonana na podstawie najbardziej aktualnych
wartosci aktywoéw netto przypadajacych na 1 udzial posiadany przez Bank. Warto$¢
bilansowa udziatow wynosi 1.309 tys. zt,

— Prospekt Poland UK, LP — trwata utrata wartosci do wysokos$ci oszacowanej na podstawie
wyceny, dokonanej wedlug najbardziej aktualnych wartosci aktywow netto
przypadajacych na 1 udzial posiadany przez Bank. Warto$¢ bilansowa udzialow wynosi
705 tys. zt,

— W wysokosci zamortyzowanego kosztu wyceniane sa akcje spotek, ktorych posiadanie
przez Bank wynika z charakteru ustug $wiadczonych przez te spoiki (infrastruktura
okotobankowa). Sa to spotki: Krajowa Izba Rozliczeniowa SA, Biuro Informacji
Kredytowej SA, KUKE SA, Centrum Zaufania i Certyfikacji CENTRAST SA, Gielda
Papierow Wartosciowych SA, Wschodni Bank Cukrownictwa SA, CeTO S.A. i
S.W.LF.T. s.cr.l. Akcjonariuszami tych spotek sa gléwnie banki i inne podmioty
finansowe. Uzasadnieniem wyceny tych zaangazowan w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu jest brak danych do okre$lenia w wiarygodny sposob wartosci godziwej ww.
zaangazowan tj. akcje tych spoélek nie sa notowane na zadnym rynku, brak umoéw
przedwstepnych sprzedazy, przyjetych ofert, opcji odkupu itp. Nie sa znane transakcje
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dokonywane na tych aktywach, ktorych warto$¢ mogtaby postuzy¢ do wyceny wedtug
wartosci godziwej. Laczna warto$¢ bilansowa powyzszych akcji 1 udziatéw wynosi
10.791 tys. zt i nie jest znaczaca w stosunku do wartosci calego portfela inwestycyjnego
Banku (ok. 0,6%).

W ocenie Banku przyblizona warto$¢ godziwa tych zaangazowan jest rowna ich wartosci
bilansowej na 30 czerwca 2004 r.

W Grupie Kapitatlowej nie ma miejsca sytuacja, w ktorej warto§¢ godziwa aktywow jest
nizsza od ich wartos$ci bilansowe;.

Spotki Grupy Kapitatowej nie byly strona umowy, w wyniku, ktorej aktywa finansowe bytly

przeksztatcane w papiery warto$ciowe lub umowy odkupu.

Efekt wyceny papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
odniesiony na kapital z aktualizacji wyceny byl nastepujgcy:

BRE Bank SA

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy

Wartos$¢ na poczatek okresu: -14.708 tys. zk
Korekty aktualizujace warto§¢ w 2004 .
a) zwyzki/znizki warto$ci -7.073 tys. zt
b) roznice kursowe -23 tys. zt
¢) podatek odroczony 70 tys. zt
d) wyksiggowanie zwyzek/znizek
sprzedanych papieréw wart. 6.721 tys. zt
Wartos¢ na 30.06.2004 r. -15.013 tys. zt

Z kapitatu z aktualizacji wyceny wyksiggowana i odniesiona na rachunek zyskow i strat
zostata taczna kwota 6.721 tys. zt, stanowiaca saldo zwyzek/znizek warto$ci sprzedanych
w I potroczu 2004 r. papierow wartosciowych (obligacji, bonow skarbowych i akcji).

Wplyw wyceny papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy na kapitat z aktualizacji
wyceny w pozostatych spotkach Grupy nie jest znaczacy.

W BRE Banku wsrod aktywow sprzedanych w I pétroczu 2004 r. wystapito zaangazowanie,
dla ktorego nie byta okreslana warto$¢ godziwa i papiery te byly ewidencjonowane wedtug
kosztu historycznego. Dotyczy to sprzedanych przez BRE Bank udziatow o tacznej wartosci
bilansowej wynoszacej 76 tys. zt.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitalowej nie wystapity przypadki sprzedazy aktywow
finansowych, ktorych warto§¢ godziwa nie byla wczesniej okreslana.

W Grupie Kapitatowej nie wystapil przypadek przekwalifikowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.
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Poza nalezno$ciami wtasnymi w omawianym okresie wystapity odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, a nie
wycenianych metoda praw wiasnosci lub wedlug warto$ci godziwej w tacznej wysokosci
1.567 tys. zt, ktore w catosci dotycza BRE Banku. W tym samym okresie z powodu ustania
przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu rozwigzano rezerwy na trwala utratg¢ wartosci
aktywoéw w wysokosci 1.555 tys. zt, z czego w BRE Banku 1.392 tys. zt.

Wartos¢ odsetek od naleznosci zrealizowanych i niezrealizowanych w I potroczu 2004 r.

Wartos$¢ odsetek od naleznosci zrealizowanych 1 niezrealizowanych w I potroczu 2004 .
BRE Bank SA

W I potroczu 2004 r. w Banku wystapity:

— odsetki zrealizowane od naleznosci wtasnych w kwocie 376.908 tys. zi,
— odsetki zrealizowane od dluznych papierow warto$ciowych 76.918 tys. zi,
— odsetki niezrealizowane od nalezno$ci wlasnych 16.218 tys. zi,
— odsetki niezrealizowane od papierow dtuznych w kwocie 75 tys. zt.

Pozostale spotki Grupy

- odsetki zrealizowane od naleznosci wlasnych wyniosty 150.387 tys. zi, w tym od
kredytow udzielonych i naleznosci wtasnych BRE Leasing Sp. z o0.0. 71.589 tys. zl,
Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA 36.835 tys. zl, Intermarket Bank AG
14.331 tys. zt,

- odsetki zrealizowane od dluznych papieréw wartosciowych 1.480 tys. zt, w catosci
w spotce Dom Inwestycyjny BRE Banku SA.

- odsetki niezrealizowane od kredytow udzielonych i nalezno$ci wilasnych wyniosty
11.156 tys. zt, w tym Rheinhyp—BRE Bank Hipoteczny SA 5.618 tys. zi, BRE Leasing
Sp. 2 0.0 4.166 tys. zt.

Warto$¢ odsetek od zobowiazan zrealizowanych i niezrealizowanych w I potroczu 2004 r.
BRE Bank SA

Wartos$¢ odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych od zobowiazan w I pétroczu 2004 r.

— od depozytow zrealizowane w wysokos$ci 285.885 tys. zi,
— od depozytow niezrealizowane w wysokosci 9.663 tys. zi,
— od zobowiazan finansowych zrealizowane w kwocie 11.679 tys. zi,
— od zobowiazan finansowych niezrealizowane w wysokosci 3.262 tys. zk.

Pozostale spotki Grupy

- od zobowiazan finansowych odsetki zrealizowane wyniosty 106.939 tys. zt, w tym 38.624
tys. zt od zobowiazan spotki BRE Leasing Sp. z 0.0., 23.201 tys. zt od zobowiazan
Rheinhyp-BRE banku Hipotecznego SA, 15.869 tys. zt BRE International Finance BV
1 8.023 tys. zt BRE Finance France SA.
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- od zobowigzan finansowych odsetki niezrealizowane 20.616 tys. zl, w tym najwigksza
pozycje stanowia niezrealizowane odsetki od zobowiazan spotki Rheinhyp-BRE Bank
Hipoteczny SA - 9.971 tys. zl.

Terminy ptatnosci odsetek odnoszacych si¢ zarowno do naleznosci jak 1 zobowigzan
w zdecydowanej wigkszos$ci przypadaja w okresie do 3 miesigcy

Wartos¢ nominalna kontraktow na instrumenty pochodne

W pozycji ”Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy” ujgte zostaly
nominalne kwoty kontraktow z tytutu:

*QOperacje walutowe spot i forward 25.274.763
(dewizy i zlote do wydania)

*QOperacje walutowe spot i forward 25.209.647
(dewizy i zlote do otrzymania)

Zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw warto§ciowych 1.145.471
Zobowiazania z tytutu kupionych papieréw wartosciowych 1.044.543
Kontrakty FRA-sprzedane 30.081.857
Kontrakty FRA-kupione 26.318.201
Opcje walutowe call kupione 1.768.122
Opcje na indeks gietd., call kupione 18.550
Opcje walutowe call sprzedane 2.155.721
Opcje na indeks gietd., call sprzedane 27.510
Opcje walutowe put kupione 1.866.312
Opcje na indeks gietd. put kupione 12.502
Opcje na pap.gietd. put kupione 22.711
Opcje walutowe put sprzedane 1.000.326
Opcje na indeks giel. put sprzedane 6.755
Opcje na akcje put sprzedane 752
Warranty na akcje/indeks gietd. call kupione 755
Warranty na akcje /indeks gield. call sprzedane 3.191
Warianty na akcje put sprzedane 56
Futures na oblig./akcje/ind. gietd. sprzedane 50.294
Futures na ind. gietd./ KTT kupione 19.218
*SWAP stopy proc.- ods. otrzymane 50.609.751
*SWAP stopy proc. ods. placone 50.642.900
Przejgcie emisji 136.500
Inne 11.888
Razem BRE Bank 217.428.296
Transakcje swap Rheinhyp-BRE Banku Hipotecznego SA

zawarte z BRE Bankiem (wylaczenie) (1.043.921)
Transakcje swap Rheinhyp-BRE Banku Hipotecznego SA 619.679
Transakcje swap BRE Leasing zawarte z BRE Bankiem (wytaczenie) (281.113)
Ogolem Grupa Kapitalowa 216.722.941

* Dla operacji walutowych spot i forward oraz transakcji swap kwota kontraktu przedstawiona zostata zaréwno
jako naleznos¢ oraz jako zobowiazanie.

Zawieranie transakcji pochodnymi instrumentami finansowymi jest jedna z dziedzin
dziatalnosci operacyjnej BRE Banku SA. Zawieranie tych transakcji przez Bank stuzy
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zardwno zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej, walutowym oraz rynkowym, jak rowniez
jest rezultatem oferty skierowanej do klientéw Banku.

Zasady rachunkowo$ci stosowane w odniesieniu do instrumentow finansowych
przedstawiono we ,,Wprowadzeniu” do niniejszego sprawozdania w punkcie ,,Zasady
rachunkowosci”, podpunkt ,,Instrumenty pochodne i transakcje terminowe”.

System zarzqdzania i kontroli ryzyka

Informacje odno$nie systemu zarzadzania i kontroli ryzyka przedstawiono w odniesieniu do
spotek Grupy Kapitatlowej, w ktorych ryzyko to wystepuje w stopniu znaczacym dla Grupy
Kapitalowe;.

BRE Bank SA

Proces zarzadzania ryzykiem w Banku realizowany jest poprzez witasciwe dopasowanie
trzech niezbg¢dnych elementéw sktadajacych si¢ na efektywny system zarzadzania i kontroli
ryzyka. Wspomniane elementy to:
- struktura organizacyjna — obejmujaca podziat kompetencji oraz przydzielenie funkcji
realizowanych przez poszczegélne jednostki organizacyjne w procesie zarzadzania
1 kontroli ryzyka,
- metodologia pomiaru i szacowania ryzyka — stanowigca warunek prawidlowego
szacowania przez Bank ponoszonego ryzyka,
- wsparcie informatyczne — konieczne do zapewnienia wlasciwego procesu oraz
warunkujace dostarczania wlasciwych informacji w czasie odpowiednim do natury
poszczegodlnych typdw ryzyka, ktorymi Bank zarzadza.

Struktura organizacyjna

W roku 2004 struktura organizacyjna nie ulegla zmianie. Zgodnie z natura tego procesu
zarzadzanie i1 kontrola ryzyka stanowi w BRE Banku SA proces, ktory przebiega na trzech
zasadniczych poziomach:

a) decyzji strategicznych podejmowanych przez Zarzad Banku w ramach systemu
komitetow ryzyka:

- Komitet ds. Zarzadzania Kapitalem, Aktywami i Pasywami, ktory odpowiedzialny jest
przede wszystkim za zatwierdzanie zasad zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
ogolnej zdolnosci Banku do podejmowania ryzyka, alokacje¢ kapitatu do
poszczegolnych obszardw ryzyka oraz nadzor nad realizacja wyniku finansowego pod
wzgledem podejmowanego ryzyka,

- Komitet Ryzyka Finansowego, ktorego gtowna funkcja jest nadzoér nad realizacja
przez Bank wymagan nadzorczych i1 systemem limitow ryzyka, akceptowanie metod
pomiaru ryzyka oraz regularne monitorowanie wynikow finansowych.

Dziatalno$¢ Zarzadu jest wspierana przez Departament Ryzyka Finansowego oraz
Departament Controllingu i Informacji Zarzadczej;

b) kontroli strategicznej realizowanej przez pion ryzyka, tj. Departament Ryzyka
Finansowego, Departament Kredytow i Departament Administrowania Kredytami.
Pion ryzyka odpowiedzialny jest za rozwo6j systemu ryzyka, systemu strategicznych
limitéw ryzyka, monitorowanie ryzyka w oparciu o model wewngtrzny;
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c) operacyjnego zarzadzania ryzykiem realizowanego na poziomie poszczegolnych
jednostek organizacyjnych podejmujacych ryzyko. Szczegélne funkcje speiniaja
w tym zakresie Departament Skarbu — jednostka wyspecjalizowana w zarzadzaniu
ryzykiem stopy procentowej Banku oraz ptynnoscia, a takze Departament Rynkow
Finansowych zarzadzajacy ryzykiem kursowym oraz prowadzacy operacje na ksigdze
handlowej Banku.

Podstawowym zalozeniem przyjetym przy konstruowaniu systemu zarzadzania i kontroli
ryzyka jest rozdzielenie jednostek organizacyjnych kontrolujacych ryzyko od jednostek
biznesowych, a wigc podejmujacych ryzyko, co zostalo odzwierciedlone w strukturze
organizacyjnej BRE Banku SA.

Metody pomiaru ryzyka

W 2004 r. nie nastapity powazniejsze zmiany w stosowanych metodach pomiaru ryzyka.
Niemniej metody te podlegaty drobnym modyfikacjom i dostrojeniu w wyniku zmian
w zakresie stosowanych przez Bank instrumentéw finansowych. I tak w zakresie ryzyka
kredytowego dalszemu rozwojowi podlegata metoda kredytowej wartosci zagrozonej oparta
o metode CreditRisk+, a w zakresie pomiaru ryzyka ptynnosci adjustacjom podlegaty metody
pomiarowe oparte o analiz¢ przeptywdéw pienieznych, ktoére konsekwentnie zastepuja
tradycyjne metody oparte o stany ksiggowe.

We wszystkich obszarach BRE Bank wykorzystuje nowoczesne metody pomiarowe.
W zakresie ryzyka rynkowego ksiggi handlowej stosuje metode wartosci zagrozone;j (,,VaR”),
analiz¢ wrazliwosci oraz analiz¢ scenariuszy warunkéw skrajnych, dla ryzyka stopy
procentowej ksiggi bankowej, poza tradycyjna metoda luki odsetkowej, prowadzi si¢ pomiary
wrazliwosci m.in. metoda dochodéw narazonych na ryzyko (,,EaR”). Ryzyko ptynnosci jest
monitorowane zar6wno w oparciu o wymagania zewngtrzne (luka ptynnosciowa) jak i model
wewngetrzny zbudowany na podstawie analiz specyfiki Banku, zmiennosci bazy depozytowej,
koncentracji finansowania oraz planowanego rozwoju poszczegoélnych pozycji. Ryzyko
kredytowe mierzone jest przy wykorzystaniu szerokiego zakresu analiz portfelowych, w tym
wspomnianej juz metody kredytowej wartosci zagrozonej (,,CVaR”).

Wsparcie informatyczne

W zwiazku z tym, ze podstawa efektywnego wykorzystania w praktyce wynikéw analiz
1 oszacowania ryzyka jest istnienie oprogramowania odpowiednio wspierajacego proces
monitorowania i kontroli ryzyka, stosowane oprogramowanie zostalo poddane zmianom,
ktére umozliwiaja adekwatna obstuge i kontrolg poszczegoélnych portfeli Banku. Kontrola
ryzyka rynkowego portfela handlowego jest wsparta przez system front-office Kondor+,
stanowiagcy narzedzie wspierajace zarzadzanie poszczegdlnymi pozycjami handlowymi
w jednostkach operacyjnych i zarzadzanie pozycja odsetkowa Banku, stanowiac jednocze$nie
zrédto informacji o portfelach dla eksploatowanego w obszarze kontroli ryzyka systemu
SAS/Risk Dimensions. Jest to narzedzie przeznaczone do kalkulacji i monitorowania ryzyka
ksiggi handlowej. System zostal rozszerzony o analizy z zakresu ryzyka stopy procentowe;j
ksiegi bankowej. Adekwatno$¢ kapitalowa jest monitorowana w oparciu o oprogramowanie
pozwalajace na codzienna, automatyczna kalkulacje wymogdéw kapitatlowych oraz
wspotczynnika wyptacalnosci. W zakresie kontroli ryzyka ptynno$ci stosowane aplikacje
analityczne 1 kontrolne zostaly zintegrowane w ramach systemu opartego, podobnie jak
w przypadku ryzyka rynkowego, o SAS/Risk Dimensions.
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BRE Leasing Sp. z o.0.

a) Ryzyko walutowe

BRE Leasing Sp. z 0.0. zaciaga zobowiazania walutowe i zlotowe odpowiednio do waluty
umowy leasingu, jaka jest zawierana z klientem. Spotka zarzadza ryzykiem walutowym na
podstawie danych uzyskiwanych z systemu finansowo-ksiggowego, poprzez dopasowanie
walutowych pozycji naleznosci (z uméw leasingu) 1 zobowiazan (z tytulu zrodet
finansowania). Dziatania te wspierane sa terminowymi transakcjami forward (kupno EUR) na
kwotg luki (nadwyzki pasywoéw denominowanych w EUR nad aktywami w EUR).

b) Ryzyko stopy procentowej

BRE Leasing Sp. z o.0. stosuje globalna miar¢ ryzyka stopy procentowej jaka jest VaR
(Value at Risk), ktéra wskazuje maksymalng strate wartosci portfela z danym poziomem
ufnosci (99%) podczas danego okresu (10 dni). Zatozono, ze VaR przy podanych wyzej
zatlozeniach nie moze przekracza¢ 15% prognozowanego wyniku na dziatalnosci
podstawowej za dany rok. W przypadku zblizania si¢ VaR do limitu zalozeniem spotki jest
zakup odpowiednich instrumentow zabezpieczajacych zmniejszajacych VaR.

¢) Ryzyko cenowe

Umowy leasingu zawierane przez BRE Leasing Sp. z 0.0. wchodza w Zycie m.in. po wejsciu
w zycie umowy sprzedazy (nabycia) przedmiotu leasingu, okreslajacej ceng¢ przedmiotu
leasingu. Umowa leasingu przewiduje, iz w przypadku zmiany ceny zakupu przedmiotu
w trakcie realizacji dostawy przedmiotu leasingu (np. w wyniku zmiany kursu) zmianie
ulegnie rowniez cena zakupu okreslona w umowie leasingu.

d) Ryzyko kredytowe

Umowy leasingu zawierane przez BRE Leasing Sp. z 0.0. sa oceniane z punktu widzenia
ryzyka kredytowego zaréwno przez terenowe oddziaty handlowe przygotowujace umowg jak
1 pion zarzadzania ryzykiem umiejscowiony w Centrali Spotki. Ponadto Spotka stosuje
wewnetrzne limity zaangazowania na poszczegdlnych leasingobiorcow w zaleznosci od ich
ratingu 1 ryzyka transakcji. Ocena leasingobiorcy 1 transakcji odbywa si¢ na etapie
przygotowania umowy leasingu i jest sformulowana w formie raportu oceniajacego,
wykorzystujacego system ratingu stworzony na bazie do$§wiadczen wlasnych oraz BRE
Banku. Zobowiazania wynikajace z umowy leasingu sa zabezpieczone podobnie jak przy
kredytach bankowych, przy czym dodatkowym zabezpieczeniem jest posiadanie przez
leasingodawce prawa wiasnosci do przedmiotu leasingu, bedacego podstawa finansowania.

e) Ryzyko plynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez bilansowanie nalezno$ci z umoéw leasingu
z zobowigzaniami kredytowymi z punktu widzenia terminéw ich zapadalno$ci. Ponadto
Spotka posiada otwarte zrddta refinansowania na okresy ponad poétroczne.
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f) Ryzyko operacyjne

Spotka zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez biezaca analizg¢ zagrozen w obszarze
dziatalnosci operacyjnej. Szczegdlna role w tym zakresie odgrywa komodrka audytu
wewngtrznego, ktorej obowiazkiem jest badanie przestrzegania procedur i wykrywanie
zagrozen wynikajacych z dziatalnosci operacyjne;.

Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA

Ryzvko rynkowe

Bank narazony jest na nastgpujace ryzyka rynkowe: ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko cenowe.

a) Ryzyko walutowe

Bank nie utrzymuje istotnego niedopasowania aktywow i1 pasywow (pozycji walutowej)
w zwiazku z wynikajacym z ustawy o listach zastawnych zakazem dziatalno$ci spekulacyjnej
w tym zakresie. Ryzyko wptywu zmian kursu walutowego na wynik finansowy jest zatem
minimalne, a istniejace procedury kontroli i raportowania eliminuja w istotny sposob
mozliwo$¢ jego powstawania.

b) Ryzyko stopy procentowej

Bank nie utrzymuje trwatego niedopasowania struktury aktywow i1 pasywow wedtug
terminéw przeszacowania (tj. zmiany stopy procentowej). W przypadku pojawienia sig
takiego niedopasowania stosuje odpowiednie instrumenty zabezpieczajace. Kontrola ryzyka
stopy procentowej prowadzona jest za pomoca raportdéw odpowiadajacych zar6wno
wymogom Nadzoru Bankowego jak réwniez standardom niemieckich bankéw hipotecznych.

¢) Ryzyko cenowe

Z uwagi na specjalistyczny charakter prowadzonej przez Bank dziatalno$ci hipotecznej
ryzyko cenowe ograniczone jest do wahan warto$ci nieruchomos$ci stanowiacych
zabezpieczenie kredytow udzielanych przez Bank. Ryzyko to jest ograniczone przez
stosowanie procedury wyceny bankowo-hipotecznej nieruchomosci.

Ryzvko kredytowe

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Bank prowadzi akcj¢ kredytowa zgodnie
z wewngtrznymi procedurami oraz polityka w zakresie podejmowania decyzji kredytowych
oraz ryzyka kredytowego. Portfel kredytowy charakteryzuje si¢ wysoka jakoscia (5,3%
kredytéw zagrozonych w catosci bilansowego zaangazowania kredytowego).

Ryzvyko ptynnosci

Bank zarzadza ryzykiem ptynnos$ci poprzez wdrozone procedury monitoringu i raportowania
przewidywanych wpltywow i wyptywéw oraz dostepnych $rodkéw pienigznych. Zrodta
finansowania podlegaja dywersyfikacji poprzez wspotpracg z wieloma kontrahentami oraz
dobdr réznych instrumentéw finansowania akcji kredytowej. Bank finansuje dlugoterminowe
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aktywa w pierwszej kolejnosci listami zastawnymi o dlugim terminie wymagalnosci,
a biezace zapotrzebowanie na $rodki zaspokaja na rynku migdzybankowym poprzez emisje
krotkoterminowych obligacji i przyjmowanie depozytow. Bank posiada plan dziatania na
wypadek pogorszenia si¢ wskaznikéw ptynnosci.

Ryzyko operacyjne

Bank posiada wewngtrzne procedury bezpieczenstwa systemu informatycznego oraz plany
kontynuacji dziatania. Przygotowane zostaly roéwniez szczegdtowe procedury kontroli
wewngtrzne;j.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zasady rachunkowos$ci zabezpieczen stosowane przez Grupe przedstawiono we
»Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” w punkcie 9 ,Zasady rachunkowos$ci”
podpunkcie ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen”.

BRE Bank SA

Bank zabezpiecza ryzyko zmiany warto$ci godziwej akcji zaliczonych do kategorii
instrumentéw finansowych ,,dostepnych do sprzedazy” wyrazonych w walucie obcej z tytulu
ryzyka walutowego oraz ryzyka zmian ceny gietdowej akcji zaliczonych do tej kategorii
poprzez ustanowienie stosownych powiazan zabezpieczajacych, zgodnych z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen. W odniesieniu do zabezpieczenia ryzyka walutowego pozycja
zabezpieczang na dzien 30 czerwca 2004 r. jest posiadany przez Bank pakiet akcji spotki
zagranicznej, ktérej zmiana warto$ci godziwej ujgta jest w kapitale z aktualizacji wyceny.
Catkowita warto$¢ tych akcji na dzien bilansowy wynosita 242.868 tys. zt.

Instrumentem zabezpieczajacym sa zaciagnigte przez Bank kredyty w tej samej walucie
obcej, w ktorej denominowana jest pozycja zabezpieczana. W wyniku zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen i oszacowania skutecznosci relacji zabezpieczenia na poziomie
100%, zmiana warto$ci godziwej z tytutu roznic kursowych w wysokosci 927 tys. zt, zar6wno
pozycji zabezpieczanej, jak 1 instrumentu zabezpieczajacego zostata w pelni ujgta w wyniku z
pozycji wymiany.

Ponadto w odniesieniu do zabezpieczenia ryzyka ceny akcji gietdowych pozycja
zabezpieczana sa akcje notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych, zaliczone do
kategorii instrumentdw finansowych ,,dostepnych do sprzedazy”, natomiast instrumentami
zabezpieczajacymi sa wyodrgbnione z terminowych transakcji sprzedazy tych akcji
(,forward”) ceny natychmiastowe. Calkowita warto$¢ akcji stanowiacych pozycije
zabezpieczang na dzien bilansowy wynosi 15.676 tys. zl. Natomiast wartos¢ bilansowa
instrumentdw zabezpieczajacych (wyodrgbniony z wyceny transakcji forward element ceny
natychmiastowej) na ten dzien wynosila 8.030 tys. z. W wyniku zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen zmiana warto$ci godziwej w wysokos$ci 7.652 tys. zt zardwno pozycji
zabezpieczanej, jak 1 instrumentu zabezpieczajacego zostata odniesiona na wynik operacji
finansowych

Ponizsza tabela stanowi opis relacji zabezpieczenia warto$ci godziwej w zakresie ryzyka
walutowego oraz ceny rynkowej akcji na dzien 30 czerwca 2004 r.
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Nr | Zabezpieczane Pozycja zabezpieczana Instrument zabezpieczajacy
ryzyko
Opis Wartos¢ Zmiana Opis Wartos¢ Zmiana wartos$ci
bilansowa | wartoSci bilansowa | godziwej w
(tys. zb) godziwej A4 (tys. zt) calym  okresie
catym okresie zabezpieczenia
zabezpieczenia (tys. zb)
(tys. zb)
1. walutowe Akcje 242.868 927 Kredyty w | 242.868 927
DDS w USD
USD
2. cena rynkowa | Akcje 15.676 7.652 Transakcja 8.030 7.652
akcji DDS w Forward
PLN

BRE Leasing Sp. z o.0.

Celem zawierania transakcji zabezpieczajacych jest zabezpieczenie stalego poziomu
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z platnosci odsetkowych od kredytoéw o zmiennej
stopie oprocentowania.

Transakcje IRS (interest rate swap) stuza jako zabezpieczenie zmiany stopy odsetek z umow
kredytowych o oprocentowaniu zmiennym. Transakcje IRS zostaty zawarte z tymi samymi
Bankami, z ktorymi BRE Leasing zawarl umowy kredytowe o zmiennym oprocentowaniu.
Pozycja zabezpieczana jest poziom pieni¢znych przeptywdéw odsetek wynikajacy z ptatnosci
od kredytow o zmiennej stopie procentowe;j

Wynikajace z transakcji IRS na stopg procentowa przeptywy pienigzne shluza
skompensowaniu zmian przeptywow pieni¢znych zabezpieczanej pozycji (kredytu).
Instrument zabezpieczajacy zabezpiecza staty poziom przeplywow pienieznych wynikajacych
z platnosci odsetkowych z tytulu zaciagnigtych kredytow o oprocentowaniu zmiennym
w okresie trwania zabezpieczenia

Oczekuje sig, ze zmiany warto$ci godziwe] przeptywow odsetek z instrumentu
zabezpieczanego (transakcja kredytowa) skompensuja w calo$ci zmiany warto$ci instrumentu
zabezpieczajacego (IRS) poniewaz:

a) wystepuja takie same wartosci nominalne kredytu oraz transakcji swap (IRS) w kazdym
okresie odsetkowym, takie same terminy ptatnosci oraz taka sama stawka referencyjna dla
transakcji kredytowej oraz transakcji zabezpieczajacej (IRS),

b) lub przy wystgpowaniu roznic (okresowych) w wartosciach nominalnych, okresach
odsetkowych, stawkach referencyjnych dla pozycji zabezpieczajacej 1 pozycji
zabezpieczane] zapewniony jest wskaznik skutecznosci zabezpieczenia (WSZ)
mieszczacy si¢ w wymaganym przedziale (trwale spelnione kryterium skutecznos$ci
zabezpieczenia).

WSZ mierzony jest wspotczynnikiem korelacji pomigdzy wartoscia biezaca przeplywow
pieni¢znych z pozycji zabezpieczanej, a warto$ciq biezaca zabezpieczanych przeptywow
pienig¢znych z pozycji zabezpieczajace;.
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Kryterium skuteczno$ci zabezpieczenia jest w BRE Leasing definiowane jako WSZ
mieszczacy si¢ w przedziale 0,8<=corr<=1,25.

Powiazanie zabezpieczajace - zabezpieczenie przeptywdéw srodkow pienigznych (cash flow
hedge) jako zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennosciq przeptywow pienieznych, ktore
mozna przypisa¢ calo$ci ptatnosci z tytutu odsetek od zabezpieczanych pozycji (umow
kredytowych o zmiennym oprocentowaniu) i ktore wptynie na wykazywany zysk lub stratg
netto, gdyz nie jest znana kwota przysztego przeptywu pieni¢znego (kwoty odsetek)
z instrumentu zabezpieczanego (kredytu o zmiennym oprocentowaniu).

Zmiana warto$ci godziwej instrumentu pochodnego (IRS) wykazywana jest w bilansie
zgodnie z zasada, ze:

- efektywna czg$¢ zabezpieczenia odnoszona jest na kapitaly (fundusz z aktualizacji),

- nieefektywna cz¢$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow 1 strat.

Zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania
nie wystepuja.

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na

01.01.2004 r . w tys. zt
brutto -21.144
podatek odroczony 4.017
netto -17.127
a) zwigkszenia brutto 7.876
b) zmiana stanu podatku

odroczonego -1.496

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na
30.06.2004 r.

brutto -13.268
podatek odroczony 2.521
netto -10.747

5. Dane o zawartych kontraktach opcji subskrypcji lub sprzedazy akcji zwyklych

Spotki Grupy Kapitalowej nie zawieraty kontraktow opcji subskrypcji lub sprzedazy akcji
zwyklych.

6. Szczegolowe dane o aktywach, ktore stanowiq zabezpieczenie zobowiqzan wlasnych oraz
zobowiqzan strony trzeciej

BRE Bank SA

Na dzien 30 czerwca 2004 r. bony skarbowe w kwocie 47.936 tys. zl (o warto$ci nominalnej
48.960 tys. zt) byly zdeponowane na wydzielonym rachunku w NBP jako zabezpieczenie na
rzecz Funduszu Ochrony Srodkéw Gwarantowanych wymagane przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

Bank ma pelne mozliwosci dysponowania wyzej wymienionymi sktadnikami majatku.
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W pozostatych spotkach nie wystapily aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan
wiasnych lub strony trzeciej wobec spotek spoza Grupy Kapitatowe;.

7. Informacje na temat nie ujetych w bilansie transakcji 7 przyrzeczeniem odkupu
Naleznos$ci 1 zobowiazania z tytulu transakcji z przyrzeczeniem odkupu typu reverse repo

i repo ujmowane sa w bilansie. W I potroczu 2004 r. w Grupie Kapitalowe] nie wystapily
transakcje sell buy back i buy sell back ksiggowane pozabilansowo.

8. Udzielone zobowiqzania finansowe
BRE Bank SA

Zobowiazania dotyczace finansowania stanowia kwoty udzielonych i niewykorzystanych
kredytow, a takze zobowiazania z tytulu wystawionych i potwierdzonych akredytyw.

Wielko$¢ udzielonych zobowiazan finansowych na 30 czerwca 2004 r. wyniosta
4.839.493 tys. zl, na co skladaja si¢ nastepujace elementy:

wtys. zt

Zobowiazania z tytutu udzielonych i niewykorzystanych
kredytow 4.618.410
w tym zobowiqzania bezwarunkowe 3.664.451
Akredytywy wiasne i potwierdzone 221.083

Kwota rezerw na udzielone zobowigzania finansowe na 30 czerwca 2004 r. wyniosta
192 tys. zt.

Zobowiazania finansowe BRE Banku wobec spotek powiazanych wyniosty na 30 czerwca
2004 r. 105.945 tys. zt, w tym wobec spolek objetych konsolidacja 105.489 tys. zt.

W procesie konsolidacji udzielone przez BRE Bank zobowigzania finansowe skorygowane
(pomniejszone) zostaty m.in. o kwote 62.697 tys. zl stanowiaca zobowiazanie wobec spotki
Polfactor SA, druga znaczaca korekta na kwotg 40.592 tys. zt dotyczy zobowiazania wobec
Spotki Transfinance a.s.

Pozostale spotki Grupy
Najwigkszy wptyw na wielko$¢ zobowiazan finansowych udzielonych sposrdéd pozostatych
Spotek Grupy Kapitatlowej (po eliminacji transakcji wzajemnych) mialy zobowigzania

udzielone przez RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA w wysokosci 570.395 tys. zt
1 Intermarket Bank AG 49.319 tys. zt.

9. Udzielone zobowiqzania gwarancyjne
BRE Bank SA
Gloéwne typy gwarancji udzielanych przez Bank obejmuja gwarancje dobrego wykonania

kontraktu, gwarancje terminowej ptatnosci, gwarancje celne, gwarancje przetargowe,
gwarancje zwrotu zaliczki, gwarancje splaty kredytu.
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Zobowiazania Banku z tytulu udzielonych gwarancji na 30 czerwca 2004 r. wyniosty
3.874.728 tys. zt.

Kwota rezerw utworzonych na zobowiazania gwarancyjne na 30 czerwca 2004 r. wyniosta
9.368 tys. zt.

Zobowiazania BRE Banku wobec spotek powiazanych z tytulu udzielonych gwarancji
wyniosty na 30 czerwca 2004 r. 2.473.451 tys. zt, w tym wobec spotek objetych konsolidacja
2.451.862 tys. zl.

W procesie konsolidacji udzielone przez BRE Bank SA zobowigzania gwarancyjne
skorygowane (pomniejszone) zostalty m.in. o wartos¢ gwarancji wykupu euroobligacji
wystawionych na zlecenie Spotek zaleznych, tj. BRE International Finance BV oraz spotki
BRE Finance France SA o rownowartos$ci odpowiednio 1.476.215 tys. zt 1 908.440 tys. zt.
Inna istotna korekta w wysokosci 60.536 tys. zt dotyczy gwarancji dla Spotki zaleznej
Skarbiec Asset Management Holding SA

Pozostale spotki Grupy

Zobowiazania gwarancyjne pozostatych spotek wobec podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
wyniosty 63.083 tys. zl.

Lista emisji objetych gwarancja objecia przez BRE Bank SA— stan na 30 czerwca 2004r.

Informacja o

Rodzaj Kwota powiazaniach Zbywalno$¢
Emitent gwarantowanych | gwarancji finansowych, papieru
papierow w PLN organizacyjnych i
personalnych

= BRE Bank SA
posiada 49,99%
udziatéw w Spoétce,
a Tele-Tech

BRE.locum Sp. z o0.0. Obligacje 60 000 000 Investment Sp. =z Zbywalne
0.0.— 50,01%
udziatow

= 1 cztonek Zarzadu

=3 czlonkow w
Radzie Nadzorczej
Spofki;

= BRE Bank SA i
Intermarket Bank
AG posiadaja po

Polfactor SA Weksle 30 000 000 50% udziatow w Zbywalne
Inwestycyjne Spotce;
=2 cztonkow
Zarzadu Spotki

* 2 czlonkéw w
Radzie Nadzorczej
Spotki;

PKN ORLEN SA Obligacje 50 000 000 Brak Zbywalne
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ECHO Investment SA Obligacje 25 000 000 Brak Zbywalne

Prokom Software SA Obligacje 80 000 000 Brak Zbywalne
» BRE Bank SA
Skarbiec Asset Obligacje 60 000 000 posiada 100% Zbywalne
Management Holding kapitatu,
"4 cztonkow

Zarzadu Spoéiki
»4  czlonkbow w
Radzie Nadzorczej
Spoiki.

*) Powyzsze zestawienie nie obejmuje umow, ktore zobowigzywaly do jednorazowego objecia papierow
warto$ciowych, a nadal obowiazuja w zakresie obstugi tych papierow, prowadzenia ich ewidencji itp.

Poza BRE Bankiem SA w Grupie Kapitalowej nie miaty miejsca zobowiazania z tytulu
gwarancji emisji.

Inne zobowiqgzania warunkowe

1. W procesie z powddztwa ART-B Sp. z o.0. w likwidacji przeciwko BRE Bankowi
o odszkodowanie, 26 lipca br. Sad pierwszej instancji oglosit wyrok. Na mocy tego
orzeczenia postgpowanie w zakresie pierwotnie dochodzonego roszczenia w wysokos$ci
99.077.860 zt z odsetkami ustawowymi od 5 wrze$nia 1991 roku zostato przez Sad umorzone,
gdyz w trakcie procesu powdd cofnat to roszczenie i podal nowe wyliczenie szkody, a takze
inng podstawe faktyczna roszczenia. Powodztwo w zakresie zawierajacym roszczenia
zgloszone w trakcie procesu na laczna kwote 20.262.126 zl zostalo oddalone jako
przedawnione 1 jednoczes$nie nieznajdujace uzasadnienia w zgromadzonym materiale
dowodowym. Wyrok ten nie jest jeszcze prawomocny. Przeciwko BRE Bankowi toczy sig¢
takze postgpowanie z tego tytutu w Izraelu w sadzie w Jerozolimie. W tamtym procesie BRE
Bank zostal przypozwany przez glownego pozwanego, czyli Bank Leumi Le Izrael.
Odpowiedzialnos¢ BRE Banku w tym procesie ma charakter regresowy 1 jest uzalezniona od
zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas Sad bedzie
rozpatrywaé roszczenie Banku Leumi wobec BRE Banku. W procesie izraelskim
postgpowanie znajduje si¢ nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwsza rozprawa).
Aktualnie Bank Leumi oraz ART-B porozumialy si¢ co do rozpoczecia postgpowania
mediacyjnego. Ze wzgledow proceduralnych BRE Bank przystapit do tego postgpowania,
co nie oznacza jednak w zadnym stopniu uznania roszczenia. Prawdopodobienstwo oddalenia
roszczenia przeciwko BRE Bankowi w postgpowaniu przed sadem w Izraelu wzrosto
w zwiazku z korzystnym dla BRE Banku rozstrzygnigciem w Polsce.

2. W 2003 r. sad I instancji zasadzit na rzecz klienta spotki Dom Inwestycyjny BRE Banku
SA, (DI) odszkodowanie w wysokos$ci 19.715 tys. zt. (facznie z odsetkami ustawowymi). Na
skutek odwotania zlozonego przez DI sad II instancji wyrokiem z 29 kwietnia 2004 r. zmienit
zaskarzony wyrok, uchylajac powddztwo klienta. W zwiazku z powyzszym BRE Bank nie
musi wyptaca¢ odszkodowania, ktérego zazadano w pozwie.

3. Dnia 30 pazdziernika 2003 r. klient Banku wytoczyt przeciwko BRE Bankowi i spotce
Dom Inwestycyjny BRE Banku powddztwo o zasadzenie odszkodowania w wysokosci
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5.386 tys. zt. Sprawa jest obecnie rozpatrywana przez sad I instancji. Zdaniem prawnikéw
ryzyko przegrania sprawy 1 wyptaty odszkodowania jest nieznaczne.

Zobowiqgzania warunkowe otrzymane

Na 30 czerwca 2004 r. w Grupie Kapitatowej kwota zobowiazan warunkowych otrzymanych
wyniosta 946.492 tys. zl.

Zobowiazania otrzymane przez BRE Bank SA wyniosty 516.172 tys. zt, z czego 410.997
tys. zt stanowily otrzymane gwarancje stanowiace zabezpieczenia udzielonych kredytow
1 gwarancji, a 105.175 tys. zt stanowily kwoty przyznanych i niewykorzystanych kredytow
z bankéw zagranicznych.

Poza BRE Bankiem finansowe zobowiazania otrzymane (spoza Grupy Kapitatowej)
w wysokosci 23.276 tys. zt wystapily w spotce BRE Leasing Sp. z 0.0. Gwarancje otrzymane
spoza Grupy Kapitalowe] wystepuja w spotce BRE Leasing Sp. z o0.0. (181.688 tys. z}),

Rheinhyp-BRE Banku Hipotecznym SA (151.122 tys. zl), w pozostatych spoétkach
74.234 tys. zt.

10. Informacje o zaproponowanej wyplacie dywidendy, jesli nie zostala ona zatwierdzona
W spoétkach Grupy na koniec I potrocza br. taka sytuacja nie wystapita.
11. Zobowiqzania 7 tytulu zatwierdzonej do wyplaty dywidendy

W spotkach Grupy kapitatowej nie wystapity zobowiazania z tytulu zatwierdzonej do wyptlaty
dywidendy.

11.1 Informacje o przychodach z tytutu dywidend, w podziale na jednostki, od ktorych
otrzymano dywidendy

W 1 poélroczu 2004 r. BRE Bank otrzymat nastepujace kwoty dywidend od spotek
powiazanych:

Nazwa spoitki Kwota dywidendy w tys. zt
PTE Skarbiec-Emerytura 15.000.
Transfinance a.s 1.497
BRE international Finance BV . 1.070
Magyar Factor Rt 897
Intermarket Bank AG 792
Prospect Poland UK LP . 291
Promes Sp. z 0.0. 138
Ambresa 107
Tele tech Investment 10
Razem otrzymane dywidendy w I
poiroczu 2004 r. 19.802
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Kwoty dywidend otrzymanych od spélek objgtych konsolidacja tj. PTE Skarbiec-Emerytura
Transfinance a.s., BRE International Finance BV, Magyar Factor Rt, .Intermarket Bank AG
ulegly eliminacji (wylaczeniom) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto BRE Bank otrzymal dywidendy od spdtek znajdujacych si¢ w portfelu akcji
przeznaczonych do obrotu i dostepnych do sprzedazy w tacznej kwocie 2.728 tys. zt.

12. Zobowiqzania wobec budietu panstwa lub gminy 7 tytutu uzyskania prawa wlasnosci
budynkow i budowli

BRE Bank SA

Zobowiagzania wobec budzetu przypadajace na [ poétrocze 2004 r. zostaly zaplacone.
Dotyczyly one prawa wieczystego uzytkowania gruntow, na ktorych potozone sa budynki
i budowle uzytkowane przez Bank i wyniosty tacznie 1.439 tys. zt. Najwazniejsze pozycje
dotyczyly nieruchomosci gruntowych potozonych w Warszawie przy ul. Senatorskiej
1 Krolewskiej (1.298 tys. zt) oraz nieruchomosci potozonej w Katowicach, na ktérej znajduje
si¢ siedziba oddziatu BRE Banku SA (65 tys. zt).

W pozostalych spotkach Grupy Kapitatlowej nie wystapity zobowiazania wobec budzetu
panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

13. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w nastgpnym okresie

W zadnej ze spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w I potroczu
2004 r. nie mial miejsca przypadek zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci, nie jest
to rowniez przewidziane w nastgpnym okresie.

14. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkow trwalych na wtasne potrzeby

W I potroczu 2004 r. spotki Grupy Kapitatowej nie poniosty kosztéw wytworzenia srodkdéw
trwatych w budowie i srodkow trwalych na wlasne potrzeby.

15. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najbliiszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego

W I poétroczu 2004 r. spotki objete konsolidacja poniosty naktady inwestycyjne na trwate
aktywa niefinansowe w wysokosci 78.861 tys. zi., w tym BRE Bank SA 71.649 tys. zl.
Naktady na finansowe aktywa trwate poniesione przez Grupg wyniosty 61.157 tys. zt, z czego
58.803 tys. zt dotyczy BRE Bank SA.

Z uwagi na brak w chwili obecnej zatwierdzonych planéw inwestycyjnych na 2005 r. nie jest
mozliwe podanie planowanych nakladow w czasie najblizszych 12 miesigcy tj. do konca
czerwca 2005 1.

W lipcu br. zrealizowana zostalta umowa zakupu przez BRE Bank akcji Rheinhyp-BRE
Banku Hipotecznego stanowiace 50% kapitalu i gtosow na WZA spotki. Wartos¢ inwestycji
wyniosta 87.539 tys. zt.
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16.1. Znaczqce transakcje 7 podmiotami powiqzanymi 7 BRE Bank SA

W I potroczu 2004 r. Bank udzielit kredytow jednostkom powiazanym o réwnowarto$ci
354.890 tys. zt.

Laczne zaangazowanie bilansowe Banku wobec podmiotow powiazanych z tytulu
udzielonych kredytow wyniosto na 30 czerwca 2004 r. 669.862 tys. zl, co stanowi ok. 2,6%
ogotu zaangazowania bilansowego brutto wobec sektora finansowego i1 niefinansowego.

Bank stosuje wobec spotek podporzadkowanych zasady polityki kredytowej oparte na
warunkach rynkowych.

Znaczace operacje kupna/sprzedazy zrealizowane z podmiotami powiazanymi w [ potroczu
2004 r. to:

- umowa kupna przez BRE Bank udzialow w spotce Milenium Center od spotki powiazanej
Tele-Tech Investment Sp. z o.0. (,,TTI”). (BRE Bank posiada 24% udzialow w kapitale
zakladowym TTI.) Udzialy te stanowia 100% kapitalu i gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki. Wartos$¢ transakcji wyniosta 53.102 tys. zt. (Spodtka dokonata zmiany
firmy pod ktora dziata na ,,Garbary Sp. z 0.0.”),

- umowa sprzedazy przez Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. na rzecz BRE Banku 2.216.221
akcji spotki OPTIMUS IC SA stanowiacych 51,78% kapitatu 1 glosow na WZA spoiki.
Warto$¢ transakcji wynosita 8.430 tys. zt. Po ww. transakcji BRE Bank posiada akcje spotki
stanowiace 100% kapitatu zakltadowego 1 gtosow na WZA.
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16.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji z jednostkami konsolidowanymi metoda pelna i wycenianymi metoda praw wlasnos$ci w tys. zit

1|BRE Bank SA 1291 170 6 905 1 298 075] 2 538 409 711 2 539 120} 12 138 35421 3 059 2 443 2 579 340 [ 1 325 034
2|BRE Corporate Finance SA 1327 O 1 327 o 0 O] 20 0 0 38 0 3892 0
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 93 397 0 93 397 14710 140 14 850 1852 280 898 131 0 1036 0
4|BRE International Finance B.V. 1 400 678 3 366 1404 044 1070 0 1 070 20 156 0 0 0 0 1476215 0
S|PTE Skarbiec Emerytura SA 15 652] 0 15 652 14 0 14 65 2| 0] 4 [ [ 0
6[Skarbiec Asset Management Holding SA 9 159 0 9 159 18 0 18] 170 11 0 2 204 0 60 736 0
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 19 627 O 19 627 127 890 39| 127 929 307 1 872 1545 370 [ [ 281 113
8|RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA 52 702 O 52 702 447 649 532 448 181 446 2 893 0] 96 0] 0] 1043921
9|TRANSFINANCE a.s Of O (U 4 846 0 4 8406} 0 60 0] 0] 0] 40 592 0
10[Polfactor SA 991 0| 991 121 457 0 121 457 0 4010 0] 216 0] 62 697 0
11Intermarket Bank AG 0 0| (U 45 422 0 45 422 0 312 0] 0] 0] 0] 0
12[Centrum Rozliczen i Informacji CERI 8 381 0| 8 381 31 0 31 127 [y 0] 0] 0] 0] 0
13|Magyar Factor Rt. 0 0| [ o (Y [ 0| [y 0 0 0 0 (Y
14|BRE Finance France 906 787 3 539 910 320} o [y [ 12 209 [y 0 0 0 908 440 [V
15|TV-Tech Investment 1 Sp. z .0.0. 114 4 114 159 248 (Y 159 248 0| [y o 0 0 0 (Y
16| Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 773 0| 773 53121 o 53121 8 2587 0 0 0 3743 0
17)/AMBRESA Sp. z 0.0. 312 [ 312 o [y 1) 1 [V o 0 0 o (Y
18|ServicePoint Sp. z 0.0. 235 [ 235] o [y [ 1 [y 0 0 0 0 (Y
19|FAMCO SA 2 886 [ 2 886 o [y [ 12 [y 0 0 0 o (Y
20|Garbary Sp. z 0.0. 5 052 5 052 o [y [ 1 [y 0 0
21|BRELINVEST Sp. z o.0. Fly 1 Sp. ko dytowa 1 347 0 1 347 o [y o] 4 [y o 0 0 o 3]
22|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. ko dytowa 1 343 O 1 343 0 0 0] 2 [y o 0 0 o 4]
23| AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. komandytowa 2 563 0] 2 563 0 [y O] 4 [y o 0 0 0 (Y
24|Optimus IC 81 81 [ [y [ 0 [y 0 0
25|Promes Sp. z 0.0. 169 0 169 o [y [ 5| [y 0 0 0 0 (Y
26|BRE.locum Sp. z 0.0. 933 0 933 60111 [y 60111 17| [y 0 0 0 21 500 [Y
27|Billbird. SA 2 503 [ 2 503 0 [y 0 11 [y 0 0 0 400 [Y
28|e-Card SA 24 O 24 2 500 150} 2 650} 2| 97| [ [ 0] 89| [Y
29[Xtrade SA 8| O 8| 281 [y 281 1 14 0] [ [ [ [Y
30|BMF Capital Sp z 0.0. 24 O 24 0 [y (Y 0 0 [ [ [ [ [Y
31|BREL-AG. Sp. z 0.0. 71 O 71 11 602 [y 11 602 0 [ 0] [ 0] [ [Y
32|BREL-AL. Sp. z0.0. 92] [ 92] 20 094 () 20 094 0 (] 0] 0] 0] 0] [V
33|BREL-FIN Sp. z 0.0. 27| O 27| () () [ 0 0 0] 0] 0 0 of
34|BREL-RES Sp. z 0.0. 4 630 0| 4 630} 134 684 (Y 134 684 0 (] 0] 0] 0] 0] (U
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17. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji metodq
petnq lub praw wlasnosci

W I poétroczu 2004 r. w Grupie Kapitatowej nie wystapity wspdlne przedsigwzigcia.

18. Informacje o przychodach i kosztach prowadzenia przez bank dziatalnosci maklerskiej
Bank nie prowadzi bezposrednio dziatalno$ci maklerskiej. Jest ona zlokalizowana w spotce
zaleznej Dom Inwestycyjny BRE Banku SA, ktora jest objgta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metoda peina.

19. Informacje o odpisach naleinosci niesciqgalnych

W I pétroczu 2004 r. w dokonano odpiséw naleznosci nieSciagalnych, w stosunku do ktérych
utworzono wcezesniej rezerwy w kwocie 14.801 tys. zl, ktére w catosci dotycza BRE Banku.

Nie wystapity nalezno$ci spisane w cigzar kosztow.

20. Informacje o kosztach zwiqzanych z tworzeniem rezerw na przyszle zobowiqzania wobec
pracownikow

BRE Bank SA

Koszt utworzonych w 1 potroczu 2004 r. rezerw na przyszie zobowigzania wobec
pracownikow wynidst 2.057 tys. zt.

Pozostale spotki Grupy

W pozostatych spotkach Grupy Kapitalowej utworzone rezerwy w I potroczu 2004 r. na
zobowiazania z tytulu zalegtych urlopéw wyniosty 467 tys. zi, rezerwy na premie
4.658 tys. zl, inne 825 tys. zt.

21. Informacje o kosztach poniesionych na finansowanie pracowniczych programow
emerytalnych

Bank nie prowadzi pracowniczego programu emerytalnego dla pracownikéw, prowadzi
natomiast grupowe ubezpieczenie na zycie z funduszem inwestycyjnym. Koszty tego
ubezpieczenia w [ péiroczu 2004 r. wyniosty 2.505 tys. zt.

W  pozostalych spoétkach Grupy Kapitatlowej koszty poniesione na finansowanie
pracowniczych programow emerytalnych wyniosty 103 tys. zt.

22. Informacje o prowadzonej dziatalnosci powierniczej

BRE Bank SA prowadzi dziatalno$§¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych
papierow wartosciowych oraz obstugi Funduszy Inwestycyjnych i Emerytalnych.

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie obstugi
rachunkow papierow wartosciowych klientow.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie prowadza dziatalno$ci powierniczej.
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23. Informacje o sekurytyzacji aktywow

W 1 potroczu 2004 r. w Grupie Kapitalowe] nie wystgpowatly przypadki sekurytyzacji
aktywow.

24. Przecietne zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej wyniosto w I potroczu 2004 r. 4.204 osoby, w
tym w BRE Banku SA 2.928 os6b.

Nie wszystkie spotki Grupy Kapitatlowej prowadza podzial pracownikow na grupy
zawodowe.

25. Informacje o lqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod, wyplaconych Ilub naleinych
osobom zarzqdzajqcym i nadzorujgcym emitenta.

Wynagrodzenia za I potrocze 2004 r. wynosity:

Zarzad BRE Banku SA 6.190 tys. zt
w tym: bonus za rok 2003 2.918 tys. zt
Rada Nadzorcza 870 tys. zt

Cztonkowie Zarzadu BRE Banku SA uzyskali ponadto w tym okresie wynagrodzenie
w kwocie 120 tys. zt z tytulu zasiadania w zarzadach i radach nadzorczych spdtek
powiazanych.

Przedtuzeniu do 2006 r. uleglt program opcji menedzerskich dla cztonkow kierownictwa BRE
Banku uprawniajacy Cztonkow Zarzadu do nabycia tacznie 124.000 opcji na akcje BRE
Banku. Uruchomiony zostal ponadto nowy program opcji menedzerskich dla kierownictwa
BRE Banku uprawniajacy Czlonkéw Zarzadu do nabycia w latach 2003 — 2008 tacznie
168.000 opcji na akcje BRE Banku. W roku 2003 nabyli oni prawo do 33.600 opcji w ramach
tego programu. W 2004 r. zgodnie z warunkami powyzszego programu prawo do nabycia
takiej samej liczby opcji Cztonkowie Zarzadu uzyskuja po 1 lipca br.

26. Informacje o wartosciach niesplaconych zaliczek, kredytow, poiyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umow zobowiqzujgqcych do swiadczenia na rzecz emitenta,
jednostek od niego zaleinych i 7 nim stowarzyszonych 7 podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym.

Zadtuzenie cztonkoéw Zarzadu BRE Banku SA na 30 czerwca 2004 r. z tytutu niesplaconych:

Pozyczek mieszkaniowych 814 tys. zt
Innych pozyczek 5.635 tys. zt
Gwarancji 2,5 tys. zt

Cztonkowie Zarzadu Banku nie byli zadluzeni z tytulu pozyczek gotdéwkowych. Pozycja
,»Inne pozyczki” odnosi si¢ do kredytow zaciagnigtych w ramach Private Banking. Kredyty te
zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2004 r. nie byli zadtuzeni z tytutu pozyczek.

BRE Bank SA 31
Skonsolidowany raport finansowy za okres 01.01.2004 r. — 30.06.2004 r.



Zadhizenie pracownikow i1 bytych pracownikow Banku (poza ww. zadluzeniem czionkow
Zarzadu) z tytulu pozyczek gotowkowych wyniosto na 30 czerwca 2004 r. 4.600 tys. zi,
a z tytulu pozyczek mieszkaniowych 11.850 tys. zi.

Pozyczki gotowkowe udzielone pracownikom przez BRE Bank SA oprocentowane sa wg
zmiennej stopy redyskonta weksli. Tylko ok. 1,5% pozyczek gotdowkowych oprocentowanych
jest wedtug stawek transferowych plus 2% marzy.

Pozyczki mieszkaniowe oprocentowane sa w wysokosci 1% w skali roku.
Wszystkie pozyczki sptacane sa w ratach miesigcznych.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wspdimatzonkowie, krewni 1 inne osoby z nimi
powiazane na 30 czerwca 2004 r. nie mieli zobowigzan wobec spolek zaleznych
1 stowarzyszonych z tytutu niesptaconych: zaliczek, gwarancji, por¢czen lub innych umow
zobowiazujacych do swiadczen.

27. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za 2003 r.

W spotce zaleznej od Skarbiec Asset Management Holding w I poétroczu 2004 r. rozpoznano
dodatkowe przychody dotyczace roku 2003. Korekta (zwigkszenie) przychodéw roku 2003
wptyneta na wynik finansowy z lat ubiegltych w kwocie 603 tys.zl.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktore zostaly ujgte w sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2004 r.

28. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, ktore wystqpily po dniu bilansowym i nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

® W dniu 5 lipca br. BRE Bank dokonat zakupu udzialéw w spotce BRELBUD Sp. z o.o.
(75% od spoétki Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 1 25 % od spotki BRE Leasing Sp. z 0.0.).
Po zakupie ww. udziatéw BRE Bank posiada 100% udziatéw i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow spotki. Po dokonaniu doptaty do kapitalu spotki warto$¢ zaangazowania
Banku w udziaty i doptaty do kapitatu spotki wynosi 47.800 tys. zi. Bank traktuje
powyzsza inwestycje jako krotkoterminowa.

® W dniu 12 lipca br. BRE Bank i EUROHYPO AG podpisaty finalng umowg na podstawie
ktorej BRE Bank nabyl od EUROHYPO AG 675.000 akcji RHEINHYP-BRE Banku
Hipotecznego SA o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. (Warunkowa umowa przedwstgpna
sprzedazy akcji zawarta byla 29 stycznia br., a obecnie spelnione zostaly wszystkie
warunki zawieszajace). Nabyte akcje stanowia 50% kapitalu 1 glosow na WZA
RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego. Cena za nabyte akcje wyniosta 87,54 min zt. Po
powyzszej transakcji BRE Bank posiada 100% kapitatu i gtoséw na WZA RHEINHYP-
BRE Banku Hipotecznego.

® W dniu 20 lipca br. BRE Bank zbyt na rzecz spotki ITI Bond Finance Sp. z 0.0. wszystkie
561 posiadanych obligacji wyemitowanych przez ITI Holdings za ich taczna warto$¢
nominalna w wysokosci 28.050.000 USD (100.713.525 zt wg $redniego kursu z 20 lipca
br.) powigkszona o naroste odsetki. W zamian BRE Bank objat za kwotg nominalng 568
obligacji wyemitowanych przez spotke ITI Bond Finance Sp. z 0.0. o tacznej wartosci
nominalnej 28.400.000 USD (101.970.200 zt wg $redniego kursu z 20 lipca br.). Objete
obligacje posiadaja czteroletni termin wykupu, a wynikajace z nich wierzytelnosci sa
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zabezpieczone gwarancja wystawiona przez spotke ITI Holdings oraz zastawem
rejestrowym ustanowionym na udziatach w spoétce TVN Sp. z o0.0. stanowiacych 8,57%
kapitatu  zaktadowego spotki. W  efekcie transakcji nastapita konwersja
niezabezpieczonych obligacji ITI Holdings na obligacje ITI Bond Finance zabezpieczone
gwarancja spotki ITI Holdings oraz zastawem rejestrowym na udziatach TVN Sp. z o.0.

e W dniu 26 lipca 2004 r. Sad Okrggowy w Warszawie oglosit wyrok w sprawie
z powodztwa ART.-B Sp. z 0.0. w likwidacji przeciwko BRE Bankowi o odszkodowanie.
Pierwotnie wysoko$¢ dochodzonego roszczenia wynosita 99.077.860 zt z odsetkami
ustawowymi od wrzesnia 1991 r. W toku procesu powdd rozszerzyt swoje powddztwo
o dodatkowe roszczenia. Postgpowanie w zakresie pierwotnego roszczenia zostalo przez
sad umorzone, natomiast w pozostalym zakresie oddalone jako przedawnione i nie
znajdujace uzasadnienia w materiale dowodowym. Wyrok nie jest prawomocny.

® W dniu 9 wrzesnia br. BRE Bank zbyl na rzecz spotki Polcard SA 2.037.638 akcji spotki
Billbird SA o wartosci nominalnej 1 zl kazda, stanowiace lacznie 45,38% kapitatu
zaktadowego spolki 1 uprawniajace do wykonywania 45,38% ogo6lnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu spoiki Billbird SA. Ww. akcje zostaty zbyte za laczna kwotg
8.934 tys. zk. Wartos¢ akcji w ksiggach Banku wynosita 3.028 tys. zi. Po sprzedazy ww.
akcji BRE Bank nie posiada zadnych akcji spotki Billbird SA.

29. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych roku obrotowego majqcych wplyw na
istotnq zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego

BRE Bank S.A.

e W dniu 2 kwietnia 2004 r. Bank podat do wiadomos$ci, ze w wyniku ujawnienia
nieprawidlowo$ci w zawieraniu transakcji na rynku kapitalowym, wynikajacych z
zawinionego i celowego dzialania pracownika Banku, Bank zostat narazony na szkodg. W
toku dziatan wyjasniajacych poniesiona szkod¢ oszacowano na 18,4 mln zl. Szkoda jest
objeta polisa ubezpieczeniowa w ramach zawartej przez Bank "Umowy ubezpieczenia
ryzyk bankowych i przestgpstw komputerowych". Szkoda ta, jak réwniez roszczenie
wobec ubezpieczyciela zostalty uwzglednione w wyniku finansowym Banku za okres
obrotowy zakonczony 30 czerwca 2004 r. Ze wzgledu na skomplikowany i czasochtonny
charakter procesu likwidacji szkody, nie zostal on zakonczony do dnia publikacji
niniejszego raportu. Podobnie jak w innych tego rodzaju przypadkach do momentu
rozpatrzenia sprawy i przedstawienia propozycji likwidacji szkody przez ubezpieczyciela
nie ma pewnosci, ze odszkodowanie w pelni pokryje kwotg poniesionej straty. Wedlug
najlepszej wiedzy Zarzadu Banku szkoda zostanie pokryta z ww. polisy ubezpieczeniowej
1 w zwiazku z tym nie wptynie ona na wynik Banku. Zarzad Banku podjat stosowne
srodki prawne oraz dodatkowe dzialania prewencyjne w celu wyeliminowania mozliwosci
zaj$cia podobnych zdarzen w przysziosci.

e Uchwata XVII Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BRE Banku z 21 kwietnia 2004 r.
zmieniona nastepnie uchwata XIV Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 24 maja
2004 r. zdecydowata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego BRE Banku o kwotg
22.970.500 zt w drodze emisji 5.742.625 akcji o warto$ci nominalnej 4 zt kazda. Cena
emisyjna wyniosta 96 zl za kazda akcjg. Po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego w zwiazku z ww. emisja kapital zaktadowy BRE Banku wynosi
114.852.500 zt i dzieli sig¢ na 28.713.125 akcji na okaziciela i imiennych o warto$ci 4 zt
kazda. Nadwyzka powstata w wyniku emisji akcji powyzej ceny nominalnej powigkszyta
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kapitat zapasowy Banku o kwote 526.845 tys. zt. Lacznie kapitaly Banku w wyniku ww.
emisji wzrosty o ok. 550 min zt.

® Dnia 19 maja 2004 r. BRE Bank podpisat z Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. umowe
nabycia udzialbw w Milenium Center Sp. z o0.0. Warto$¢ transakcji wyniosla
53.101.777 zt. Ponadto w dniu 15 czerwca br. zarejestrowano podwyzszenie kapitalu
zakladowego spotki o kwote 5.700.000 zt w drodze utworzenia nowych udzialéw
objetych w calosci przez Bank. BRE Bank posiada 100% udziatow i tyle samo gltos6w na
zgromadzeniu  wspolnikow  spotki. Bank traktuje powyzsza inwestycje jako
dhlugoterminowa. Jednocze$nie spotka Milenium Center dokonata zmiany firmy pod ktora
dziata na Garbary Sp. z o.0.

® W dniu 30 czerwca br. BRE Bank podpisat umowg sprzedazy uzytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa wilasno$ci budynkéw na nim posadowionych stanowiacych siedzibg
Centrali Banku przy ul. Senatorskiej, ze spotka prawa niemieckiego GmbH&Co KG,
ktora nabyla grunt i budynki w celu stworzenia zamknigtego funduszu nieruchomosci.
Fundusz oraz BRE Bank podpisaty umowg leasingu operacyjnego budynkoéw oraz najmu
gruntow na okres 15 lat. Calkowita cena sprzedazy gruntow i budynkow wynosi
55,95 min EUR plus podatek VAT. Ponadto Bank dokonal przeszacowania innych
nieruchomos$ci begdacych wlasnoscia Banku lub uzytkowanych przez Bank, jak tez ze
zwigkszenia rezerwy na ryzyko ogoélne.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

® Zgodnie z uchwata WZA z 8 czerwca 2004 r., spotka dokonata pokrycia straty z lat
ubiegtych w kwocie 1.930,4 tys. zt z zysku netto za rok obrotowy 2003.

PTE Skarbiec-Emerytura S.A.

e Spotka otrzymata wptatg z OFE Skarbiec-Emerytura z tytutu wykazanego memoriatlowo
na dzien 31.12 2003 r. przychodu z tytulu wycofania nadwyzki z rachunku rezerwowego
w kwocie 17.307 tys. zt.

30. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
przejecia aktywow i pasywow

Powyzsza sytuacja nie dotyczy BRE Banku SA.

31. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, 7 podaniem Zrodta wskaZnika oraz metody jego
wykorzystania, 7 przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego-jeieli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji 7 okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci emitenta osiqgnela lub przekroczyta wartosé 100%.

Przez ostatnie 3 lata warto$¢ skumulowanej $sredniorocznej stopy inflacji nie przekroczyta
100%.
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32. Zestawienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Dane prezentowane w sprawozdaniu poza rdznicami wynikajacymi ze zmian w samej
strukturze Grupy w 2003 r. (omoéwionymi we ,,Wprowadzeniu” do niniejszego raportu ppkt
Struktura Grupy Kapitatowej) sa porownywalne.

W zwiazku ze zmiang regulacji prawnych (rozporzadzenie Ministra Finansow z 23 lutego
2004 r.) zmieniajacych zakres pochodnych instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje
obowiazek wyodrgbniania jako instrumenty wbudowane w umoweg zasadnicza, Grupa
zaprzestala wyodregbniania wyceny instrumentéw wbudowanych w umowy zasadnicze
w zakresie okreslonym w ww. rozporzadzeniu. Zmiana odnosita si¢ do instrumentéw
pochodnych wbudowanych w umowy czynszu. W celu zapewnienia porownywalnosci danych
finansowych skorygowano odpowiednie pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat wedlug
stanu na dzien 30 czerwca i 31 grudnia 2003 r. W wyniku wprowadzonych zmian, w stosunku
do poprzednio publikowanych raportow finansowych, zysk netto na dzien 30 czerwca 2003 r.
zwigkszyl si¢ o kwote 531 tys. zl a na koniec grudnia 2003 r.o kwot¢ 3.370 tys. zi. Natomiast
niepodzielony wynik z lat ubiegtych na 30 czerwca i 31 grudnia 2003 r. ulegl zmniejszeniu
o kwotg 9.519 tys. zt.

33. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik finansowy
i rentownos¢

W zwiazku z zmiang regulacji prawnych, o ktorych mowa wyzej, na 30 czerwca 2004 r.
wyksiggowana zostala kwota stanowiaca wyceng wbudowanych w umowy czynszu
instrumentdw pochodnych, co wptynglo na zwigkszenie wyniku roku biezacego o 4.404
tys. zt. Wplyw korekt z tego tytutu na pozycje ,,Zysk(strata) z lat ubieglych” wynidst minus
7.591 tys. zt.

34. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik

finansowy i rentownos¢

W spotce Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 31 grudnia 2003 r. miata miejsce korekta wyceny
metoda praw wlasnosci udziatow w spotce BREL-MAR Sp. z 0.0. na kwotg — 4.450 tys. zt.

W pozostatych spotkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w I potroczu 2004 r. nie mialy miejsca korekty btedow podstawowych.

35. Mozliwosé¢ kontynuowania dzialalnosci

W odniesieniu zarowno do jednostki dominujacej jak 1 pozostatych spotek Grupy Kapitatlowej
nie wystegpuje niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

36. Sprawozdanie finansowe za okres, w ciqgu, ktorego nastqpito polqczenie spolek

Powyzsza sytuacja nie dotyczy BRE Banku SA.
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37. Dzien bilansowy, na ktory sporzqdzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dzien bilansowy jednostek podporzqdkowanych

Jednostka dominujaca 1 jednostki podporzadkowane sporzadzaja sprawozdania finansowe na
ten sam dzien bilansowy.

38. Przeksztalcenia sprawozdan jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujqcq

Wszystkie jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zastosowaly te
same zasady rachunkowosci i wyceny, co jednostka dominujaca.

39. Wylqczenia 7 obowiqzku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
podstawie odrebnych przepisow

Sprawozdaniem skonsolidowanym (metoda peina) zostaly objete wszystkie istotne zalezne
podmioty finansowe oraz cztery spotki stowarzyszone specjalnego przeznaczenia.

40.  Podstawowy podzial wedlug segmentow dziatalnosci

Podzial na segmenty dzialalno$ci oparty zostal na wewngtrznej strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitalowej BRE Banku SA. Oznacza to, ze wydzielenia segmentow dokonano
przypisujac im dziatalno$¢ realizowana przez operacyjne jednostki organizacyjne BRE Banku
SA 1 spotki Grupy Kapitatowe;.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej realizowana jest w nastepujacych segmentach:
Bankowos¢ korporacyjna

Bankowos$¢ inwestycyjna

Inwestycje strategiczne (zarzadzanie aktywami)

Inwestycje wlasne

Bankowo$¢ Detaliczna i Private Banking

ARSI e

Sprawozdanie wedlug segmentow dziatalnosci przygotowano przy zastosowaniu tych
samych (przedstawionych we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) zasad rachunkowo$ci 1 wyceny.

Wydzielenia aktywow 1 pasywow segmentu oraz przychodow i kosztéw dokonano na
podstawie wewngtrznych informacji przygotowywanych w Banku do potrzeb
zarzadczych. Poszczegdlnym segmentom zostaly przypisane aktywa i pasywa, za ktore
jednostki wchodzace w sklad segmentu sa odpowiedzialne oraz zwiazane z tymi
aktywami 1 pasywami przychody i koszty. Wynik segmentu uwzgl¢dnia wszystkie
mozliwe do alokacji pozycje przychodéw i kosztow.

Dziatalno$¢ poszczegdlnych spoétek Grupy Kapitatlowej zostata (uwzgledniajac korekty
konsolidacyjne) w cato$ci przypisana do okreslonego segmentu.

Podstawowym i jedynym podziatem jest podziat branzowy.
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Ceny transferowe pomig¢dzy segmentami ustalane sa w oparciu o aktualne stopy rynkowe
skorygowane o marz¢ Banku. Stawki transferowe sa okreslane wedtug tych samych zasad
dla wszystkich jednostek organizacyjnych Banku, a ich zréznicowanie wynika jedynie ze
struktury walutowej i1 terminowej aktywow i pasywow.

Produkty i ustugi oferowane w ramach poszczegolnych segmentow dziatalnosci

Bankowo$¢ korporacyjna

BRE Bank SA

Oferta Banku w tym segmencie dziatalnosci skierowana jest zarowno do duzych firm jak
1 malych oraz §rednich przedsigbiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

Oferta Banku obejmuje zar6wno ustugi standardowe takie jak kredyty (na finansowanie
dziatalnosci biezacej i1 inwestycyjne), rachunki biezace, rézne formy depozytéw
terminowych oraz karty ptatnicze jak 1 wyspecjalizowane ustugi, do ktérych nalezy m.in.
wspotpraca z klientami poprzez elektroniczne kanaty dystrybucji (portal korporacyjny,
bankowos¢ internetowa).

Istotna czesdcia dziatalno$ci w obszarze bankowosci korporacyjnej jest obstuga transakcji
handlu zagranicznego. Oferta Banku dla przedsigbiorstw obejmuje tu operacje wymiany
walut, przekazy zagraniczne, czeki, inkaso, krotkoterminowe kredyty a ponadto cala game
narzgdzi finansowych takich jak wykup wierzytelnosci, forfaiting, akredytywy, gwarancje
bankowe 1 in. Ponadto klientom oferowane sa instrumenty finansowe zabezpieczajace
przed ryzykiem kursowym.

Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA (Rheinhyp-BRE)

Przedmiotem dziatalno$ci Rheinhyp-BRE Banku Hipotecznego jest udzielanie kredytow
hipotecznych, emisja hipotecznych listow zastawnych i publicznych listéw zastawnych
oraz nabywanie wierzytelno$ci innych bankéw z tytulu udzielonych kredytow.
W 2003r. Bank wprowadzil nowa kompleksowa ustuge —Centrum Kredyt on-line -
narzgdzie internetowe o szerokim zakresie dajace klientowi mozliwo$¢ uzyskania
natychmiastowej decyzji kredytowej, zlozenia wniosku elektronicznie oraz
monitorowania sptaty zobowiazan. Rheinhyp-BRE oferuje swoje produkty poprzez sie¢
oddziatéw terenowych zlokalizowanych w najwigkszych miastach Polski.

BRE Leasing Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest leasing maszyn, urzadzen i $rodkoéw transportu
atakze leasing dzialek budynkéw oraz obiektow. Oferta spotki rozszerzona zostala
o leasing samochodoéw osobowych. Poprzez detaliczna sie¢ Banku oferowany jest produkt
BRE Leasing 48 — leasing samochodow osobowych udzielany w ciagu 48 godzin. Spotka
posiada sie¢ oddziatéw zlokalizowanych w najwigkszych miastach Polski.

Grupa Intermarket
Dziatalno§¢ faktoringowa, $wiadczona zaréwno na rynkach krajowych jak

1 zagranicznych prowadza cztery spotki skupione wokoét austriackiego banku Intermarket
Bank AG posiadajace wiodace pozycje rynkowe w krajach swej dzialalno$ci. Oprocz
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Intermarket Bank AG grupa Intermarket obejmuje spotke dziatajaca na rynku czeskim
(Transfinance a.s.), wegierskim (Magyar Factor Rt.) stowackim (Transfinance
Slovakia a.s.) oraz polskim (Polfactor SA).

Oferta grupy Intermarket skierowana jest przede wszystkim do klientéw z takich branz jak
elektronika, produkcja zywnosci, mebli, artykuléw sportowych oraz zabawek.

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.o.

Przedmiotem dziatania spoiki jest m.in. $wiadczenie uslug pomocniczych dla dziatalno$ci
bankowej, w tym w szczegolnosci rozliczen i obstugi baz danych dla Banku oraz klientow

zewngtrznych.

Bankowo$¢ inwestycyjna

BRE Bank SA

Obszar dziatalnosci inwestycyjnej Banku jest zroznicowany, obejmuje aktywnos$¢ na
rynku pieni¢znym, kapitalowym, obroét instrumentami pochodnymi, organizowanie emisji
papierow dtuznych, dziatalno§¢ powiernicza, wspolprace z instytucjami finansowymi,
finansowanie projektéw a takze doradztwo inwestycyjne.

- Rynek finansowy

Bank jest uczestnikiem rynku pieni¢znego zaréwno w transakcjach zawieranych na rynku
migdzybankowym jak rowniez z klientami niebankowymi. Dzialalno$¢ ta obejmuje
transakcje zawierane na papierach wartosciowych takich jak bony, obligacje Skarbu
Panstwa, bony pieni¢zne NBP, transakcje lokacyjno-depozytowe i walutowe transakcje
SWAP. Bank jest rowniez uczestnikiem rynku papierow wartosciowych, koncentrujac si¢
na operacjach kupna-sprzedazy papierow wartosciowych na rynku pierwotnym i wtérnym
oraz transakcjach repo i reverse repo na rynku migdzybankowym. Bank oferuje rowniez
instrumenty finansowe umozliwiajace zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej takie jak
umowy o przyszla stawke procentowa FRA, o zmiang stop procentowych IRS, opcje na
stopy procentowe, a takze walutowe transakcje zmiany stop procentowych CIRS.

- Instrumenty pochodne na akcje

Bank prowadzi emisje europejskich warrantdw kupna i warrantow sprzedazy na akcje
spotek notowanych na GPW oraz na rézne rodzaje indekséw gietdowych. Ostatnio
wprowadzony zostal nowy produkt tj. lokata inwestycyjna taczaca w sobie zalety lokaty
terminowej 1 inwestycji na rynku kapitatowym.

- Emisja i sprzedaz papierow dtuznych
Bank zawiera samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy dotyczace emisji
papierow dtuznych (obligacji, weksli inwestycyjnych oraz certyfikatow depozytowych).

- Ustugi powiernicze

Bank oferuje kompleksowa obstuge przechowywania i realizacji transakcji na papierach
warto$ciowych zawieranych na rynku krajowym jak i na zagranicznych rynkach
kapitalowych.

- Kredyty konsorcjalne i finansowanie projektow
Bank jest uczestnikiem rynku kredytoéw konsorcjalnych wystepujac zarowno w roli
aranzera jak i uczestnika konsorcjum. Ponadto Bank samodzielnie finansuje projekty
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gltownie na realizacje transakcji leasingu zwrotnego nieruchomosci, finansowanie
akwizycji 1 przejgc.

- Wspolpraca z instytucjami finansowymi

Wspotpraca z krajowymi 1 zagranicznymi instytucjami finansowymi (poza transakcjami
dokonywanymi za pos$rednictwem rachunkéw nostro i loro) polega na pozyskiwaniu
kredytow na miedzynarodowym rynku migdzybankowym. Bank dysponuje ponadto
liniami kredytowymi na finansowanie importu oraz na refinansowanie kredytow
inwestycyjnych dla matych srednich przedsigbiorstw, gtownie ze srodkow Europejskiego
Banku Inwestycyjnego.

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA

Spotka $wiadczy (dla klientow indywidualnych i instytucjonalnych) ustugi zwiazane
z obrotem na rynkach krajowych i zagranicznych:

- papierami warto$ciowymi, w tym oferowanie akcji, obligacji, obligacji zamiennych,
obligacji z prawem pierwszenstwa na rynku pierwotnym oraz posrednictwo
w transakcjach na rynku wtérnym,

- prawami majatkowymi nie bedacymi papierami wartosciowymi,

- innymi instrumentami finansowymi na rynku kapitalowym, dozwolonymi przepisami
prawa i zakresem posiadanych zezwolen.

BRE Corporate Finance SA

Dziatalno$¢ spotki koncentruje si¢ na czterech gldéwnych obszarach: fuzje i przejecia,
prywatyzacje, doradztwo strategiczne oraz doradztwo w pozyskiwaniu finansowania,
w tym w drodze emisji akcji na rynku publicznym oraz prywatnym.

BRE International Finance BV i BRE Finance France SA

Sa to spotki specjalnego przeznaczenia, ktérych zadaniem jest pozyskiwanie funduszy dla
Banku w drodze emisji papieréw dluznych na migdzynarodowych rynkach finansowych.

Inwestycje strategiczne (zarzadzanie aktywami)

BRE Bank SA

Ten obszar dziatalno$ci obejmuje zarzadzanie portfelem spolek Grupy Kapitatowe;,
w tym wszystkich spotek strategicznych. Z ramienia Banku funkcje t¢ pelni
wyspecjalizowana jednostka Banku tj. Biuro Spotek Strategicznych.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Skarbiec-Emerytura SA

Spotka zarzadza Otwartym Funduszem Emerytalnym Skarbiec-Emerytura, do jej zadan
nalezy takze reprezentowanie tego funduszu.
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Skarbiec Asset Management Holding SA (SAMH)

Spotka swiadczy ushugi zarzadzania aktywami powierzonymi w zarzadzanie jej samej,
jak 1 aktywami innych spotek Grupy Kapitatowej. W skiad holdingu wchodza
nastepujace (zalezne w 100%) podmioty:

- Skarbiec TFI SA — tworzenie funduszy inwestycyjnych, wprowadzanie na rynek
nowych produktow inwestycyjnych oraz sprzedaz na rynku klientow korporacyjnych.

- Skarbiec Investment Management S.A - zarzadzanie portfelami papieréw
wartosciowych. Spotka zarzadza portfelem wlasnych klientow jak i1 §wiadczy ushugi
zarzadzania na rzecz funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarbiec TFI oraz
ustugi doradcze dla PTE Skarbiec-Emerytura.

- Skarbiec Serwis Finansowy Sp. z 0.0. — dystrybucja produktéw TFI i OFE do klientow
detalicznych SAMH, a takze dzialania promocyjne i marketingowe na rzecz catej linii
biznesowe;j.

- BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. — obstuga cztonkéw funduszy inwestycyjnych,
ksiggowos¢ spotek i1 funduszy, ustugi rozliczeniowe oraz back office i call center dla
podmiotow grupy SAMH oraz PTE Skarbiec-Emerytura.

Inwestycje wlasne

Celem inwestycji wilasnych Banku jest uzyskiwanie dochodow w formie zysku
kapitalowego. Portfel inwestycji wilasnych obejmuje zaangazowania bezposrednie
i posrednie (poprzez wehikuly inwestycyjne) podjete w celu osiagnigcia wysokiej
dlugoterminowej stopy zwrotu. Oprocz wyspecjalizowanej jednostki organizacyjnej
Banku zarzadzajacej portfelem inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ tu takze
dziatalno$¢ spotek Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. i TV-Tech Investment Sp. z o.0.,
ktorych dziatalno$¢ polega na lokowaniu $rodkéw w papiery warto$ciowe, obrocie
wierzytelno$ciami, zarzadzaniu przedsigbiorstwami kontrolowanymi oraz doradztwo.

Bankowo$¢ detaliczna oraz Private Banking

Bankowos$¢ detaliczna jest najmtodszym i najbardziej dynamicznie rozwijajacym si¢
obszarem dziatalno$ci BRE Banku SA zaréwno pod wzgledem liczby klientow, wartosci
zgromadzonych depozytow jak i zakresu oferowanych produktow.

- mBank

mBank powstalty pod koniec 2000 r. oferuje uslugi bankowosci elektronicznej,
postrzegany jest jako Bank internetowy. mBank prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o
zdalne kanaty dostgpu takie jak internet, telefon stacjonarny i1 komorkowy, protokédt
WAP, SMS. Kazdy z tych kanaléw umozliwia klientom swobodne zarzadzanie
rachunkiem — dokonywanie transakcji, przelewow, sprawdzanie stanu konta. Od
poczatku dziatalnosci mBanku funkcjonuja dwa produkty eKONTO —rachunek osobisty
oraz eMax — rachunek oszczg¢dno$ciowy na zadanie. mBank stale rozwija swoja oferte
wprowadzajac szeroki wachlarz nowych produktow: eMax Lokatg¢ — lokate
dlugoterminowa, mLokatg — lokate kilkumiesigczng o stalym oprocentowaniu, eKARTE -
wirtualna karte ptatnicza VISA przeznaczona do bezpiecznych transakcji internetowych.
mBank posiada réwniez produkt skierowany do mlodziezy izzyBank (rachunek biezacy
dla nastolatkow z karta VISA Elektron). Dla sektora mikroprzedsigbiorstw oferowany
jest rachunek firmowy mBIZNES Konto. Wprowadzono produkt o nazwie mPlan —
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zawierajacy w sobie zalety dostepnosci $rodkow kredytowych 1 depozytowych.
Uruchomiony zostat internetowy Supermarket Funduszy Inwestycyjnych umozliwiajacy
klientom mBanku kupowanie za posrednictwem internetu jednostek uczestnictwa
wybranych funduszy inwestycyjnych. W ofercie mBanku znajduja si¢ tez trzy rodzaje
kart kredytowych.

-Multibank

Multibank jest bankiem internetowym posiadajacym sie¢ placoéwek. Swoja ofertg kieruje
do wybranej grupy klientow o relatywnie wysokich dochodach, ludzi zamoznych
1 przedstawicieli tworzacej si¢ klasy S$redniej. Oferta Multibanku dla osob fizycznych
(wtym prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza) oraz spotek cywilnych obejmuje:
rachunki  oszczednos$ciowo-rozliczeniowe, rachunki oszczednosciowe, rachunki
walutowe, rachunki biezace, lokaty, jednostki funduszy inwestycyjnych, kredyty, karty
platnicze (kredytowe oraz debetowe) oraz polecenia zapftaty.

- Private Banking

Oferta produktowa Private Banking obejmuje oprocz tradycyjnych produktow
bankowych, do ktérych naleza rachunki biezace, lokaty, karty platnicze i kredyty w tym
specjalistyczne, réwniez zaawansowane instrumenty rynku pieni¢znego (krajowe
i zagraniczne papiery dluzne, produkty rynku walutowego, instrumenty pochodne
i strukturyzowane). Bank proponuje swoim klientom rdéznicowanie portfeli
inwestycyjnych korzystajac z produktow bankowych a takze oferty Skarbiec Investment
Management, Skarbiec TFI i Domu Inwestycyjnego.

Dane finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera tabela
na str. 42 Dane zamieszczone w kolumnie ,Korekty konsolidacyjne/wytaczenia”
umozliwiaja  powiazanie  danych  finansowych  poszczegdlnych  segmentéw
z odpowiednimi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw dziatalnosci Grupy BRE Banku

za okres 01.01.2004 r. - 30.06.2004 r.
(w tys. zt)

Inwestycje .
- L. i L . Bankowos¢ Inne - Korekty
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ strategiczne - i 5 HEE . - i +
2 . 2 z Inwestycje wiasne | detaliczna i Private nieprzypisane konsolidacyjne/ Razem Grupa
korporacyjna inwestycyjna zarzadzanie ; 2
L Banking segmentom wytaczenia
aktywami
Wynik z tytutu odsetek 122 168 73 358 -23 822 -5 001 55 792 -174 0 222 322
-sprzedaz klientom zewnetrznym 130 436 39 401 -24 044 -2422 55792 -174 0 198 989
-sprzedaz innym segmentom -8 267 33 957 222 -2 579 0 0 0 23 333
Wynik z tytutu prowizji 128 674 10 091 -467 -2 010 8 545 8277 -2 472 150 637
-sprzedaz klientom zewnetrznym 127 811 9 052 -421 -2 010 8 545 8277 0 151 253
-sprzedaz innym segmentom 863 1039 -46 0 0 0 -2 472 -616
Przychody z akcji i udziatéw 2489 0 19 364 67 324 0 0 -80 376 8 800
Wynik na dziatalno$ci bankowej 282 167 168 929 -3 991 17 800 69 740 8417 -21 859 521 203
Wynik z tytulu pozostalych 13 509 779 49 975 705 9140 45692 -21838 103 568
przychodéw i kosztéw operacyjnych
Udziat segmentu w wyniku
WISy 0 0 -12 238 4617 0 0 10253 2632
podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci
Wynik segmentu (brutto) 64 054 133 512 -6 882 21 048 -37 628 -30 813 -30 454 112 837
Wynik finansowy netto 70 808
Aktywa segmentu 13 530 487 17 354 847 1197 167 1078 683 2 369 768 1474 502 -3 984 761 33 020 694
Inwestycje segmentu w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych 646 0 1139 557 122 418 0 0 1081344 181276
metoda praw wtasnosci (koszt
nabycia)
Aktywa ogotem 33 020 694
Pasywa segmentu 9914 614 18 244 213 237 708 250 228 5 565 180 2793 512 -3 984 761 33 020 694
Pasywa ogotem 33 020 694
Naktady inwestycyjne (koszt nabycia
srodkow trwatych i wartosci 432 816 234 985 19917 24 309 479 714 254 654 0 1446 395
niematerialnych i prawnych)
Amortyzacja 27 122 11944 3451 1106 25423 7983 77 029
Inne koszty niepieniezne 161 409 214 627 361 14 699 47 332 68 730 -6 316 500 842
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