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Rynek akdji indeks WIG"

. 2 *51 000
Wszystko dobre, co sie dobrze konczy [—
Na krajowym rynku tematem numer jeden we wrzesniu byty zmiany w OFE. Po poczat- L 19 000

kowo panicznej reakcji, na podane przez Premiera szczegoty planowanego demontazu
kapitatowej czesci systemu emerytalnego, uczestnicy rynku przystapili do przeliczania kiedy -48 000
i w jakiej skali widoczne beda efekty zmian. Konkluzja, ze przynajmniej do potowy
przysztego roku rynek nie odczuje wptywu nacjonalizacji przysztych emerytur, sktonita
inwestoréw do szybkiego powrotu na rynek i przystapienia do ponownych zakupow. -46 000
W ten sposéb indeks WIG juz w drugim tygodniu wrzesnia byt na plusie i caty miesiac
zakonczyt wzrostem 2,9%.
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-45 000

-44 000

FED zaskoczyt

Gietdy swiatowe réwniez miaty we wrzesniu swoje chwile nadzwyczajnych emocji. Ot6z
w potowie miesigca indeks S&P500, w reakcji na komunikat po posiedzeniu FED, zimpetem
ustanowit nowe historyczne maksimum. Od kilku miesiecy inwestorzy z niepewnoscig ocze-
kuja, jaki bedzie miato wptyw na rynki nieuniknione ograniczanie programu ilosciowego

luzowania polityki pienieznej i przed kazdym posiedzeniem FED emocje z tym zwigzane B0 -

cze 13 lip 13 sie 13 wrz 13

——Produkcia przemystows T 30
wzrastaja. Tym razem powszechne byto przekonanie, ze zostanie ogtoszone rozpoczecie 25
ograniczania i komunikat o braku zmian byt pozytywnym zaskoczeniem. 20
0 c 0 15
Napiecia budzetowe w USA S
Podobnie jak w Polsce wyprzedaz btyskawicznie zamienita sie we wzrosty, tak amerykanska 5
euforia btyskawicznie zamienita sie w sceptycyzm. Gtéwnym powodem byt zblizajacy sie
ostateczny termin uchwalenia ustawy budzetowej, a rozbieznosci miedzy demokratami ro
oraz republikanami, odnos$nie reformy systemu ubezpieczen zdrowotnych, dobrze temu -5
procesowi nie wrézyly. Z koficem miesigca negatywny scenariusz sie ziscit i pracownicy -10
amerykanskiej administracji pozostali od poczatku pazdziernika w domach. 230 A5
40 A r-20
USA bankrutem? 2 P
Niestety na horyzoncie kolejne przeszkody do wzrostow, a mianowicie wyczerpujacy sie 2 5 8 5 8 8 2 ¢ 2 2
limit zadtuzenia dla amerykariskiej administracji. Obecny limit ma zostac osiggniety 17 paz- 5 85 5 8§ 5 5 ¥ % 5 =

dziernika i jezeli do tego czasu nie bedzie zgody politykéw na jego podwyzszenie, USA
teoretycznie stana sie niewypfacalne. Oczywiscie bedzie to stan tymczasowy, ale wptynie

to negatywnie na sentyment rynkowy, a obecne zamieszanie obecne wokét budzetu nie Indeksy w Warszawie oraz indeks S&P500***

wrézy dobrze osiagnieciu kompromisu.

wrzesien 2013 rok
Dobre dane, prognozy jeszcze lepsze WIG20 0.3% 7.4%
B . ) ] ) o ) WIG 2,9% 6,0%
Obawy o przysztos¢ OFE, z perspektywy poziomu indekséw gietdowych i mimo wiel- SWIGS0 4,0% 27.5%
kich emocji, okazaty sie nie by¢ decydujace dla koniunktury gietdowej. Podobnie stato sie mWIG40 6,1% 28,3%
z obawami o zakoriczenie programu QE3 w USA. Obecne pogorszenie sentymentu wobec S&P 500 3,0% 19.9%

0, 0

akgji, spowodowane zamieszaniem wokot budzetu i poziomu dtugu za oceanem, réw- BANKI 4.0% 15.7%
L . . o Lo DEWELOPERZY -0,4% 0,7%
niez przeminie w sytuacji, gdy dane makro na catym Swiecie sa coraz lepsze, a oczekiwania CHEMIA 23% 20.1%
odnosnie gospodarki w 2014 roku pozytywne. Ostatecznie to wtasnie dane gospodarcze BUDOWLANKA 6.4% 18,9%
i wyniki spotek zdecyduja o kontynuacji hossy. To oznacza, ze inwestycja w akcje pozostaje ENERGIA 4,8% -3,8%
najkorzystniejsza forma lokowania oszczednosci i to jeszcze przez diuzszy czas. SPOZYWCZY 3.9% -4.7%
INFORMATYKA 6,6% 20,2%
MEDIA 10,2% 32,9%
TELEKOMUNIKACJA 4,0% -19,8%
PALIWA -1,5% 0,0%

SUROWCE 1.3% -28,3%
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Duza zmienno$¢ rentownosci we wrzesniu o
Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat nieznacznie we wrzesniu 0,33%. Naj- 319
wiekszy wzrost 0,56% zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci 213
powyzej 10 lat. Najstabiej wypadt natomiast sektor 5-7, czyli obligacje o terminach zapa- [~
dalnosci od 5 do 7 lat, zyskujac 0,23%. Obecny poziom rentownosci obligacji 10-letnich 315
wynosi 4,40%. Na poczatku maja br. rentownos¢ obligacji 10-letnich wynosita 3%. R6z- -314
nica rentownosci do obligacji niemieckich wynosi obecnie 260 punktéw bazowych, czyli ~313
2,60% i zwiekszyta sie w tym roku o 0,18%. Rynek obligacji na poczatku wrzesnia 312
wyraznie tracit. Rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich zblizyta sie do 5%. Jednak zaraz :21;
potem rentownos¢ szybko wrécita do poziomu 4,5%. Pomogty komentarze ze strony I8
Rezerwy Federalnej USA o nie zmniejszaniu skali zakupow obligacji rzadowych. W dalszym

ciagu uwazamy, ze lepsze od oczekiwanych odczyty wskaznikow makroekonomicznych cze 13 lip 13 sie 13 wrz 13
beda w dtuzszym okresie wywierac presje na wzrost rentownosci.

* Zrédfo: Reuters

** Zrédfo: GUS

*** Obliczenia witasne na podstawie danych Reuters

MetLife Amplico” w Polsce

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

Amplico Life S.A. powstato w 1990 roku jako pierwsze na rynku polskim
towarzystwo ubezpieczen na zycie z udziatem kapitatu zagranicznego
Oferuje szeroki zakres ubezpieczen na zycie, na zycie z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi, ubezpieczenia posagowe, wypadkowe i chorobowe
jako ubezpieczenia indywidualne oraz grupowe

Ubezpiecza blisko 4 miliony Klientow

Zarzadza aktywami w wysokosci ponad 9 miliardéw ztotych, a co roku wskazniki
finansowe jednoznacznie wskazuja na stabilny rozwdj Towarzystwa

Oferta produktowa

Subfundusze Amplico
Parasola Krajowego

Subfundusze Amplico
Parasola Swiatowego

Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zréownowazony Nowa Europa
Akgji

Akgji Srednich Spétek

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zrownowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spétek

Akgji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych
Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

Powszechne Towarzystwo Emerytalne

e Amplico PTE S.A. rozpoczeto dziatalno$¢ w grudniu 1998 roku

e Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny, zarzadzany przez Amplico PTE S.A.
jest jednym z najwiekszych OFE na rynku

e Fundusz skutecznie pomnaza skfadki emerytalne blisko 1,5 miliona Klientéw

e Aktywa Amplico OFE przekroczyty w 2012 roku 20 miliardéw ztotych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

* Amplico TFI S.A. dziata od czerwca 2004 roku

o Oferuje 19 subfunduszy o zréznicowanym ryzyku i zasiegu geograficznym
¢ Obstuguje okoto 25 000 Klientow

e Zarzadza aktywami w wysokosci 2,3 miliarda ztotych

MetLife, Inc. to wiodaca Swiatowa firma oferujgca ubezpieczenia, renty
kapitatowe i programy $wiadczen pracowniczych, obstugujaca 90 milionéw
Klientdw. Poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone Metlife zajmuje czofowa
pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
Europie i na Bliskim Wschodzie. Wiecej informacji na stronie www.metlife.com.

Amplico TFI S.A. jest spétka z grupy MetlLife, Inc.

Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.

PowTyzeJ 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akcji Srednich Spétek) oraz aktywow poszczegdlnych
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Polskich oraz Amplico Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane,
por$czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagramcznych
subfunduszy/funduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz Invesco Funds, MFS Meridian
Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Amphco FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amphco Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy Krajowych Amplico SFJO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegotowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed
dokonaniem inwestycji zaleca sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw.
Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.
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