Przeglad
wydarzen na
rynku funduszy

W gospodarce lepiej,
ale inflacja ciagle pod kontrola

0d II kw. 2013 roku polska gospodarka znajduje sie na Sciezce wzrostowej. Wedtug
najnowszego szacunku podanego przez GUS produkcja towardw i ustug (PKB)
zwiekszyta sie w IV kw. 0 2,7% r/r (w II kw. 2013 byto to tylko 0,5%). Ozywienie nie
jest juz napedzane jedynie przez sprzedaz towardw poza teren naszego kraju
(eksport) ale rowniez przez krajowa konsumpcje i inwestycje. Istnieje szansa na
dalszg poprawe sytuacji w kolejnychkwartatach, czemu w kraju sprzyja¢ powinna
stopniowa poprawa sytuacji na rynku pracy (spadek bezrobocia), a takze pole-
pszenie nastrojow przedsiebiorcow oraz konsumentow. Wsrod czynnikéw zagranic-
znych warto odnotowa¢ postepujaca poprawe sytuacji gospodarczej w Unii
Europejskiej, ktorej lideruja Niemcy, czyli gtowny partner handlowy Polski. W tym
kontekscie szczeg6lnie w krotkim terminie na niekorzys¢ dziata¢ moze rozwoj
sytuacji na Ukrainie, jednak w tym przypadku powigzania gospodarcze sg nie-
poréwnywalnie mniejsze niz ze wspomnianymi Niemcami.

Ozywieniu w Polsce narazie nie towarzyszy wzrost cen (inflacjia). Styczniowy odczyt
jej gtownej miary wyniost zaledwie +0,7% r/r. Analizujac wypowiedzi cztonkow Rady
Polityki Pienieznej wydaje sie, ze jest to sytuacja komfortowa dla gremium, ktore
decyduje o wysokosci stop procentowych w Polsce. W efekcie koszt pieniadza,
a tym samym oprocentowanie lokat bankowych, nie powinny rosna¢ w kolejnych
miesigcach. Gdyby jednak ozywianie gospodarcze miato by¢ kontynuowane takze
w 2015 roku (co wydaje sie scenariuszem prawdopodobnym) wowczas pod koniec
biezacego roku mozna oczekiwa¢ pierwszych decyzji o podwyzce stop procento-
wych w Polsce.

Fundusze akcji

Luty byt wzrostowym miesigcem na polskim rynku akcji. WIG zyskat wowczas 5,6%, przy czym za wzrosty odpowiadaty
gtownie wieksze sp6tki, co jest odmiang w stosunku do tego co obserwowaliSmy w 2013 roku. Ozywienie jakie ma
miejsce w polskiej gospodarce od II kw. 2013 roku zdaje sie przyspieszac i zaktadajac jego dalsza kontynuacje w tym
roku powinno by¢ ono wyraznie widoczne na poziomie wynikéw finansowych firm notowanych na GPW. Do tego
grudniowo — styczniowa korekta spadkowa jaka miata miejsce na rodzimej gietdzie zwiekszyta atrakcyjnos¢ wycen
notowanych spoétek. To wszystko sktada sie na generalnie pozytywne otoczenie dla parkietu, cho¢ nie brakuje czynnikow
ryzyka. Wsréd najwazniejszych z nich mozna wymieni¢ efekty zmian w systemie OFE, w przypadku gdyby wysoki
odsetek cztonkow zdecydowat sie przejs¢ do ZUS oraz obserwowane w tym roku napiecia na rynkach wschodzacych
(wczesniej Turcja a ostatnio Ukraina).



Fundusze
dtuzne

Luty okazat sie dobrym miesiacemn dla polskich obligacji skarbo-
wych (obliczany przez GPW indeks dochodowy polskich obligacji
skarbowych wzrost wowczas o 1,5%). Nastgpit on jednak po stabym
styczniu, co per saldo, kaze oceni¢ poczatek roku jako przecietny (ten
sam indeks wzrost o 0,3% od poczatku roku). Patrzac szerzej
koniunktura na polskim rynku dtugu skarbowego pozostaje umiar-
kowanie staba od maja 2013 roku, szczeg6lnie gdy poréwnamy ja
z wysSmienitym rokiem 2012. Postepujace ozywienie gospodarcze,
szczegOlnie gdy zaczyna mu towarzyszyc presja inflacyjna co do
zasady nie sprzyja dobrej koniunkturze dla skarbowek. Obecnie
(zgodnie z tym co napisano wyzej) presji inflacyjnej jeszcze nie ma,
ale obraz sytuacji dla dtugu dodatkowo pogarszajgq dziatania
amerykanskiego banku centralnego. Proces ograniczania ,druku
pieniadza”, zasadniczo sprzyja spadkom cen obligacji skarbowych
na catym Swiecie. Z drugiej strony skala pogorszenia na rynku pol-
skich obligacji skarbowych, jaka miata miejsce w 2013 roku, wraz ze
wspomnianym brakiem istotnej presji inflacyjnej pozwalaja mie¢
nadzieje, ze przynajmniej w najblizszym czasie na rynku nie
powtdrzy sie w spadek w skali obserwowanej w maju / czerwcu
poprzedniego roku.

Fundusze
mieszane

Co do zasady fundusze
mieszane  sktadajg  sie
z czeSci dtuznej i akcyjnej,
przy czym udziat tej osta-
tniej choc rézny dla poszcze-
golnych funduszy zwykle
zawiera sie w przedziale od
30% do 50%. W zwigzku
z powyzszym analizujac
konkretny fundusz warto
znalez¢ raportowany przez
Zarzadzajacego udziat akcji
i obligacji w portfelu,
a nastepnie w wynikajacych
z tego proporcjach odnies¢
do niego to co sie dzieje
w  obszarze  funduszy
akcyjnych i dtuznych.

Badz na czasie z najlepszymi
funduszami w ofercie mBanku

- Wuyniki grupy funduszy

Nazwa funduszu 1M 12M 36M 60M YTD

Akcyjne 2,7% 7,8% 0,4% 77,4% 0,9%
Hybrydowe 2,3% 4,8% 7,4% 51,0% 1,3%
Obligaciji 0,9% 1,9% 18,0% 32,4% 0,5%

Pieniezne 0,3% 2,5% 12,6% 23,9% 0,4%



TOP 3 fundusze akcji
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TOP 3 fundusze obligacyjne
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TOP 3 Fundusze pieniezne
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Nota prawna - przeczytaj uwaznie

Najlepsze fundusze w ofercie mBanku zostaty wskazane na podstawie Rankingu funduszy Analiz Online za okres ostatnich 12 miesiecy, ktéry bazuje na wskazniku
information ratio (IR) mierzacym efektywnosci zarzadzania na tle innych rozwigzan wchodzacych w sktad tej samej grupy produktowej. Zapoznaj sie z metodologia
rankingow (www.analizy.pl/fundusze/info/index/id/rating_vs_ranking).Przedstawione stopy zwrotu zostaty wyliczone na koniec lutego 2014 1. Powyzsze dane
odnosza sie do przesztosci, przedstawione wyniki nie stanowia gwarancji ich osiagniecia w przysztosci.

Informacje i dane zawarte w tym materiale sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie moga stanowié¢ podstawy do podjecia
decyzji inwestycyjnej. Inwestycja w fundusze wiaze sie z ryzykiem a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow.
Wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych moga podlegaé¢ znacznym wahaniom.

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Nalezy liczyc sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie

w dokumentach okreslajacych warunki emisji danego funduszu, prospekcie informacyjnym, prospekcie emisyjnym albo w memorandum informacyjnym.
Dokumenty te s dostepne na stronach internetowych poszczegélnych emitentow lub funduszy, w ich siedzibach oraz na stronie internetowej www.mBank.pl

mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientow zwigzane z inwestowaniem w fundusze. Jednostki uczestnictwa funduszy nie sg depozytem
bankowym. Dotychczasowe wyniki funduszy oraz innych emitentow nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa
funduszy moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub
zmniejszeniu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, taryf
optat i prowizji oraz requlaminéw. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1. posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego)
z dnia 30 czerwca 2005 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego) z dnia 20 marca 2012 roku,, 2. posiada
zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian tego posiadania, 3. na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30
stycznia 2007 roku zostat wpisany na liste agentéw firmy inwestycyjnej —mWealth Management S.A. (poprzednio BRE Wealth Management S.A.) 4. na podstawie
art. 70 ust 2 w zwiazku z art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi swiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego

w zakresie instrumentéw finansowych niedopuszczonych do obrotu na rynku zorganizowanym, 5. organem nadzorujagcym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci,

o ktorej mowa w pkt. 1-4, jest Komisja Nadzoru Finansowego, pl. Powstafncow Warszawy 1, 00-950 Warszawa. Wszystkie informacje o ryzykach inwestycyjnych
zwiazanych z obrotem instrumentami finansowymi, a takze szczeg6towe warunki i optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych sa okreslone w Taryfie Prowizji i Optat Bankowych mBanku dostepnej na stronie internetowej
http://www.mbank.pl/pomoc/info/oplaty/sfi.ntml, Regulaminie Swiadczenia przez mBank ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz w Regulaminie swiadczenia przez mBank ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych dostepnym na stronie internetowej http://www.mbank.pl/pomoc/info/regulaminy/inwestycje.html

Wskazane ustugi moga by¢ swiadczone tylko na rzecz posiadacza rachunku w mBanku. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego ima on charakter wytacznie informacyjny.
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