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Rozdzia∏ 1

Przepisy ogólne

§ 1

1. Poni˝szym terminom nadaje si´ nast´pujàce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa – cena jednostki uczestnictwa usta-

lana na dzieƒ wyceny jako iloraz wartoÊci aktywów netto i liczby

jednostek uczestnictwa;

2) dzieƒ wyceny – dzieƒ roboczy, w którym jest dokonywana wy-

cena aktywów Funduszu;

3) Fundusz – Ubezpieczeniowy Fundusz Kapita∏owy Aktywny

Portfel Funduszy;

4) rachunek indywidualny – rachunek jednostek uczestnictwa Fun-

duszu prowadzony odr´bnie dla ka˝dego Uczestnika Funduszu;

5) jednostka uczestnictwa – jednostka uczestnictwa Funduszu;

6) OWU – ogólne warunki ubezpieczenia, na podstawie których zo-

sta∏a zawarta umowa ubezpieczenia;

7) Regulamin – niniejszy regulamin;

8) Towarzystwo – AXA ˚ycie Towarzystwo Ubezpieczeƒ S.A. z sie-

dzibà w Warszawie;

9) Uczestnik Funduszu – Ubezpieczajàcy lub Ubezpieczony, zale˝nie

od umowy ubezpieczenia;

10) umowa ubezpieczenia – umowa ubezpieczenia na ˝ycie zawar-

ta mi´dzy Ubezpieczajàcym i Towarzystwem, do której oferowany

jest Fundusz;

11) wartoÊç aktywów brutto – wartoÊç aktywów Funduszu ustalana

na dzieƒ wyceny jako suma wartoÊci wszystkich sk∏adników ak-

tywów Funduszu;

12) wartoÊç aktywów netto – wartoÊç aktywów Funduszu ustalana

na dzieƒ wyceny jako suma wartoÊci wszystkich sk∏adników akty-

wów Funduszu pomniejszona o wartoÊç zobowiàzaƒ Funduszu;

13) Zarzàdzajàcy – BRE Wealth Management S.A. z siedzibà w War-

szawie, ul. Królewska 14, 00-065 Warszawa, zarejestrowana

w rejestrze przedsi´biorców Krajowego Rejestru Sàdowego, Sàd

Rejonowy dla m.st. Warszawa, XII Wydzia∏ Gospodarczy KRS

pod nr KRS 0000021519.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majà znaczenie wskazane

w OWU.

§ 2

Regulamin okreÊla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwiàzanego z umo-

wami ubezpieczenia, gdzie ryzyko lokaty ponosi Uczestnik Funduszu.

§ 3

Fundusz stanowi wydzielonà cz´Êç aktywów Towarzystwa, które sà inwe-

stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

Rozdzia∏ 2

Zasady zarzàdzania Funduszem

§ 4

Aktywa Funduszu sà inwestowane w celu zapewnienia d∏ugoterminowego

wzrostu ich wartoÊci. Pomimo bie˝àcej kontroli ryzyka lokat wartoÊç akty-

wów Funduszu mo˝e ulegaç istotnym zmianom w zale˝noÊci od sytuacji

rynkowej.

§ 5

Zarzàdzajàcy aktywami Funduszu, dzia∏ajàc wed∏ug swojej oceny i w inte-

resie Uczestników Funduszu i dà˝àc do osiàgni´cia celów Funduszu, b´-

dzie zachowywaç nale˝ytà starannoÊç i lokowaç aktywa Funduszu w taki

sposób, aby osiàgnàç jak najwi´kszy stopieƒ bezpieczeƒstwa i rentowno-

Êci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich p∏ynnoÊci. W zale˝noÊci od

sytuacji rynkowej Zarzàdzajàcy aktywami Funduszu dostosowuje struktur´

lokat w celu unikni´cia spadku wartoÊci aktywów Funduszu.

§ 6

Fundusz lokuje swoje aktywa z uwzgl´dnieniem nast´pujàcych kryteriów:

1) oceny perspektyw ekonomicznych emitenta d∏u˝nego papieru war-

toÊciowego;

2) oceny mo˝liwoÊci wzrostu ceny instrumentu finansowego;

3) oceny ryzyka spadku ceny instrumentu finansowego w relacji do

oczekiwanej zmiany jego ceny;

4) p∏ynnoÊci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do p∏ynnoÊci innych

lokat Funduszu;

5) mo˝liwoÊci zabezpieczenia lokaty pod wzgl´dem ryzyka utraty jej

wartoÊci;

6) ryzyka kursowego waluty – w przypadku lokat zagranicznych;

7) zapewnienia dywersyfikacji lokat Funduszu.

§ 7

Aktywa Funduszu mogà byç lokowane poza granicami paƒstw cz∏onkow-

skich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreÊlonymi w zezwoleniu ogól-

nym, udzielonym przez ministra w∏aÊciwego do spraw instytucji finanso-

Regulamin 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapita∏owego 

Aktywny Portfel Funduszy

INDEKS  APFF/08/06/02



2

wych w drodze rozporzàdzenia, na uznawanie za Êrodki stanowiàce pokry-

cie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywów znajdujàcych si´ poza

granicami paƒstw cz∏onkowskich Unii Europejskiej.

§ 8

Ustala si´ nast´pujàce limity inwestycyjne dotyczàce poszczególnych ka-

tegorii lokat Funduszu:

Udzia∏ Udzia∏

Kategorie lokat minimalny maksymalny

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty 

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 

oraz tytu∏y uczestnictwa emitowane 

przez instytucje wspólnego inwestowania

majàce siedzib´ za granicà 0% 100%

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe, instrumenty 

rynku pieni´˝nego i depozyty bankowe 0% 100%

Instrumenty pochodne wy∏àcznie w celu ograniczenia 

na indeksy gie∏dowe i towarowe ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego 

instrumenty pochodne z lokowaniem aktywów Funduszu

§ 9

W przypadku naruszenia ograniczeƒ lokowania aktywów Funduszu, okre-

Êlonych w Regulaminie i bezwzgl´dnie obowiàzujàcych przepisach prawa,

Towarzystwo zobowiàzane jest do niezw∏ocznego doprowadzenia do sta-

nu zgodnego z takimi ograniczeniami.

§ 10

Aktywa Funduszu nie mogà byç lokowane w papiery wartoÊciowe emito-

wane przez jednostki powiàzane z Towarzystwem w rozumieniu przepisów

o rachunkowoÊci.

§ 11

1. Ârodki pieni´˝ne oraz instrumenty finansowe stanowiàce aktywa

Funduszu sà zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie z obo-

wiàzujàcymi przepisami prawa, w sposób zapewniajàcy wydzielenie

aktywów Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzàce dzia∏alnoÊç maklerskà w rozumieniu

przepisów o instrumentach finansowych, prowadzàce rachunki s∏u-

˝àce przechowywaniu i lokowaniu aktywów Funduszu, powinny

spe∏niaç nast´pujàce warunki:

1) zapewniç bezpieczeƒstwo przechowywanych aktywów Funduszu;

2) sprawnie dokonywaç operacji przelewów i rozliczeƒ pieni´˝nych;

3) sprawnie zawieraç transakcje na rynku pieni´˝nym i kapita∏owym.

§ 12

1. Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powi´kszajà wartoÊç ak-

tywów Funduszu.

2. WartoÊç aktywów Funduszu powi´ksza równie˝ Êwiadczenie wyp∏a-

cane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spó∏ki zarzà-

dzajàce instytucjami wspólnego inwestowania z tytu∏u lokowania przez

Fundusz w zarzàdzanych przez nie funduszach inwestycyjnych lub

instytucjach wspólnego inwestowania aktywów Funduszu o znacz-

nej wartoÊci.

§ 13

1. Z aktywów brutto Funduszu pobierana jest op∏ata za zarzàdzanie

w wysokoÊci 1% wartoÊci aktywów brutto Funduszu w skali roku.

Op∏ata za zarzàdzanie pobierana jest co miesiàc i naliczana jest od

Êredniej wartoÊci aktywów brutto Funduszu w danym miesiàcu.

Op∏ata za zarzàdzanie uwzgl´dniona jest w cenie jednostki uczest-

nictwa.

2. Z aktywów brutto Funduszu sà pokrywane równie˝ wszelkie op∏aty

i prowizje zwiàzane z przechowywaniem i lokowaniem aktywów

Funduszu, pobierane przez banki i podmioty prowadzàce dzia∏al-

noÊç maklerskà w rozumieniu przepisów o instrumentach finanso-

wych oraz podatki i op∏aty wynikajàce z przepisów podatkowych

i innych przepisów prawa.

3. Z aktywów brutto Funduszu nie sà pobierane koszty i op∏aty zwià-

zane z zarzàdzaniem funduszami inwestycyjnymi lub innymi instytu-

cjami wspólnego inwestowania. Powo∏ane koszty i op∏aty uwzgl´d-

nione sà w cenie jednostek lub odpowiednio tytu∏ów uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych lub innych instytucji wspólnego inwesto-

wania, stanowiàcych przedmiot lokat Funduszu.

Rozdzia∏ 3

Jednostki uczestnictwa

§ 14

Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udzia∏ w aktywach Funduszu.

§ 15

Jednostki uczestnictwa nie sà oprocentowane.

§ 16

Towarzystwo zobowiàzuje si´ do prowadzenia rachunku indywidualnego

dla ka˝dego Uczestnika Funduszu, na którym b´dà ewidencjonowane jed-

nostki uczestnictwa.

§ 17

1. Jednostki uczestnictwa sà nabywane na rachunek indywidualny, po

cenie jednostki uczestnictwa w dniu przeliczenia.

2. Jednostki uczestnictwa sà umarzane z rachunku indywidualnego po

cenie jednostki uczestnictwa w dniu umorzenia.

3. Cena jednostki uczestnictwa jest wyznaczana z dok∏adnoÊcià do

jednego grosza.

4. Liczba jednostek uczestnictwa, nabywanych na rachunek indywidu-

alny lub umarzanych z tego rachunku, jest zaokràglana do 6 miejsc

po przecinku.

§ 18

Towarzystwo zastrzega sobie prawo po∏àczenia lub podzielenia jednostek

uczestnictwa Funduszu poprzez zwi´kszenie lub zmniejszenie liczby tych

jednostek oraz odpowiednio ich cen. Operacja taka nie mo˝e wp∏ynàç na

∏àcznà wartoÊç jednostek uczestnictwa zgromadzonych na rachunku indy-

widualnym, z zastrze˝eniem postanowieƒ § 17 ust. 3 i 4 Regulaminu.

Rozdzia∏ 4

Wycena aktywów Funduszu

§ 19

Towarzystwo dokonuje wyceny aktywów Funduszu nie rzadziej ni˝ raz

w tygodniu.
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§ 20

1. WartoÊç aktywów brutto Funduszu ustalana jest zgodnie z przepisa-

mi o rachunkowoÊci oraz przepisami o szczególnych zasadach ra-

chunkowoÊci zak∏adów ubezpieczeƒ.

2. WartoÊç aktywów brutto jest wyznaczana z dok∏adnoÊcià do jedne-

go grosza.

§ 21

1. WartoÊç aktywów netto jest ustalana poprzez pomniejszenie warto-

Êci aktywów brutto o wartoÊç zobowiàzaƒ Funduszu i jest wyzna-

czana z dok∏adnoÊcià do jednego grosza.

2. WartoÊç aktywów brutto jest pomniejszana w szczególnoÊci o zobo-

wiàzania wynikajàce z op∏at i prowizji zwiàzanych z zarzàdzaniem

Funduszem, które sà nale˝ne osobom trzecim, a w szczególnoÊci

op∏at zwiàzanych z zarzàdzaniem Funduszem przez osoby trzecie,

przechowywaniem i lokowaniem aktywów Funduszu, pobieranych

przez banki i podmioty prowadzàce dzia∏alnoÊç maklerskà w rozu-

mieniu przepisów o instrumentach finansowych oraz podatków

i op∏at wynikajàcych z przepisów podatkowych i innych przepisów

prawa.

Rozdzia∏ 5

Postanowienia koƒcowe

§ 22

1. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie b´dà rozstrzygane

zgodnie z przepisami prawa polskiego.

2. Zmiany Regulaminu wymagajà zatwierdzenia przez Zarzàd Towarzy-

stwa.

3. Regulamin zosta∏ zatwierdzony przez Zarzàd Towarzystwa Uchwa∏à

nr 1/29/05/2008 z dnia 29 maja 2008 roku.

Prezes Zarzàdu

Maciej Szwarc

Cz∏onek Zarzàdu

Janusz Arczewski
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