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DZIAL I

SZCZEGOLOWE ZASADY DOPUSZCZANIA I WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU GIELDOWEGO

Rozdziat 1
Dopuszczanie instrumentow finansowych do obrotu gietldowego

§1

1. Wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego powinien
zawiera¢ w szczegolnosci:
a) oznaczenie nazwy (firmy) emitenta,

b) liczbe instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem wniosku, ich wartos¢
nominalng, rodzaj, kod lub oznaczenie serii i daty emisji,

c) oznaczenie rynku, na ktéry maja by¢ dopuszczone dane instrumenty finansowe,

d) oznaczenie ceny emisyjnej i wartosci emisyjnej emisji/serii

e) wskazanie podstawy prawnej emisji,

f) informacje gdzie i kiedy zostat opublikowany odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos$é zostata
stwierdzona przez ten organ, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie Iub
stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

g) osSwiadczenie emitenta dotyczace zbywalnosci instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem,

h) oswiadczenie emitenta, ze nie toczy sie wobec niego postepowanie upadtosciowe
lub likwidacyjne,

i) oswiadczenie emitenta o dojsciu do skutku emisji instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem wraz ze wskazaniem daty ich przydziatu,

j) zobowigzanie emitenta do przestrzegania przepiséw obowigzujgcych na gietdzie,

k) informacje, czy emitent wystepowat o dopuszczenie tytutdw uczestnictwa do
obrotu na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

I) informacje o zamiarze wprowadzenia instrumentéw objetych wnioskiem do obrotu
gietdowego w trybie publicznej sprzedazy (jezeli emitent zamierza wprowadzi¢ te
instrumenty w tym trybie).

2. Wartosci w walucie obcej przelicza sie we wniosku wedtug $rednich biezacych kurséow
walut obcych, ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych w dniu
poprzedzajacym dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego.

§2
Do wniosku, o ktérym mowa w § 1, nalezy zataczy¢ w szczegdlnosci:
a) aktualny, jednolity tekst statutu emitenta,
b) aktualny odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru,

c) dokumenty stanowigce podstawe prawng emisji instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem,

d) odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru
albo ktérego réwnowaznos¢ zostata stwierdzona przez ten organ, a w przypadku gdy
sporzadzenie, zatwierdzenie Ilub  stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu



e)

f)

9)

h)

informacyjnego nie jest wymagane - stosowne oswiadczenie emitenta w tym
zakresie;

informacje o zdarzeniach, ktore nastgpity po opublikowaniu dokumentu
informacyjnego, a ktére mogg miec istotny wptyw na ocene emitenta lub jego
papierow wartosciowych,

odpis decyzji wilasciwego organu nadzoru w sprawie zatwierdzenia dokumentu

informacyjnego albo stwierdzenia jego réwnowaznosci, z zastrzezeniem postanowien
lit. d),

o$wiadczenie o przekazaniu do Komisji Nadzoru Finansowego dokumentu
notyfikujacego  potwierdzajacego zatwierdzenie @ dokumentu informacyjnego
w panstwie macierzystym, o ile jest wymagane zgodnie z wtasciwymi przepisami
Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem postanowien lit. d),

o$wiadczenie o braku toczacych sie postepowan przed wtasciwym organem nadzoru
w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego albo stwierdzenia jego
rownowaznosci albo w sprawie zmian, anekséw Iub uzupetnien do dokumentu
informacyjnego, z zastrzezeniem postanowien lit. d).

§ 3

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji (PDA), poza

danymi okreslonymi w § 1, powinien zawierac:

a) ceny emisyjne oraz ceny sprzedazy akcji w ofercie publicznej,

b) informacje dotyczace struktury wtasnosci akcji i sposobu ich rozprowadzenia,

c) informacje, czy emitent wystepowat o dopuszczenie swoich akcji do obrotu na
innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

d) informacje dotyczace wielkosci kapitatow emitenta, wartosci ksiegowej oraz
ogolnej liczby wyemitowanych akcji,

e) prognoze zysku netto, o ile byta podana do publicznej wiadomosci.

Do wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego, poza dokumentami
okreslonymi w § 2, nalezy dotaczy¢ opinie firmy inwestycyjnej. Opiniujgcym nie moze
by¢ emitent sktadajgacy wniosek, o ktéorym mowa w ust. 1 ani podmiot od niego
zalezny lub dominujacy. Wzér opinii stanowi Zatacznik Nr 3 do niniejszych
Szczegbétowych Zasad Obrotu Gietdowego.

§4

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego dtuznych instrumentéw finansowych
(obligacji, z wytaczeniem obligacji strukturyzowanych, oraz listéw zastawnych), poza
danymi okreslonymi w § 1, powinien zawiera¢ okreslenie termindéw i warunkdéw
wykupu danych instrumentéw finansowych.

Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi w § 2, nalezy
dotaczy¢ umowe o reprezentacje zawartg miedzy emitentem obligacji a bankiem -
reprezentantem w przypadku, gdy istnieje obowigzek jej zawarcia.

§5

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego certyfikatow inwestycyjnych, poza
danymi okreslonymi w § 1, powinien zawiera¢ okreslenie wartosci emisji bedacej
przedmiotem wniosku.

Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi w § 2, nalezy
dotaczyc:

a) statut funduszu inwestycyjnego oraz statut towarzystwa,

b) odpis z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz odpis z rejestru towarzystwa.

§6

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego kwitow depozytowych, poza danymi
okreslonymi w § 1, powinien zawierac:
a) wskazanie podstawy prawnej wystawienia kwitow depozytowych,



b) okreslenie wartosci kwitow depozytowych bedacych przedmiotem wniosku.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi w § 2, nalezy
dotaczy¢ kopie umowy z emitentem bazy, na podstawie ktorej zostaty wyemitowane
kwity depozytowe (w przypadku zawarcia takiej umowy).

§7

1. Wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego tytutdw uczestnictwa funduszy typu ETF
(zwanych dalej ,ETF-ami”), poza danymi okreslonymi w § 1, powinien zawierac:
okreslenie ceny emisyjnej tytutdw uczestnictwa i wartosci emisji bedacej przedmiotem
whniosku, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - wartos¢ aktywow
netto emitenta,

2. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi w § 2, nalezy
dotaczy¢ oswiadczenie o wpisaniu emitenta do rejestru, o ktéorym mowa w art. 263
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

§8

1. Wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego warrantdw opcyjnych, certyfikatow
strukturyzowanych lub obligacji strukturyzowanych, poza danymi okreslonymi w § 1,
powinien zawiera¢ informacje o formie i terminie opublikowania szczegétowych
warunkow koncowych emisji (,Final Terms”) dla instrumentéw objetych wnioskiem,
o ile zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa istnieje wymog sporzadzenia tych
warunkéw.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi w § 2, nalezy
dotaczy¢ szczegdtowe warunki koncowe, o ktdorych mowa w ust. 1, o ile zgodnie
z wilasciwymi przepisami prawa istniat wymog sporzadzenia tych warunkéw albo
o$wiadczenie o braku takiego wymogu.

§9

W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zataczone do wniosku
uprzednio ztozonego do Gietdy, a ich tre$¢ nie ulegta zmianie, emitent zamiast
ponownego sktadania tych informacji/dokumentéw moze ztozy¢ we wniosku lub w
odrebnym pismie odpowiednie oswiadczenie wraz ze wskazaniem daty wczesniejszego
ztozenia danych informacji/dokumentow do Gietdy.

§ 10

Zarzad Gietdy moze zada¢ od emitenta przedstawienia dodatkowych informacii,
o$wiadczen lub dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji w sprawie dopuszczenia
danych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego.



Rozdziat 2

Wprowadzanie instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego
w trybie zwykiym

Oddziat 1
Przepisy ogéine
§ 11

1. Wniosek o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego powinien

zawiera¢ w szczegolnosci:

a) oznaczenie nazwy (firmy) emitenta,

b) liczbe instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem wniosku, ich wartosc
nominalng, rodzaj, kod lub oznaczenie serii i daty emisji,

c) oznaczenie rynku, na ktdry majg by¢ wprowadzone dane instrumenty finansowe,

d) oznaczenie ceny emisyjnej i wartosci emisyjnej emisji/serii

e) wskazanie podstawy prawnej emisji,

f) kod pod jakim dane instrumenty bedg rejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych,

g) proponowany termin wprowadzenia do obrotu,

h) proponowane przez emitenta nazwy skrécone,

i) oswiadczenie emitenta o dojsciu do skutku emisji instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem wraz ze wskazaniem daty ich przydziatu.

2. Wartosci w walucie obcej przelicza sie we wniosku wedfug $rednich biezacych kurséw
walut obcych, ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych w dniu
poprzedzajacym dzien ztozenia wniosku o wprowadzenie do obrotu gietdowego.

§ 12

1. Do wniosku o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego nalezy
zataczy¢ w szczegolnosci:

a) aktualny odpis z wtasciwego rejestru,

b) aktualny, jednolity tekst statutu emitenta,

c) dokumenty KDPW S.A. okreslajace kod, pod jakim instrumenty te bedq
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych,

d) odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru
albo ktérego réwnowaznos¢ zostata stwierdzona przez ten organ, a w przypadku,
gdy sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane - stosowne os$wiadczenie emitenta w tym
zakresie,

e) odpis decyzji wtasciwego organu nadzoru w sprawie zatwierdzenia dokumentu
informacyjnego albo stwierdzenia jego réwnowaznosci, z zastrzezeniem
postanowien lit. d),

f) oswiadczenie o przekazaniu do Komisji Nadzoru Finansowego dokumentu
notyfikujagcego potwierdzajacego zatwierdzenie dokumentu informacyjnego
w panstwie macierzystym, o ile jest wymagane zgodnie z wtasciwymi przepisami
Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem postanowien lit. d).

2. W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do wniosku
uprzednio ztozonego do Gieldy, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, emitent zamiast
ponownego sktadania tych informacji/dokumentdw moze ztozy¢ we wniosku lub
w odrebnym pismie odpowiednie o$wiadczenie wraz ze wskazaniem daty
wczesniejszego ztozenia danych informacji/dokumentéw do Gietdy.

§ 13

Zarzad Gieldy moze zada¢ od emitenta przedstawienia dodatkowych informacii,
o$wiadczen lub dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji w sprawie wprowadzenia
danych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego.
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Oddziat 2
Akcje
§ 14

Whniosek o wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji, poza danymi okreslonymi w § 11,
powinien zawieracd:

a) liczbe wyemitowanych akcji ogétem,

b) liczbe gtoséow na Walnym Zgromadzeniu ogdétem - w przypadku akcji,

c) ftaczna liczbe akcji dopuszczonych do obrotu gietdowego,

d) liczbe wiascicieli akcji, ktére zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego (fgcznie

z akcjami nie objetymi wnioskiem),
e) strukture wtasnosci akcji emitenta.

Oddziat 3
Prawa do akcji (PDA)
§ 15

1. Wprowadzenia praw do akcji do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad Gietdy na
pisemny wniosek ich emitenta.

2. Warunkiem rozpoczecia obrotu gietdowego prawami do akcji jest przekazanie przez
emitenta zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji oraz zarejestrowanie praw do
nowych akcji przez KDPW S.A.

§ 16

Do wniosku o wprowadzenie praw do akcji do obrotu gietdowego, poza dokumentami
okreslonymi w § 12, zatacza sie dokumenty KDPW S.A. potwierdzajgce zarejestrowanie
praw do nowych akcji bedacych przedmiotem wniosku w depozycie papierow
wartosciowych.

§17

Zarzad Gietdy w porozumieniu z emitentem i po uzgodnieniu z KDPW S.A., okresla date
pierwszego notowania oraz date ostatniego notowania na gietdzie praw do akdcji.

Oddziat 4
Prawa poboru
§ 18

1. Prawa poboru sg notowane na gietdzie poczgwszy od drugiego dnia sesyjnego po dniu
podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji,
nie wczesniej jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie
okreslonych w Regulaminie Gietdy przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu
gietdowego.

2. Jezeli wymogi, o ktéorych mowa w ust. 1, zostang spetnione do godz. 9.00 danego
dnia sesyjnego, prawa poboru sg notowane na gietdzie poczawszy od dnia sesyjnego
nastepujacego po tym dniu.

3. Prawa poboru sg notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej
sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw nha
akcje.

§ 19

1. Prawa poboru sga notowane na gietdzie pod warunkiem, ze okres notowania praw
poboru, ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w § 18, wynosi co najmniej jeden
dzien sesyjny.

2. Zarzad Gieldy podaje do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu terminy
notowania praw poboru.
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§ 20

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze okresli¢ inne niz
okreslone zgodnie z § 19 terminy obrotu prawami poboru.

§ 21

Przedmiotem obrotu jest prawo poboru z jednej akcji.

Oddziat 5
Dluzne instrumenty finansowe (z wylaczeniem obligacji skarbowych)

§ 22

Przepisy niniejszego Oddziatu stosuje sie w przypadku wprowadzania do obrotu
gietdowego obligacji emitentdw innych niz Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski
(z wytaczeniem obligacji strukturyzowanych) oraz listdw zastawnych, zwanych dalej
dtuznymi instrumentami finansowymi.

Wprowadzenia dtuznych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego dokonuje
Zarzad Gietdy na pisemny wniosek ich emitenta.

Whnioskiem o wprowadzenie powinny zosta¢ objete wszystkie wyemitowane
i dopuszczone do obrotu gietdowego dtuzne instrumenty finansowe danej emisji lub
serii (oznaczone tym samym kodem).

§ 23

. Wniosek o wprowadzenie dtuznych instrumentow finansowych do obrotu gietdowego ,
poza danymi okreslonymi w § 11, powinien zawierac:

a) liczbe inwestoréw, ktdorym przydzielono dane instrumenty,

b) date dokonanego przydziatu,

c) termin wykupu,

d) planowang date ostatniego notowania na gietdzie.

. Do wniosku o wprowadzenie, poza dokumentami okreslonymi w § 12, zatacza sie
warunki emisji dla serii instrumentéw finansowych objetych wnioskiem.

§ 24

. Emitent diuznych instrumentéw finansowych lub podmiot przez niego wskazany
zobowigzany jest do przekazywania Gietdzie tabel odsetkowych za posrednictwem
faksu oraz w uzgodnionej z Gietdg formie elektronicznej.

. Tabele odsetkowe, o ktéorych mowa w ust. 1 powinny zosta¢ przekazane Gietdzie
najpozniej do godz. 12.00 w dniu sesyjnym poprzedzajagcym dzien pierwszego
notowania dtuznych instrumentéw finansowych, ktorych dotycza, a w przypadku
dtuznych instrumentéw finansowych juz notowanych najpdézniej do godz. 14.00
trzeciego dnia sesyjnego przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego.

. Za poprawnos$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych, o ktérych mowa
w ust. 1, odpowiada emitent. Tabele odsetkowe, o ktérych mowa w ust. 1, Gietda
przekazuje do wiadomosci publicznej.

. W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych juz notowanych
w terminie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiesza sie obrét tymi instrumentami:

1) do konca dnia sesyjnego, w ktorym te tabele zostaly przekazane Gietdzie, jezeli
przekazanie nastgpito do godz. 14.00, albo

2) do konca dnia sesyjnego nastepujacego po dniu, w ktérym te tabele zostaty
przekazane Gietdzie, jezeli przekazanie nastgpito po godz. 14.00.
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Ul

. W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego
informacji, ze dane zawarte w tabeli odsetkowej nie sq poprawne, Zarzad Gietdy lub
przewodniczgcy sesji moze zawiesi¢ obrot diuznymi instrumentami finansowymi,
ktérych dotyczy dana tabela. Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét nie dtuzej niz
do konca biezacej sesji gietdowej. Gietda nie dokonuje innych czynnosci zwigzanych
z przekazaniem nieprawidtowych danych w tabeli odsetkowej, w szczegdlnosci nie
dokonuje zmian w ewidencji transakcji, ani zmian w informacjach o transakcjach
i obrotach danymi instrumentami.

. Odpowiedzialnos$¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych
danych ponosi emitent danych instrumentow.

§ 25

Emitent dtuznych instrumentéw finansowych zobowigzany jest do niezwlocznego
podania do publicznej wiadomosci liczby diuznych instrumentéw finansowych, ktore
wykupit w celu ich wczedniejszego umorzenia.

Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie dtuznych instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w obrocie gietdowym.

W przypadku wczesniejszego wykupu przez emitenta czesci lub wszystkich dtuznych
instrumentéw finansowych danej emisji (serii) w celu ich umorzenia, Zarzad Gietdy
moze podjac decyzje o zakonczeniu notowania instrumentow danej emisji (serii).

§ 26

Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o dniu ostatniego notowania dtuznych
instrumentéw finansowych danej emisji/serii, ustalong w porozumieniu z ich emitentem.

Oddziat 6
Obligacje skarbowe

§ 27

Wprowadzenia obligacji skarbowych (obligacji Skarbu Panstwa) do obrotu gietdowego
dokonuje Zarzad Gietdy na pisemny wniosek Ministra Finansow.

Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, poza danymi okreslonymi w § 11, powinien
zawierac:

a) termin wykupu,

b) planowang date ostatniego notowania na gietdzie.

Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi w § 12 lit. ),
zatacza sie:

a) dokument stanowigcy podstawe prawng emisji danych obligacji,
b) kopie listu ksiegowego ztozonego do KDPW S.A.

§ 28

1. Do obrotu gietdowego wprowadza sie wszystkie obligacje skarbowe danej emisji/serii.

Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o dniu ostatniego notowania
obligacji skarbowych danej emisji/serii, ustalong w porozumieniu z ich emitentem.

§ 29

. Emitent obligacji skarbowych lub podmiot przez niego wskazany zobowigzany jest do
przekazywania Gietdzie tabel odsetkowych za posrednictwem faksu oraz
w uzgodnionej z Gietdg formie elektronicznej.

. Tabele odsetkowe, o ktorych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ przekazane Gietdzie
najpozniej do godz. 12.00 w dniu sesyjnym poprzedzajacym dzien pierwszego
notowania obligacji, ktérych dotycza, a w przypadku obligacji juz notowanych
najpozniej do godz. 14.00 trzeciego dnia sesyjnego przed rozpoczeciem kolejnego
okresu odsetkowego.
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3. Za poprawnos$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych, o ktérych mowa
w ust. 1, odpowiada emitent. Tabele odsetkowe, o ktérych mowa w ust. 1, Gietda
przekazuje do wiadomosci publicznej.

4. W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczacych obligacji juz notowanych w terminie, o ktérym mowa
w ust. 2, zawiesza sie obrét tymi obligacjami:

1) do konca dnia sesyjnego, w ktérym te tabele zostaty przekazane Gietdzie, jezeli
przekazanie nastgpito do godz. 14.00, albo

2) do konca dnia sesyjnego nastepujacego po dniu, w ktérym te tabele zostaty
przekazane Gietdzie, jezeli przekazanie nastgpito po godz. 14.00.

5. W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego
informacji, ze dane zawarte w tabeli odsetkowej nie sq poprawne, Zarzad Gietdy lub
przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét obligacjami, ktérych dotyczy dana tabela.
Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrot nie dituzej niz do konca biezacej sesiji
gietldowej. Gietda nie dokonuje innych czynnosci zwigzanych z przekazaniem
nieprawidtowych danych w tabeli odsetkowej, w szczegdlnosci nie dokonuje zmian
w ewidencji transakcji, ani zmian w informacjach o transakcjach i obrotach danymi
obligacjami.

6. Odpowiedzialno$¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych
danych ponosi emitent danych obligacji.

Oddziat 7
Certyfikaty inwestycyjne

§ 30

1. Wprowadzenia certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu gietldowego dokonuje Zarzad
Gietdy na pisemny wniosek ich emitenta.

2. Wnioskiem o wprowadzenie powinny =zosta¢ objete wszystkie wyemitowane
i dopuszczone do obrotu gietdowego certyfikaty inwestycyjne danej emisji.

3. Do wniosku o wprowadzenie, poza dokumentami okreslonymi w § 12 lit. c), zatacza
sie aktualny odpis z rejestru funduszy inwestycyjnych.

§ 31
1. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie informowac¢ Gietde o umorzeniu wszystkich
certyfikatédw inwestycyjnych danej emisji/serii, objetych tym samym kodem ISIN,
notowanych na gietdzie, podajac w szczegolnosci liczbe certyfikatow podlegajacych
umorzeniu i dzien ich umorzenia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Gietda podaje niezwtocznie do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacje o zakonczeniu obrotu tymi certyfikatami na gietdzie.

§ 32

W przypadku likwidacji emitenta certyfikatéw inwestycyjnych notowanych na gietdzie,
certyfikaty tego emitenta notowane sg po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie
czwartego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia likwidacji, chyba ze Zarzad Gietdy
postanowi inaczej.

§ 33

W przypadku wyptaty uczestnikom funduszu dochoddéw funduszu bez wykupywania ich
certyfikatow inwestycyjnych, do obrotu tymi certyfikatami stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace notowania akcji z prawem do dywidendy.
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Oddziat 8
Tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF

§ 34

1. Wprowadzenia tytutdw uczestnictwa funduszy typu ETF (zwanych dalej ,ETF-ami”)
do obrotu gieldowego dokonuje Zarzad Gietdy na pisemny wniosek ich emitenta.

2. Wnioskiem o wprowadzenie powinny zosta¢ objete wszystkie wyemitowane
i dopuszczone do obrotu gietdowego ETF-y danej emisji.

§ 35

1. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie informowac Gietde o wykupieniu/umorzeniu
wszystkich ETF-6w danej emisji/serii, objetych tym samym kodem ISIN, notowanych
na gietdzie, podajac w szczegolnosci liczbe ETF-6w podlegajacych umorzeniu i dzien
ich wykupu/umorzenia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Gietda podaje niezwlocznie do wiadomosci
uczestnikdéw obrotu informacje o zakonczeniu obrotu tymi ETF-ami na gietdzie.

§ 36

W przypadku likwidacji emitenta ETF-6w notowanych na gietdzie, tytuty uczestnictwa
tego emitenta notowane sg po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie czwartego
dnia sesyjnego przed dniem otwarcia likwidacji, chyba ze Zarzad Gietdy postanowi
inaczej.

§ 37

W przypadku wyptaty uczestnikom funduszu dochodéw  funduszu bez
wykupywania/umarzania ich ETF-6w, do obrotu tymi ETF-ami stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace notowania akcji z prawem do dywidendy.

Oddziat 9
Instrumenty strukturyzowane (certyfikaty strukturyzowane, obligacje
strukturyzowane i warranty opcyjne)

§ 38

1. Wprowadzenia instrumentéw strukturyzowanych do obrotu gietdowego dokonuje
Zarzad Gietdy na pisemny whniosek ich emitenta.

2. Wnioskiem o wprowadzenie powinny zosta¢ objete wszystkie wyemitowane
i dopuszczone do obrotu gietdowego instrumenty strukturyzowane danej emisji/serii,
objete tym samym kodem ISIN.

3. Do wniosku o wprowadzenie, poza dokumentami okreslonymi w § 12 lit. c), zatacza
sie o$wiadczenie emitenta wskazujgce podmiot, ktéory ma petni¢ zadania animatora
rynku dla danych instrumentow.

§ 39

1. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie informowacé Gietde o wykupieniu/umorzeniu
wszystkich instrumentow strukturyzowanych danej emisji/serii, objetych tym samym
kodem ISIN, notowanych na gietdzie, podajac w szczegdlnosci liczbe instrumentow
podlegajacych wykupowi/umorzeniu i dzien ich wykupu/umorzenia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Gietda podaje niezwtocznie do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacje o zakonczeniu obrotu tymi instrumentami na gietdzie.
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Rozdziat 3
Wprowadzanie instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego
w trybie publicznej sprzedazy

§ 40

1. W celu wprowadzenia akcji do obrotu gieldowego w trybie publicznej sprzedazy,
cztonek gietdy sktada oferte sprzedazy, o ktérej mowa w § 39 Regulaminu Gietdy.

2. Oferta sprzedazy, poza danymi okreslonymi w Regulaminie Gietdy, powinna zawierac:
a) oznaczenie akcji majacych by¢ przedmiotem oferty (nazwa),
b) proponowang date sprzedazy akcji,
c) termin przyjmowania zlecen kupna przez cztonkdéw gietdy,
d) okreslenie warunkdéw jakie musza spetnia¢ nabywcy akcji,
e) proponowany termin rozliczenia transakcji.

3. W przypadku, gdy oferowane instrumenty finansowe nominowane sg w walucie obcej
przeliczenia kwoty, o ktérej mowa w § 40 Regulaminu Gietdy na dang walute obcg
dokonuje sie przy zastosowaniu S$redniego kursu tej waluty ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w ostatnim dniu sesyjnym przed dniem
ztozenia oferty sprzedazy.

§ 41

Do oferty sprzedazy, o ktérej mowa w § 40, czionek gieldy przedstawiajacy oferte
sprzedazy powinien zatgczy¢ w szczegdlnosci:

a) odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru,
chyba ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane,

b) wniosek emitenta o wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego,

c) upowaznienie witasciciela akcji dla cztonka gietdy przedstawiajacego oferte
sprzedazy do dokonania przydziatu akcji,

d) upowaznienia do dokonania przydziatu dla petnomocnika cztonka gietdy
wystawione przez cztonka gietdy przedstawiajgcego oferte sprzedazy.

§ 42

Termin sesji gietdowej, na ktérej bedzie realizowana oferta sprzedazy oraz terminy
i zasady przyjmowania przez gietde zlecen (zlecenia) sprzedazy i zlecen kupna, okresla
Zarzad Gietdy.

§ 43

1. Termin waznosci zlecen maklerskich kupna i sprzedazy, o ktéorych mowa w § 42,
uptywa z chwilg zakonczenia sesji, na ktérej jest realizowana oferta sprzedazy.

2. Zlecenia, o ktorych mowa w § 42, muszg zawierac limit ceny i nie mogq zawierac
dodatkowych warunkéw wykonania.

§ 44

Jezeli oferta sprzedazy nie stanowi inaczej, w przypadku sprzedazy bez okreslonej ceny
statej zawieranie transakcji na podstawie zlecen maklerskich, o ktérych mowa
w § 42, odbywa sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) cena sprzedazy okreslana jest przez cztonka gietdy przedstawiajgcego oferte
sprzedazy zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w § 134 ust. 2 pkt 1) i 2)
Regulaminu Gietdy,

b) realizacja zlecen nastepuje w ten sposéb, ze:

- wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym od ceny okreslonej realizowane
sq W catosci,

- zlecenia kupna z limitem ceny réwnym cenie okreslonej mogg byc¢ zrealizowane w
catosci lub czesciowo, jak rowniez mogg zostac nie zrealizowane,
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- wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny nizszym od ceny okreslonej nie sg
realizowane,

c) jezeli przy cenie okreslonej wystapi nadwyzka kupna (zlecenia kupna z limitem ceny
rownym cenie okreslonej nie mogg by¢ zrealizowane w catosci), przeprowadzana jest
alokacja zlecen kupna z limitem ceny réwnym cenie okreslonej polegajaca na
czesciowej realizacji tych zlecen zgodnie z nastepujaca formuta:

wolumen realizacji zlecen wolumen zlecen kupna z

kupna z limitem ceny limitem ceny réwnym stopa
réownym cenie okredlonej =  cenie okre$lonej x  alokacji
gdzie:

liczba akcji w zleceniach kupna ) 3
z limitem ceny wyzszym i réwnym liczba  akcji  w
stopa cenie okreslonej zleceniach sprzedazy
alokacji = 100% - X 100%
liczba akcji w zleceniach kupna
z limitem ceny réwnym cenie
okreslonej

d) jezeli przy cenie okreslonej liczba akcji w zleceniach kupna z limitem ceny wyzszym
lub réwnym cenie okre$lonej jest réwna lub nizsza od liczby akcji w zleceniach
sprzedazy, wszystkie zlecenia kupna realizowane sg w catosci.

§ 45

Jezeli oferta sprzedazy nie stanowi inaczej, w przypadku sprzedazy po okreslonej cenie
statej zawieranie transakcji na podstawie zlecen maklerskich, o ktérych mowa w § 42,
odbywa sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) jezeli istnieje nadwyzka kupna (zlecenia kupna nie mogg byc¢ zrealizowane w catosci)
przeprowadzana jest alokacja zlecen kupna polegajaca na czesciowej realizacji tych
zlecen zgodnie z nastepujaca formuta:

| i I lecer K stopa
wolumen realizacji _ wolumen zlecen Kupna x  alokacji

zlecen kupna

gdzie:
liczba akgji W
stopa zleceniach sprzedazy
alokacji = X 100%

liczba akcji w
zleceniach kupna
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b) jezeli liczba akcji w zleceniach kupna jest rowna lub nizsza od liczby akgcji
w zleceniach sprzedazy, wszystkie zlecenia kupna realizowane sg w catosci.

§ 46

Cztonek gietdy przedstawiajacy oferte sprzedazy obowigzany jest bezzwiocznie po
zakonczeniu sprzedazy podac do publicznej wiadomosci informacje o liczbie sprzedanych
akgcji.

§ 47

Przepisy §§ 40 - 46 stosuje sie odpowiednio w przypadku wprowadzania do obrotu
gieldowego w trybie publicznej sprzedazy innych niz akcje instrumentow finansowych.
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DZIAL 11

SZCZEGOLOWE ZASADY DZIALANIA CZLONKOW GIELDY
I ANIMATOROW RYNKU

Rozdziat 1
Czionkowie gieldy i reprezentanci cztonkéw gieldy

Oddziat 1
Cztonkowie gieldy

§1

1. Dopuszczenie do dziatania na gietdzie nastepuje zgodnie z przepisami Regulaminu
Gietdy, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Wzoér wniosku stanowi Zatgcznik
Nr 4 do niniejszych Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego.

2. Zmiana zakresu dziatania cztonka gietdy na gietdzie nastepuje zgodnie z przepisami
Regulaminu Gietdy, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Wzér wniosku stanowi
Zatacznik Nr 5 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego.

3. Rozpoczecie dziatania cztonka gietdy na gietdzie nastepuje zgodnie z przepisami
Regulaminu Gietdy, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Wzdér wniosku stanowi
Zatacznik Nr 6 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego.

4. Udokumentowanie, przez podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie do dziatania na
gietdzie lub przez cztonka gietdy w zwigzku z ubieganiem sie o zmiane jego zakresu
dziatania na gietdzie, mozliwosci prawidiowego rozliczania zawieranych transakcji
gietdowych odbywa sie poprzez przekazanie Gietdzie:

a) potwierdzenia KDPW_CCP S.A. o posiadaniu przez czionka gietldy statusu
uczestnika rozliczajacego, badz

b) potwierdzenia KDPW_CCP S.A. o posiadaniu statusu uczestnika rozliczajacego
przez inny podmiot, z ktérym czionek gietdy zawart umowe o rozliczanie
transakcji gietdowych, oraz dostarczenie kopii tej umowy.

5. Czitonek gietdy zobowigzany jest do spetnienia kryteriow organizacyjno-technicznych,
o ktérych mowa w umowie o dostep cztonka gietdy do systemoéw informatycznych
Gietdy.

Oddziat 2

Maklerzy gietdowi

§2
Cztonek gietdy nie moze ograniczy¢ zakresu dziatania na gietdzie maklera gietdowego.
§3

Makler gietdowy odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za przekazywanie na gietde zlecen
maklerskich zgodnie z regulacjami obowigzujacymi na gietdzie. Przez przekazanie
zlecenia rozumie sie w szczegdlnosci jego weryfikacje i autoryzacje zgodnie
z wewnetrznymi regulacjami czionka gietdy, w sposob umozliwiajacy cztonkowi gietdy
przyporzadkowanie zlecenia do danego maklera gietdowego.
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§4

1. Na wniosek czionka gietdy Gietda przyznaje maklerowi nadzorujgcemu profil dostepu
do systemu 4brokernet, umozliwiajacy tworzenie kolejnych profili dostepu.

2. Czionek gietdy zobowigzany jest do prowadzenia listy oséb majacych dostep do
systemu 4brokernet i udostepniania jej na pisemne zadanie Gietdy.

§5

Cztonek gietdy zobowigzany jest do prowadzenia listy makleréw gietdowych
i udostepniana jej na pisemne zadanie Gietdy.

§6

Cztonek gietdy zobowigzany jest do prowadzenia ewidencji zlecen maklerskich. Ewidencja
powinna by¢ przechowywana przez okres minimum 5 lat.

Oddziat 3
Maklerzy nadzorujacy

§7
1. Makler nadzorujacy odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za:

a) prowadzenie listy makleréw gietdowych czionka gietdy,

b) weryfikacje kwalifikacji i doswiadczenia makleréw gietdowych zgodnie
z kryteriami okreslonymi w ust. 4.

¢) nadzorowanie maklerow gietdowych cztonka gietdy,

d) dopuszczanie makleréw gietdowych cztonka gietdy do przekazywania zlecen na
gietde,

e) nadzorowanie przestrzegania wymagan regulacyjnych przy przekazywaniu zlecen
maklerskich;

f) zarzadzanie tworzeniem i realizacjg procedur dotyczacych przekazywania zlecen
na gietde,

g) dziatanie jako osoba pierwszego kontaktu dla upowaznionych pracownikéw gietdy
oraz pozostatych cztonkdéw gietdy w sprawie transakcji zawartych na gietdzie,

h) tworzenie i zarzadzanie profilami dostepu do systemu 4brokernet.

2. Procedury, o ktéorych mowa w ust. 1 lit f) powinny obejmowacé w szczegdlnosci:

a) tryb przyznawania uprawnien maklerom gieldowym, w tym zasady dokonywania
weryfikacji ich kwalifikacji i doswiadczenia przez czionka gietdy, obejmujacej
przynajmniej kryteria okreslone w ust. 4,

b) zasady przekazywania zlecen na gietde,

c) zasady filtrowania zlecen obejmujace ustalanie limitow dotyczacych
wprowadzanych zlecen oraz zasady wprowadzania limitow,

d) zasady dostepu maklera gietdowego do systemu cztonka gietdy umozliwiajgacego
dostep do przekazywania (weryfikowania) zlecen na gietde (przyznawanie profili
dostepu).

3. Czionek gietdy zobowigzany jest do prowadzenia ewidencji procedur, o ktérych mowa
w ust. 2, oraz ewidencji zlecen maklerskich, zawierajacej informacje
o maklerze nadzorujacym, odpowiedzialnym za dang procedure i jej stosowanie
w odniesieniu do poszczegdlnych zlecen maklerskich. Cztonek gietdy zobowigzany jest
do udostepniania tej ewidencji na pisemne Zzadanie gietdy. Ewidencja powinna byc¢
przechowywana przez okres minimum 5 lat.

4. Cztonek gietdy zobowigzany jest stosowac nastepujgce kryteria oceny kwalifikacji
i doswiadczenia makleréw gietdowych, gwarantujace sprawny i bezpieczny udziat
w obrocie gietdowym:
a) znajomos$¢ regulacji, procedur i zalecen gieldowych zwigzanych
Z organizacjg obrotu gietdowego,
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b) znajomosé procedur wewnetrznych cztonka gieldy zwigzanych
z zasadami przekazywania zlecen maklerskich na gietde,
c) praktyczna znajomosé zasad przekazywania zlecen maklerskich na gietde.

5. Czlonek gietdy zobowigzany jest do udokumentowania, na zadanie Gieldy,
przeprowadzenia weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b).

§8

1. Wzér wniosku o wpisanie kandydata na liste makleréw nadzorujacych stanowi
Zatgcznik Nr 7 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego.

2. Do wniosku nalezy zataczy¢ dokument potwierdzajacy zdanie egzaminu ze znajomosci
przepisow obowigzujacych na gietdzie, procedur i zasad dotyczacych przekazywania
zlecen maklerskich oraz otrzymywania informacji na potrzeby obstugi notowan lub
potwierdzenie, o ktérym mowa w § 95 ust. 5 Regulaminu Gietdy.

3. O wszelkich zmianach na liscie maklerow nadzorujacych Gietda informuje cztonka
gietdy oraz KNF.

§9

Cztonek gietdy obowigzany jest zapewni¢ upowaznionym pracownikom Gietdy kontakt
telefoniczny z wiasciwym maklerem nadzorujgcym.

Rozdziat 2

Szczegotowe zasady dziatania animatorow rynku
na rynku kasowym i terminowym

§ 10

1. Rozpoczecie wykonywania zadan animatora rynku dla danych instrumentéw
finansowych na podstawie umowy, o ktérej mowa w § 81 Regulaminu Gietdy, moze
nastgpi¢ po otrzymaniu przez Gietde informacji z KDPW S.A. w sprawie otwarcia kont
ewidencyjnych stuzacych do rejestrowania transakcji zawieranych przez danego
cztonka gietdy w ramach wykonywania zadan animatora obrotu zorganizowanego dla
tych instrumentéw finansowych.

2. W przypadku podmiotu nie bedacego cztonkiem gietdy, o ktérym mowa w § 81 ust. 1
Regulaminu Gietdy, rozpoczecie wykonywania zadan, o ktérym mowa w ust. 1, moze
nastapi¢ pod warunkiem wskazania przez ten podmiot cztonka gietdy, za
posrednictwem ktdrego majg byc¢ przekazywane zlecenia tego podmiotu w ramach
wykonywania zadan animatora rynku. Do czionka gietdy, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

§ 11

1. Do zadan animatora rynku majacych na celu wspomaganie ptynnosci danego
instrumentu finansowego naleza, z zastrzezeniem ust. 3, w szczegdlnosci sktadanie
zlecen kupna i sprzedazy danego instrumentu finansowego na wtasny rachunek.

2. Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, muszg spetnia¢ okreslone przez Gietde w umowie
z animatorem wymagania dotyczace w szczegdlnosci minimalnej wartosci lub
wielkosci oraz maksymalnej réznicy cen pomiedzy limitami najlepszych z tych zlecen
(dla zlecen kupna z najwyzszym limitem ceny, dla zlecen sprzedazy z najnizszym
limitem ceny).

3. Gietda okresla w umowie z animatorem rynku warunki, w ktéorych mozliwe jest
ztozenie wylacznie zlecen kupna albo wytacznie zlecen sprzedazy.

§ 12

1. W systemie notowan ciggtych w ramach wykonywania zadan, o ktérych mowa
w § 11 ust. 1 animator rynku zobowigzany jest w szczegolnosci do:

a) wprowadzania nie pdzniej niz na 5 minut przed okresleniem kursu otwarcia oraz

kursu zamkniecia, o ile umowa nie stanowi inaczej, oraz utrzymywania,
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z zastrzezeniem § 11 ust. 3, w trakcie notowan ciagtych zlecen kupna i sprzedazy
spetniajgcych warunki, o ktérych mowa w § 11 ust. 2,

b) dostosowywania w trakcie notowan cigglych swoich zlecen do warunkow
okreslonych w lit. a) w czasie nie dtuzszym niz 5 minut.

2. W systemie notowan jednolitych w ramach wykonywania zadan, o ktérych mowa
w § 11 ust. 1, animator rynku zobowigzany jest w szczegdlnosci do wprowadzania nie
pozniej niz na 5 minut przed rozpoczeciem fazy otwarcia, o ile umowa nie stanowi
inaczej, z zastrzezeniem § 11 ust. 3, zlecen kupna i sprzedazy spetniajacych warunki,
o ktérych mowa w § 11 ust. 2.

§ 13

1. Wielko$¢ ujawniana zlecen, o ktérych mowa w § 11 ust. 1, jezeli sg to zlecenia
z warunkiem wielkosci ujawnianej (zlecenia z warunkiem WUJ), nie moze by¢
mniejsza niz minimalna wielkos$¢ lub wartos¢ zlecen okreslona w umowie o pefnienie
funkcji animatora rynku.

2. Zlecenia, o ktérych mowa w § 11 ust. 1, muszg zawiera¢ poprawnie wypetniony
wskaznik typu dziatania, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 13 ust. 2 Dziatu IV.

§ 14

Animator rynku zostaje zwolniony w trakcie danej sesji gietdowej z obowigzkéw,
o ktérych mowa w § 11 wust. 1, z chwilg przekroczenia przynajmniej jednego
z ponizszych limitow, o ile zostaty one okreslone w umowie o petnienie funkcji animatora
rynku:

a) dziennego zaangazowania, rozumianego jako réznica pomiedzy liczbg lub wartoscig
instrumentéw finansowych nabytych i zbytych (lub odpowiednio zbytych i nabytych)
w trakcie danej sesji gietdowej w ramach petnienia funkcji animatora rynku,

b) catkowitego zaangazowania, rozumianego jako liczba otwartych pozycji na danym
instrumencie pochodnym (danej serii tego instrumentu),

¢) globalnego zaangazowania, rozumianego jako suma otwartych pozycji na wszystkich
seriach nalezacych do danej klasy instrumentu pochodnego (klasy w rozumieniu
odpowiednich warunkéw obrotu).
§ 15

W sytuacjach szczegdlnych, na wniosek animatora rynku:

a) przewodniczacy sesji moze zwolni¢ go z obowigzkdéw, o ktérych mowa w § 11
ust. 1 - wylacznie w trakcie danej sesji gietdowej,

b) czltonek Zarzadu Gieldy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy
moze zwolni¢ go z obowigzkéw, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 - na czas
okreslony.

§ 16

Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o umowach podpisanych animatorami
rynku, a w szczegdlnosci dzien rozpoczecia i zakonczenia wykonywania zadan animatora
rynku dla okreslonego instrumentu finansowego.

§ 17

Przepisy § 11 - 16 stosuje sie odpowiednio do podmiotu nie bedacego cztonkiem gietdy,
ktéry zobowigzat sie do wykonywania na gietdzie zadan animatora rynku.

§ 18

Szczegodtowe zasady dziatania animatora rynku w organizacji obrotu instrumentami
finansowymi w systemie animatora rynku okreslajg przepisy Dziatu V (,Szczegdtowe
zasady notowan w systemie animatora rynku”).
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Dziat III

Dostep do produkcyjnego systemu informatycznego Gietdy

§1

Produkcyjny system informatyczny Gietdy, zwany dalej systemem informatycznym
gietdy, obejmuje:

a) system transakcyjny oraz

b) system informacji gietdowej.
Dostep czionka gietdy do systemu informatycznego gietdy, na potrzeby obstugi
notowan, realizowany jest na podstawie umowy o dostep cztonka gietdy do systemoéw
informatycznych gietdy, na warunkach i zasadach w niej okreslonych.

§ 2

Prawo dostepu do systemu informatycznego gietdy majag jedynie:

a)

b)

c)

d)
e)

cztonkowie gietdy za posrednictwem maklerow gietdowych w zakresie dostepu do
systemu transakcyjnego oraz systemu informacji gietdowej w zakresie niezbednym do
dziatania na gieldzie,

upowaznieni pracownicy Gietdy w zakresie dostepu do systemu transakcyjnego oraz
systemu informacji gietdowej w zakresie zgodnym z porzadkiem obrotu gietdowego,
upowaznieni pracownicy Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie dostepu do
systemu informacji gietdowej,

inne osoby, za zgodg Zarzadu Gietdy i na warunkach w niej okreslonych,

KDPW_CCP S.A., na zasadach okreslonych w umowie, zawartej na podstawie
§ 167 ust. 2 Regulaminu Gietdy.

§3
Przez prawo dostepu cztonka gietdy do systemu informatycznego gietdy rozumie sie:
a) prawo do dotgczenia i komunikacji z systemem transakcyjnym w celu

przekazywania, modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich oraz odbioru
informacji o statusie przekazanych zlecen i zawartych transakcjach na potrzeby
obstugi notowan gietdowych przez cztonka gietdy, oraz
b) prawo dofaczenia do systemu informacji gieldowej w celu uzyskania dostepu do
informacji gietdowych na potrzeby obstugi notowan gietdowych przez czionka
gietdy.
Dostep do systemu transakcyjnego moze by¢ realizowany wytacznie przez
upowaznionego przez cztonka gietldy maklera gietdowego przy wykorzystaniu
przyznanego mu, zgodnie z § 4 ust. 2, profilu dostepu.
Dostep do systemu informacji gietdowej moze by¢ realizowany wytgcznie na potrzeby
przedsiebiorstwa cztonka gietdy na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa
w § 1 ust. 2.
Cztonek gietdy ponosi wytaczng odpowiedzialno$¢ za organizacje dostepu, w tym za
infrastrukture techniczng przeznaczong i wykorzystywang przez czionka gietdy do
realizacji dostepu do systemu informatycznego gietdy, za sposéb korzystania
z dostepu oraz za dziatanie Iub zaniechanie o0séb, =zarzadzajacych Iub
administrujacych ta infrastrukturg w jego imieniu.

§4

Dostep cztonka gietdy do systemu informatycznego realizowany jest poprzez
potaczenie zdalne.
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2. Prawo dostepu makleréw gietdowych cztonka gietdy do systemu transakcyjnego
przyznawane jest przez maklera nadzorujacego cztonka gietdy poprzez nadanie
uprawnionym osobom osobistego profilu dostepu.

3. Zlecenia maklerskie przekazywane na gietde przez maklera gieldowego, podlegajq
weryfikacji zgodnie z procedurami okreslonymi przez maklera nadzorujacego.

4, Makler nadzorujgcy cztonka gietdy obowigzany jest prowadzi¢ ewidencje nadanych
profili dostepu do systemu transakcyjnego.

§5
1. Informacje dotyczace nadanego profilu dostepu sq przeznaczone wytacznie dla osoby
otrzymujacej profil i nie moga by¢ udostepniane lub przekazywane innym osobom.

2. Cztonek gietdy ponosi wytaczng odpowiedzialno$¢ za udostepnienie profilu dostepu
osobie nieupowaznionej.

§6

Profil dostepu do systemu transakcyjnego upowaznia do korzystania z systemu
transakcyjnego jedynie w tym czasie i w takim zakresie oraz w miejscu, w jakim jest to
niezbedne do wykonania przez czionka gietdy czynnosci zgodnie z porzadkiem obrotu
gietldowego i zakresem przyznanych przez Gietde uprawnien.

§7

1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, cztonek gieldy nie moze, bez uprzedniego zawarcia
z Gietdg umowy, o ktérej mowa w ust. 2, rozpowszechnia¢ w formie przekazu
elektronicznego informacji uzyskanych z systemu informacji gieldowej na rzecz oséb
trzecich.

. Cztonek gietdy moze zawrze¢ z Gietdg umowe o dystrybucje danych gietdowych
w celu uzyskania prawa do ich rozpowszechniania na rzecz oséb trzecich.

. Zarzad Gietdy moze zezwoli¢ cztonkowi gietdy na przekazywanie w formie przekazu
elektronicznego informacji uzyskanych z systemu informacji gieldowej wytacznie
podmiotom, dla ktérych wykonuje on zgodnie z przepisami KDPW S.A. funkcje
reprezentanta.

. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 3, nie obejmuje prawa do dalszego rozpowszechniania
w formie przekazu elektronicznego informacji uzyskanych z systemu informacji
gietdowej.

§8

W przypadku wystgpienia sity wyzszej lub innej sytuacji uniemozliwiajgcej korzystanie
z systemu informatycznego gietdy, dalszy tok postepowania okresla Zarzad Gietdy.

§9
Przez system transakcyjny, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 lit. a), rozumie sie takze system

kodowanej tacznosci internetowej (system 4brokernet), o ktorym mowa w niniejszych
Szczegotowych Zasadach.
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DZIAL IV

SZCZEGOLOWE ZASADY NOTOWAN NA RYNKU KASOWYM

I TERMINOWYM

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

§1

Przepisy niniejszego Dzialu regulujg szczegdétowe zasady obrotu na sesjach
gietdowych instrumentami finansowymi dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu
gietdowego, z wytgczeniem instrumentéw notowanych w systemie animatora rynku.

. Instrumenty finansowe oznaczone danym kodem ISIN, ktérymi obrét odbywa sie na
podstawie przepiséw niniejszego Dziatu, nie mogg by¢ réwnoczes$nie przedmiotem
obrotu w systemie animatora rynku, organizowanego zgodnie z przepisami Dziatu V
(,Szczegdtowe zasady notowan w systemie animatora rynku”).

. Ilekro¢ w dalszej czesci niniejszego Dzialu mowa jest o instrumentach Iub
instrumentach finansowych rozumie sie przez to wytacznie instrumenty finansowe
bedace przedmiotem obrotu organizowanego zgodnie z przepisami niniejszego Dziatu.

Rozdziat 2
System notowan

§ 2

. Z wylaczeniem instrumentow zakwalifikowanych do notowan w systemie animatora
rynku, instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu gietldowego notowane sg
w systemie notowan ciggtych nie bedacym systemem animatora rynku (zwanym dalej
.Systemem notowan ciagtych”), o ile przepisy niniejszego Dziatu lub Dziatu I
nie stanowiqg inaczej.

Prawa poboru z akcji notowanych na gietdzie notowane sg w tym samym systemie
notowan co dane akcje.

Prawa do nowych akcji notowane sg w tym samym systemie notowan co juz
notowane akcje danego emitenta.

. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze postanowié
o wprowadzeniu instrumentéw finansowych do innego systemu notowan niz okreslony
w ust. 1-3, biorgc pod uwage w szczegdlnosci liczbe i wartos¢ instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu gieldowego, a takze prognozowang ptynnos¢ obrotu tymi
instrumentami oraz ich specyfike.

§3

. Akcje zakwalifikowane do segmentu rynku regulowanego LISTA ALERTOW,
z wytaczeniem akcji zakwalifikowanych do tego segmentu ze wzgledu na ogtoszenie
upadtosci emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu, lub zakwalifikowane do Strefy
Nizszej Ptynnosci notowane sg w systemie kursu jednolitego, poczawszy od trzeciego
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dnia sesyjnego po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji.

2. Akcje, ktére przestaty byc¢ kwalifikowane do segmentu rynku regulowanego LISTA
ALERTOW lub do Strefy Nizszej Ptynnosci notowane sa w systemie notowan ciagtych,
poczawszy od trzeciego dnia sesyjnego po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania, o ile Zarzad Gieldy Iub
upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy nie postanowi inaczej.

§4

1. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze dokonaé
zmiany systemu notowan dla instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie
(z wytaczeniem akcji zakwalifikowanych do indekséw WIG20, mWIG40, sWIGS8O0,
akcji o ktérych mowa w § 3 ust. 1 oraz tytutdw uczestnictwa funduszy typu ETF),
bioragc pod uwage w szczegdlnosci ptynnos¢ obrotu danymi instrumentami
finansowymi, zmiennos¢ lub poziom kursu tych instrumentéw.

2. Decyzja w sprawie zmiany systemu notowan podawana jest do wiadomosci
uczestnikdéw obrotu nie pdzniej niz na 3 dni sesyjne przed zmiang systemu notowan.

Rozdziat 3
Harmonogram i fazy notowan

Oddziat 1
Harmonogram notowan

§5
1. Notowania gietdowe na sesjach gietdowych odbywajg sie od poniedziatku do pigtku,
wedtug nastepujgacego harmonogramu:

1) notowania w systemie notowan ciggtych (z wytaczeniem instrumentow pochodnych
oraz dtuznych instrumentéw finansowych):

godz. 8.30 - 9.00 Faza przed otwarciem

godz. 9.00 Faza otwarcia (okreslanie kursu na otwarciu)
godz. 9.00 - 16.50 Faza notowan ciggtych

godz.16.50 - 17.00 Faza przed zamknieciem

godz. 17.00 Faza zamkniecia (okreslanie kursu na zamknieciu)
godz. 17.00 - 17.05 Faza dogrywki

2) notowania w systemie notowan ciggtych dla instrumentéw pochodnych:

godz. 8.30 - 8.45 Faza przed otwarciem

godz. 8.45 Faza otwarcia (okreslanie kursu na otwarciu)
godz. 8.45 - 16.50 Faza notowan ciggtych

godz. 16.50 - 17.00 Faza przed zamknieciem

godz. 17.00 Faza zamkniecia (okreslanie kursu na zamknieciu)
godz. 17.00 -17.05 Faza dogrywki
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3) notowania w systemie notowan ciagtych dla diuznych instrumentéw finansowych:

godz. 8.30 - 9.00 Faza przed otwarciem

godz. 9.00 Faza otwarcia (okreslanie kursu na otwarciu)
godz. 9.00 - 16.50 Faza notowan ciggtych

godz. 16.50 - 17.00 Faza przed zamknieciem

godz. 17.00 Faza zamkniecia (okreslanie kursu na zamknieciu)
godz. 17.00 - 17.05 Faza przed otwarciem

4) notowania w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego:

godz. 8.30 - 11.00 Faza przed otwarciem

godz. 11.00 Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego)
godz. 11.00 - 11.30 Faza dogrywki

godz. 11.30 - 15.00 Faza przed otwarciem

godz. 15.00 Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego)
godz. 15.00 - 15.30 Faza dogrywki

godz. 15.30 - 17.05 Faza przed otwarciem

5) notowania w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego:

godz. 8.30 - 11.00 Faza przed otwarciem

godz. 11.00 Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego)
godz. 11.00 - 11.30 Faza dogrywki

godz. 11.30 - 17.05 Faza przed otwarciem

. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslaja najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan.

. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej fazy
notowan dla okreslonej klasy instrumentow finansowych to instrumenty z tej klasy
pozostajg w fazie poprzedniej.

Klasa instrumentdéw finansowych, zwana dalej takze ,klasg” lub ,klasg instrumentow”,
jest to grupa instrumentéw finansowych o takich samych parametrach zawierania
transakcji, okreslonych odpowiednio w Rozdziale 8 lub 9. Klasa instrumentéw
pochodnych w rozumieniu warunkow obrotu tymi instrumentami nie stanowi klasy
w znaczeniu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

. Gietlda podaje do wiadomosci publicznej sktad poszczegdlnych klas instrumentéw
finansowych.

Do dtuznych instrumentéw finansowych w rozumieniu niniejszego Dziatu zalicza sie
obligacje (z wytaczeniem obligacji strukturyzowanych) oraz listy zastawne.
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Oddziat 2
Fazy notowan - system kursu jednolitego

§6

Faza przed otwarciem

1.

W fazie przed otwarciem mogg byc¢ sktadane na gietde nowe zlecenia maklerskie,
jednak transakcje nie sg zawierane.

Zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen mogg by¢ w tej fazie modyfikowane oraz
anulowane.

W tej fazie Gietda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktore sg na biezaco aktualizowane przy kazdej zmianie
w arkuszu zlecen wynikajacej z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia.

Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) okresla
sie zgodnie z przepisami § 145 ust. 1 i 2 oraz § 153 Regulaminu Gietdy,
z zastrzezeniem przepiséw § 30 ust. 7 i 8 niniejszego Dziatu.

Przepisy ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do okreslania teoretycznego kursu
otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) w systemie kursu
jednolitego w okresie zawieszenia obrotu z mozliwoscig sktadania, modyfikowania
i anulowania zlecen maklerskich.

§7

Faza otwarcia
1.

W fazie otwarcia nowe zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane do arkusza zlecen,
a zlecenia istniejace w arkuszu nie mogg by¢ modyfikowane ani anulowane.

Zlecenia maklerskie przekazane na gietde w tej fazie oczekujg na przyjecie do
arkusza zlecen w nastepnej fazie. Zlecenia te sg przyjmowane do arkusza zlecen
natychmiast po zakonczeniu fazy otwarcia, zgodnie z priorytetem ceny i czasu
przyjecia na gietde, o ile spetniajg warunki przyjecia do arkusza.

W fazie otwarcia nastepuje okreslenie kursu jednolitego, realizacja zlecen i zawarcie
transakcji.

Zlecenia spetniajagce warunki realizacji sg realizowane po cenie rownej kursowi
jednolitemu.

W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego
limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytacznie zlecenia kupna lub
wylacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), kurs jednolity nie jest okreslany.

§8

Faza dogrywki

1. W systemie kursu jednolitego dogrywke organizuje sie dla wszystkich klas

2.

3.

instrumentéw finansowych.

W fazie dogrywki mozliwe jest sktadanie wytacznie zlecen LIMIT z limitem ceny
rownym kursowi ostatniej transakcji.

W fazie dogrywki mozna anulowa¢ i modyfikowaé wczesniej ztozone zlecenia
maklerskie w celu ich realizacji po cenie rédwnej kursowi ostatniej transakcji.

4. W fazie dogrywki transakcje zawierane sg po kursie ostatniej transakcji.
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Oddziat 3
Fazy notowan - system notowan ciagtych

§9

Faza przed otwarciem/faza przed zamknieciem

1.

W fazie przed otwarciem mogg by¢ skiadane na gietde nowe zlecenia maklerskie,
jednak transakcje nie sg zawierane.

Zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen mogg by¢ w tej fazie modyfikowane lub
anulowane.

W tej fazie Gietda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktore sg na biezgco aktualizowane przy kazdej zmianie
w arkuszu zlecen wynikajacej z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia.

Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWQO) okresla
sie zgodnie z przepisami § 134 ust. 1 i 2 oraz § 143 Regulaminu Gietdy,
z zastrzezeniem przepiséw § 30 ust. 7 i 8 niniejszego Dziatu.

Przepisy ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do okreslania teoretycznego kursu
otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWQO) w systemie notowan
ciggtych w okresie rownowazenia oraz w okresie zawieszenia obrotu z mozliwoscig
sktadania, modyfikowania i anulowania zlecern maklerskich.

§ 10

Faza otwarcia/faza zamkniecia

1.

W fazie otwarcia/fazie zamkniecia nastepuje okreslenie odpowiednio kursu
otwarcia/kursu zamkniecia, realizacja zlecen i zawarcie transakcji odpowiednio po
kursie otwarcia/kursie zamknigcia.

W fazie otwarcia/fazie zamkniecia nowe zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane do
arkusza zlecen, a zlecenia istniejace w arkuszu zlecen nie moga by¢ modyfikowane
ani anulowane.

Zlecenia maklerskie przekazane na gietde w tej fazie oczekujg na przyjecie do
arkusza zlecen w nastepnej fazie. Zlecenia te sg przyjmowane do arkusza zlecen
natychmiast po zakonczeniu odpowiednio fazy otwarcia/fazy zamkniecia, zgodnie
Z priorytetem ceny i czasu przyjecia na gietde, o ile spetniajg warunki przyjecia do
arkusza.

Zlecenia maklerskie spetniajgce warunki realizacji sg realizowane po cenie réwnej
odpowiednio kursowi otwarcia/kursowi zamkniecia.

W przypadku, gdy najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu
ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytacznie zlecenia kupna Ilub
wylacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej transakcji na danej sesji
zawartej w  systemie notowan ciagtych, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej
transakcji na danej sesji. Jesli na danej sesji nie zawarto zadnej transakcji, kursu
otwarcia oraz kursu zamkniecia nie okresla sie.

Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie otwarcia przechodzg do fazy notowan
ciggtych, o ile co innego nie wynika z warunkéw realizacji danego zlecenia.

Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie zamkniecia przechodza do nastepnej fazy
notowan, o ile co innego nie wynika z warunkéw realizacji danego zlecenia.
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§11
Faza notowan ciagtych

1. W fazie notowan ciggtych mogg by¢ sktadane na gietde nowe zlecenia maklerskie,
a zlecenia istniejace w arkuszu zlecen moga by¢ modyfikowane i anulowane.

2. Zlecenia podlegajgq realizacji w tej fazie zgodnie 2z priorytetem ceny,
a nastepnie priorytetem czasu przyjecia do arkusza zlecen, z zastrzezeniem
przepiséw niniejszego Dziatu, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych zasad realizacji
zlecen PKC.

3. W fazie notowan transakcje zawierane s po kursie najlepszego zlecenia
oczekujacego na realizacje w arkuszu zlecen, z zastrzezeniem przepisOw niniejszego
Dziatu, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych zasad realizacji zlecen PKC.

§12
Faza dogrywki

1. W systemie notowan ciagtych dogrywke organizuje sie dla wszystkich klas
instrumentéw finansowych, z wyjatkiem dtuznych instrumentéw finansowych.

2. W fazie dogrywki mozliwe jest sktadanie wytacznie zlecen LIMIT z limitem ceny
rownym obowigzujagcemu w tym czasie kursowi odniesienia dla dynamicznych
ograniczen wahan kurséw, przy czym limit ten w przypadku gdy na danej sesji
zawarto przynajmniej jedna transakcje powinien odpowiada¢ kursowi ostatniej
transakcji zawartej na tej sesji.

3. W fazie dogrywki mozna anulowa¢ i modyfikowaé wczesniej ztozone zlecenia
w celu ich realizacji po cenie rownej kursowi, o ktébrym mowa w ust. 2.

4, W fazie dogrywki transakcje zawierane sg po cenie rownej kursowi, o ktérym mowa
w ust. 2.

Rozdziat 4

Szczegotowe zasady przyjmowania, realizacji, modyfikowania
i anulowania zlecen maklerskich

Oddziat 1
Zasady ogoéine
§ 13

1. Zlecenie maklerskie przekazane na gietde powinno zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,
2) rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
3) liczbe instrumentéw finansowych majacych by¢ przedmiotem transakcji,
4) limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,
5) wskaznik typu dziatania:
a) na rachunek wiasny,
b) na rachunek klienta,
¢) animator rynku,
6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia,
7) nazwe lub kod wystawcy zlecenia,
8) date wystawienia zlecenia,
9) numer wiasny zlecenia.

2. Wprowadza sie nastepujgce oznaczenia wskaznika typu dziatania, o ktéorym mowa
w ust. 1 pkt 5):
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1 lub niewypetnione pole - zlecenie w imieniu wtasnym na rachunek klienta,

2 - zlecenie w imieniu wlasnym na rachunek witasny czionka gietdy
Zz wytgczeniem animowania rynku,

6 - zlecenie w imieniu wiasnym na rachunek wiasny czionka gietdy wykonujacego
czynnosci animatora rynku,

7, 8, 9 - zlecenie na rachunek witasny podmiotu nie bedacego cztonkiem gietdy
wykonujgcego czynnosci animatora rynku; stosowanie okreslonego wskaznika
nastepuje w odniesieniu do okreslonego animatora rynku na podstawie umowy
z Gietda.

. Zlecenie krétkiej sprzedazy powinno zawiera¢ odpowiednie oznaczenie pozwalajace
odrézni¢ je od innych zlecen maklerskich czionka gietdy, zgodne ze standardem
ustalonym przez Gietde.

. Sktadajac zlecenie maklerskie cztonek gietdy moze wskaza¢ dodatkowe rodzaje
waznosci lub warunki realizacji zlecenia, zgodne z postanowieniami niniejszego Dziatu.

. Jezeli zlecenie maklerskie zawiera limit ceny, powinien on by¢ zgodny z krokiem
notowania obowigzujacym dla danego instrumentu finansowego.

§ 14

Z zastrzezeniem przepiséw prawa, przedmiotem zlecenia maklerskiego moze by¢
dowolna liczba danych instrumentéw finansowych, jednak nie wieksza niz:

1) 2% instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu gietdowego
i objetych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2 % tych instrumentow
stanowi mniej niz 1.000.000 instrumentéw - nie wieksza niz 1.000.000
instrumentéw, z zastrzezeniem pkt 2),

2) 1 % dtuznych instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu gietdowego i
objetych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 1 % tych instrumentéw
stanowi mniej niz 1.000 instrumentéw - nie wieksza niz 1.000 instrumentéw

- oraz nie wieksza niz ogdlna liczba tych instrumentéw wprowadzonych do obrotu
gietdowego.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z ust. 1 pkt 1), jezeli warto$¢ danego
zlecenia maklerskiego przekracza okreslong dla danej klasy instrumentow
finansowych  ,Maksymalng warto$¢ zlecenia maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia”, o ktérej mowa w Rozdziale 8, zlecenie takie wymaga dodatkowego
potwierdzenia w systemie transakcyjnym gietdy. W przypadku braku potwierdzenia
tego zlecenia przez cztonka gietdy, ktory je ztozyt, zlecenie to jest odrzucane.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z ust. 1 pkt 2), jezeli wolumen zlecenia
maklerskiego przekracza okreslony dla diuznych instrumentéw finansowych
~Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego niewymagajacy potwierdzenia”,
o ktérym mowa w Rozdziale 8, zlecenie takie wymaga dodatkowego potwierdzenia
w systemie transakcyjnym gietdy. W przypadku braku potwierdzenia tego zlecenia
przez cztonka gietdy, ktory je ztozyt, zlecenie to jest odrzucane.

. Przepiséw ust. 1 — 3 nie stosuje sie do zlecen maklerskich, ktorych przedmiotem sq
instrumenty pochodne. Maksymalng liczbe instrumentéw pochodnych, ktdre mogg
by¢ przedmiotem zlecenia maklerskiego, okreslajqg obowigzujace dla danej klasy
instrumentéw finansowych przepisy Rozdziatu 9. Zlecenie maklerskie, ktérego
wolumen przekracza maksymalng liczba instrumentéw pochodnych w zleceniu
okreslong w przepisach Rozdziatu 9, dotyczacych danej klasy instrumentow,
jest odrzucane.

. Wartos¢ zlecenia, o ktérej mowa w ust. 2, ustala sie jako:

1) dla zlecen LIMIT i STOP Limit - iloczyn wolumenu zlecenia i limitu ceny
okreslonego w tym zleceniu,
2) dla zlecen PKC, PCR, STOP Loss - iloczyn wolumenu zlecenia i obowigzujgcego

kursu odniesienia dla dynamicznych wahan kurséw,
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6.

3) dla zlecen PEG (niezaleznie od wartosci dodatkowego limitu ceny)
- iloczyn wolumenu zlecenia i obowigzujgcego kursu odniesienia dla dynamicznych
wahan kursoéw.

Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o czasowym niestosowaniu wymogéw, o ktérych
mowa odpowiednio w przepisach ust. 2, 3 lub 4. W takim przypadku ztozenie zlecenia
maklerskiego, ktérego wartos¢ lub wolumen przekracza maksymalng wartosé,
wolumen albo liczbe okreslong dla danej klasy instrumentéw zgodnie z przepisami
Rozdziatu 8 Ilub 9, nie wymaga dodatkowego potwierdzenia w systemie
transakcyjnym gietdy, ani tez zlecenie takie nie podlega odrzuceniu z tytutu tego
przekroczenia.

Oddziat 2
Rodzaje zlecen maklerskich

§ 15

Zlecenia z limitem realizacji (zlecenia LIMIT)

1.

Zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytacznie po cenie
okreslonej w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna, albo po
cenie wyzszej - w przypadku zlecenia sprzedazy.

Zlecenia LIMIT moga by¢ skfadane:

a) w systemie notowan ciggtych - w fazie przed otwarciem, w fazie notowan
ciagtych, w fazie przed zamknieciem oraz w fazie dogrywki,

b) w systemie kursu jednolitego - w fazie przed otwarciem oraz
w fazie dogrywki.

W przypadku, gdy dla danej klasy instrumentéw finansowych obowigzuje, zgodnie
z przepisami Rozdziatu 8 Iub 9, funkcjonalnos$¢ ,Widetki statyczne dla zlecen”,
zlecenia dotyczace tych instrumentéw z limitem ceny wykraczajgcym poza statyczne
ograniczenia wahan kurséw nie sg przyjmowane, a istniejace w arkuszu zlecenia
z limitem ceny wykraczajacym poza statyczne ograniczenia wahan kurséw
obowigzujgce na nastepng sesje gietdowaq tracg waznos¢ po zakonczeniu danej ses;ji.

§ 16

Zlecenia po kazdej cenie (zlecenia PKC)

1.
2.

Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny.

Zlecenia PKC mogaq by¢ sktadane:
a) w systemie notowan ciggtych - w fazie przed otwarciem, fazie przed zamknieciem
oraz w fazie notowan ciagtych,

b) w systemie kursu jednolitego — w fazie przed otwarciem.

Z zastrzezeniem ust. 4, w fazie notowan ciggtych zlecenie PKC realizowane jest po
najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych oczekujacych na realizacje w
arkuszu zlecen. Niezrealizowana czes$¢ zlecenia PKC pozostaje w arkuszu zlecen.

W przypadku, gdy w chwili przyjecia zlecenia PKC w arkuszu zlecen jedynym
zleceniem przeciwstawnym do tego zlecenia jest zlecenie PKC, zlecenie PKC podlega
realizacji po cenie réwnej kursowi ostatniej transakcji zawartej w tym dniu,
a w przypadku jej braku - po kursie odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan
kurséw.

Zlecenia PKC majgq taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PCR, i tak samo jak
zlecenia PCR - majgq najwyzszy priorytet realizacji ze wzgledu na cene.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen istniejg niezrealizowane zlecenia PKC i PCR,
o kolejnosci ich realizacji decyduje priorytet czasu ich przyjecia do arkusza.
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7.

Modyfikacja zlecenia PKC na zlecenie PCR w fazie przed otwarciem nie powoduje
utraty priorytetu czasu przyjecia danego zlecenia do arkusza zlecen.

§17

Zlecenia po cenie rynkowej (zlecenia PCR)

1.
2.

10.

11.

Zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny.

Zlecenia PCR mogg by¢ sktadane:

a) w systemie notowan ciggtych - w fazie przed otwarciem, w fazie notowan ciggtych
oraz w fazie przed zamknieciem,

b) w systemie kursu jednolitego - w fazie przed otwarciem.

Z zastrzezeniem ust. 4, w fazie notowan ciggtych zlecenie PCR realizowane jest po
najlepszej mozliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekujacego na realizacje
w arkuszu zlecen. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia PCR, niezrealizowana
czes¢ tego zlecenia ulega konwersji w zlecenie LIMIT z limitem ceny réwnym kursowi
po jakim zostata zawarta ostatnia transakcja.

W przypadku, gdy w chwili przyjecia zlecenia PCR w arkuszu zlecen jedynym
zleceniem przeciwstawnym do tego zlecenia jest zlecenie PKC, zlecenie PCR podlega
realizacji po cenie réwnej kursowi ostatniej transakcji zawartej w tym dniu,
a w przypadku jej braku - po kursie odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan
kursow.

Zlecenia PCR majg taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PKC, i tak samo jak
zlecenia PKC - majgq najwyzszy priorytet realizacji ze wzgledu na cene.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen istniejg niezrealizowane zlecenia PKC i PCR,
o kolejnosci ich realizacji decyduje priorytet czasu ich przyjecia do arkusza zlecen.

W fazie notowan ciggtych w chwili przyjecia zlecenia PCR w arkuszu zlecen musi
oczekiwa¢ na realizacje co najmniej jedno zlecenie przeciwstawne, w przeciwnym
razie zlecenie PCR jest odrzucane.

Modyfikacja zlecenia PCR na zlecenie PKC w fazie przed otwarciem nie powoduje
utraty priorytetu czasu przyjecia danego zlecenia do arkusza zlecen.

Z zastrzezeniem ust. 11, jezeli w systemie kursu jednolitego w fazie otwarcia zlecenie
PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana czes$¢) ulega
po tej fazie konwersji w zlecenie LIMIT z limitem ceny réwnym kursowi jednolitemu.

Z zastrzezeniem ust. 11, jezeli w systemie notowan ciggtych:

a) w fazie otwarcia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego
niezrealizowana czes$¢) ulega po tej fazie konwersji w zlecenie LIMIT z limitem
ceny réownym kursowi otwarcia,

b) w fazie zamkniecia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego
niezrealizowana czes$¢) ulega po tej fazie konwersji w zlecenie LIMIT z limitem
ceny rdwnym kursowi zamkniecia.

W przypadku, gdy po fazie otwarcia/fazie zamkniecia nastepuje rédwnowazenie
konwersja zlecenia PCR (lub jego niezrealizowanej czesci) w zlecenie LIMIT nastepuje
po zakonczeniu tego rownowazenia.

§ 18

Zlecenia z limitem aktywacji (zlecenia STOP)

1. Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie

to moze podlegac¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez
okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).

2. Zlecenia STOP mogg byc¢ sktadane na gietde we wszystkich fazach w systemie

notowan ciggtych oraz w systemie kursu jednolitego, za wyjatkiem fazy dogrywki.
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3. Zlecenie STOP podlega aktywacji (ujawnieniu w arkuszu zlecen) jezeli kurs
ostatniej transakcji jest wyzszy lub rowny (w przypadku zlecen kupna) albo nizszy
lub rowny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji, z zastrzezeniem
ust. 4i 5.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, zlecenie STOP spetniajace warunki aktywacji jest
ujawniane w arkuszu zlecen natychmiast po realizacji zleceh bez limitu aktywacji.

5. Jezeli po okresleniu kursu jednolitego lub kursu zamkniecia spetniajgcego warunki,
o ktérych mowa w ust. 3, nastepuje faza dogrywki, zlecenie STOP spetniajgce
warunki aktywacji podlega ujawnieniu w arkuszu zlecen po zakonczeniu tej fazy.

6. W przypadku aktywowania zlecenia STOP Loss zlecenie to jest dodawane do
arkusza zlecen jako zlecenie PKC, natomiast w przypadku aktywowania zlecenia
STOP Limit - jako zlecenie LIMIT.

7. W chwili przyjecia do arkusza limit aktywacji zlecenia STOP musi by¢ wyzszy
(w przypadku zlecen kupna) badz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od kursu
ostatniej transakcji z danej sesji gietdowej, a w przypadku, gdy na danej sesji nie
zawarto zadnej transakcji - od kursu odniesienia dla kursu otwarcia w systemie
notowan ciggtych albo odpowiednio - od kursu odniesienia dla kursu jednolitego.

8. Limit realizacji w zleceniu STOP musi by¢ réwny lub wyzszy (w przypadku zlecen
kupna) badz réwny lub nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji
tego zlecenia, chyba ze zamiast limitu realizacji zlecenie STOP zawiera polecenie
realizacji bez okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).

9. O kolejnosci aktywacji zlecen STOP decyduje limit aktywacji zlecenia,
a w przypadku zlecen z tym samym limitem aktywacji czas przyjecia zlecenia na
gietde.

10. O priorytecie realizacji aktywowanych zlecert STOP z tym samym limitem ceny lub
zlecen z poleceniem wykonania zlecenia bez okreslonego limitu ceny decyduje czas
aktywacji zlecenia.

11.Realizacja zlecen STOP po ich aktywacji nastepuje zgodnie z zasadami
obowigzujacymi dla zlecen maklerskich bez limitu aktywacji.

12. Modyfikacja limitu aktywacji lub limitu realizacji zlecenia STOP mozliwa jest
wylacznie pod warunkiem zachowania zasad okreslonych w ust. 7 i 8.

13. W fazie przed otwarciem zlecenia STOP nie sg ujawniane w arkuszu zlecen.

14. Zlecenia STOP nie biorg udziatu w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia (TKO),
ani teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO).

§ 19
Zlecenia ze zmiennym limitem realizacji (zlecenia PEG)

1. Zlecenie PEG zawiera limit ceny, ktéry przyjmuje warto$¢ réwng limitowi ceny
najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu zlecen, na zasadach okreslonych
w ust. 2 - 4.

2. Zlecenie PEG moze zawiera¢ dodatkowy (staty) limit ceny:
a) maksymalny - dla zlecen kupna,
b) minimalny - dla zlecen sprzedazy
- po przekroczeniu, ktérego podstawowy (zmienny) limit ceny w zleceniu PEG
przestaje by¢ automatycznie aktualizowany.

3. Dodatkowy limit ceny ogranicza automatyczng aktualizacje podstawowego
(zmiennego) limitu ceny tego zlecenia, do chwili kiedy limit ceny w najlepszym
zleceniu kupna jest wyzszy od tego dodatkowego limitu w zleceniu PEG,
a w przypadku zlecenia sprzedazy - nizszy od tego dodatkowego limitu.
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4. Automatyczna aktualizacja podstawowego (zmiennego) limitu ceny w zleceniu PEG
jest wznawiana, jezeli:
a)limit ceny w najlepszym zleceniu kupna w arkuszu zlecen spadnie ponizej
maksymalnego dodatkowego limitu ceny w zleceniu PEG - w przypadku gdy
zlecenie PEG jest zleceniem kupna,
b)limit ceny w najlepszym zleceniu sprzedazy wzrosnie powyzej minimalnego
dodatkowego limitu ceny w zleceniu PEG - w przypadku gdy zlecenie PEG jest
zleceniem sprzedazy.
5. Zlecenia PEG mogg byc¢ sktadane wytacznie w fazie notowan ciagtych.
6. Zlecenia PEG nie sg przyjmowane, a przyjete tracg waznos¢:
a) w fazie notowan ciagtych - jezeli w po tej samej stronie arkusza zlecen brak jest
zlecen z limitem ceny,
b) w przypadku zawieszenia obrotu,
c) w fazie przed otwarciem/przed zamknieciem,
d) w fazie dogrywki,
e) w okresie rownowazenia.
7. Zlecenie PEG traci swdéj priorytet czasu przyjecia za kazdym razem, gdy jego
podstawowy (zmienny) limit ceny jest aktualizowany.
8. Zlecenie kupna PEG traci swoj priorytet czasu przyjecia za kazdym razem, gdy:
a) w wyniku dodania lub zmiany jego dodatkowy limit ceny jest/staje sie nizszy od
limitu ceny w najlepszym zleceniu kupna istniejacym w arkuszu, lub
b) zmianie podlega jego dodatkowy limit ceny, ktory przed modyfikacjg byt nizszy od
limitu ceny w najlepszym zleceniu kupna istniejgcym w arkuszu.
9. Zlecenie sprzedazy PEG traci swoj priorytet czasu przyjecia za kazdym razem, gdy:
a) w wyniku dodania lub zmiany jego dodatkowy limit ceny jest/staje sie wyzszy od
limitu ceny w najlepszym zleceniu sprzedazy istniejacym w arkuszu, lub
b) zmianie podlega jego dodatkowy limit ceny, ktory przed modyfikacjg byt wyzszy
od limitu ceny w najlepszym zleceniu sprzedazy istniejgcym w arkuszu.
Oddziat 3

Oznaczenia waznosci zlecen maklerskich

§ 20

Zlecenie maklerskie moze okresla¢ nastepujace oznaczenia maksymalnego okresu ich
waznosci:

1) ,Wazne na dzien biezacy” (D),

2) ,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD),

3) ,Wazne na czas nieoznaczony” (WDA),

4) ,Wazne do okreslonego czasu” (WDC),

5) ,Wazne na fixing” (WNF),

6) ,Wazne na zamkniecie” (WNZ).

W przypadku braku oznaczenia waznosci zlecenia przyjmuje sie, ze zlecenie jest
wazne na dzien biezacy (nie diuzej niz do konca sesji gietdowej w dniu,
w ktérym zostato ztozone na gietde).

§ 21

Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne na dzien biezacy” (D)

Zlecenie z oznaczeniem D jest wazne nie dtuzej niz do konca sesji gietdowej w dniu,
w ktorym zostato ztozone na gietde.
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§ 22
Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD)

1. Zlecenie z oznaczeniem WDD jest wazne nie dtuzej niz do konica dnia oznaczonego
jako data waznosci zlecenia, jednak nie dtuzej niz 365 dni od dnia ztozenia na gietde.

2. Zlecenia z datg waznosci przekraczajacg 365 dni nie sg przyjmowane.
§ 23

Zlecenia z oznaczeniem ,Wazne na czas nieoznaczony” (WDA)

Zlecenie z oznaczeniem WDA jest wazne nie dtuzej niz 365 dni od dnia ztozenia na gietde.
§ 24

Zlecenia z oznaczeniem ,Wazne do okreslonego czasu” (WDC)

Zlecenie z oznaczeniem WDC jest wazne nie dtuzej niz do godziny okreslonej w tym
zleceniu, w dniu jego ztozenia na gietde, jednak nie dtuzej niz do konca sesji gietdowej
w dniu, w ktérym zostato ztozone na gietde. Czas waznosci zlecenia jest podawany
z doktadnoscig do jednej sekundy.

§ 25
Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne na fixing” (WNF)

1. Zlecenie z oznaczeniem WNF jest wazne do zakoriczenia odpowiednio najblizszej fazy
otwarcia, fazy zamkniecia albo okresu réwnowazenia w dniu ztozenia zlecenia na
gietde.

2. Zlecenie z tym oznaczeniem moze by¢ ztozone na gielde w kazdej fazie sesji,
w ktérej mogq by¢ sktadane zlecenia danego rodzaju, jednak do arkusza zlecen jest
dodawane w chwili rozpoczecia odpowiednio najblizszej fazy otwarcia, zamkniecia
albo okresu rownowazenia. Zlecenie to po ujawnieniu w arkuszu zlecen otrzymuje
priorytet czasu przyjecia wedtug czasu przyjecia na gietde.

§ 26
Zlecenie z oznaczeniem ,,Wazne na zamkniecie” (WN2Z2)

1. Zlecenie z oznaczeniem WNZ jest wazne do =zakonczenia fazy zamkniecia,
w dniu w ktérym zostato ztozone na gietde.

2. Zlecenie z tym oznaczeniem moze by¢ ztozone na gielde w kazdej fazie sesji,
w ktérej mogg by¢ sktadane zlecenia danego rodzaju, jednak do arkusza zlecen
jest dodawane w chwili rozpoczecia najblizszej fazy zamkniecia. Zlecenie to po
ujawnieniu w arkuszu zlecen otrzymuje priorytet czasu przyjecia wedtug czasu
przyjecia na gietde.

Oddziat 4
Dodatkowe rodzaje waznosci zlecen maklerskich

§ 27
Zlecenia z oznaczeniem waznosci ,Wykonaj i Anuluj” (WIA)

1. Zlecenie z oznaczeniem WIA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w wielu transakcjach), przy czym niezrealizowana czes$¢ zlecenia traci
waznosc.

2. Zlecenie z oznaczeniem WIA moze byc¢ ztozone na gietde wytacznie w fazie notowan
ciagtych oraz w fazie dogrywki.
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3.

Jezeli po przyjeciu zlecenia WIA w arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych
z limitem ceny umozliwiajagcym zawarcie transakcji po kursie zgodnym
Z ograniczeniami wahan kursow, zlecenie z oznaczeniem WIA traci waznos¢é.

§ 28

Zlecenia z oznaczeniem waznosci ,Wykonaj lub Anuluj” (WLA)

1. Zlecenie z oznaczeniem WLA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
transakcji (jednej lub wiecej, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w wielu
transakcjach), przy czym zlecenie to musi by¢ zrealizowane w catosci albo nie jest
realizowane w ogdle.

2. Zlecenie z oznaczeniem WLA moze by¢ ztozone na gietde tylko w fazie notowan
ciagtych oraz w fazie dogrywki.

3. Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem WLA w arkuszu zlecen brak jest zlecen
przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajagcym zawarcie transakcji po kursie
zgodnym z ograniczeniami wahan kurséw, zlecenie z oznaczeniem WLA traci
waznosc.

Oddziat 5

Dodatkowe warunki realizacji zlecen maklerskich

§ 29

Zlecenia z warunkiem minimalnej wielkosci wykonania (zlecenia z warunkiem

MWW)

1. Zlecenia z warunkiem MWW mogg by¢ sktadane na gietde wytgcznie w fazie dogrywki
oraz w fazie notowan ciagtych, z wytgczeniem okresow réwnowazen rynku.

2. Zlecenie z warunkiem MWW realizowane jest w catosci lub czesciowo co najmniej
w wielkosci okreslonej w warunku.

3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zlecen nie pozwala na natychmiastowg
realizacje zlecenia z warunkiem MWW co najmniej w wielkosci okreslonej w warunku,
zlecenie to traci waznosc.

4. Niezrealizowana czes$¢ zlecenia z warunkiem MWW pozostaje w arkuszu zlecen jako
zlecenie maklerskie bez warunku minimalnej wielkosci wykonania.

5. Zlecenie z warunkiem MWW moze dodatkowo zawiera¢ warunek wielkosci ujawnianej

(warunek WUJ).
§ 30

Zlecenia z warunkiem wielkosci ujawnianej (zlecenia z warunkiem WUJ)

1.

Zlecenia z warunkiem WUJ moga by¢ skladane na gietde we wszystkich fazach
w systemie notowan ciggtych oraz w systemie kursu jednolitego.

Warunek wielkosci ujawnianej okresla jaka czes¢ wolumenu zlecenia jest ujawniana
w arkuszu zlecen. Z zastrzezeniem ust. 5 kolejne czesci zlecenia sg ujawniane po
zrealizowaniu poprzednio ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czesc
zlecenia jest mniejsza od wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesc
zlecenia.

W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do oczekujacych
zlecen z warunkiem WUJ, ktére majg ten sam limit ceny, w pierwszej kolejnosci
realizowane sg wielkosci ujawniane oczekujacych zlecen, a nastepnie realizowane
sq pozostate czesci zlecen zgodnie z priorytetem czasu przyjecia zlecenia.
Niezrealizowane czesci tych zlecen pozostajg w arkuszu z warunkiem WUJ.
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B

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
z warunkiem WUJ decyduje czas przyjecia zlecenia na gietde.

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci realizacji wielkosci
ujawnionej zlecenia decyduje czas jej ujawnienia w arkuszu.

Wielkos$¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 10 jednostek transakcyjnych.

Przy obliczaniu TKO i TWO brany jest pod uwage catkowity wolumen zlecenia
z warunkiem WUJ.

Przy publikowaniu TWO nie jest brana pod uwage nieujawniona cze$¢ wolumenu
zlecenia z warunkiem WUJ.

Zlecenie z warunkiem WUJ moze dodatkowo zawiera¢ warunek minimalnej wielkosci
wykonania (warunek MWW).
§ 31

Stosowanie i faczenie oznaczen i rodzajow waznosci lub dodatkowych warunkow
realizacji przy skiadaniu zlecen maklerskich musi by¢ zgodne z zestawieniem
zawartym w Zataczniku Nr 1 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego.

Stosowanie i taczenie oznaczen i rodzajéw waznosci lub dodatkowych warunkow
realizacji przy modyfikacji zlecen maklerskich musi by¢ zgodne z zestawieniem
zawartym w Zataczniku Nr 2 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego.

Oddziat 6
Priorytet ceny i czasu przyjecia do arkusza zlecen

§ 32

1. Jezeli przepisy niniejszego Dziatu nie stanowig inaczej zlecenia maklerskie sg
realizowane zgodnie z priorytetem ceny i «czasu przyjecia do arkusza
zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen, zgodnie z ponizszymi zasadami.

2. Zlecenia PKC i PCR majg pierwszenstwo realizacji przed zleceniami z limitem ceny,
niezaleznie od czasu ich przyjecia do arkusza zlecen.

3. W przypadku zleceh z limitem ceny pierwszenstwo w realizacji maja w przypadku
zlecen kupna - zlecenia z wyzszym limitem ceny, a w przypadku zlecen sprzedazy -
zlecenia z nizszym limitem ceny.

4. Zlecenia z tym samym limitem ceny sa przyjmowane do arkusza zlecen,
a nastepnie realizowane zgodnie z priorytetem czasu przyjecia w ten sposodb,
ze zlecenia przyjete/ujawnione wczesniej sg realizowane w pierwszej kolejnosci.

Oddziat 7

Szczego6towe zasady realizacji zlecen w poszczegolnych fazach notowan

Tytut 1
Realizacja zlecen maklerskich w fazie otwarcia, fazie zamkniecia oraz w trakcie
rOwnowazenia

1.

§ 33

W fazie otwarcia, fazie zamkniecia oraz w trakcie rownowazenia wszystkie zlecenia
maklerskie realizowane s po tej samej cenie rownej odpowiednio kursowi
jednolitemu, kursowi otwarcia, kursowi zamkniecia lub kursowi wyznaczonemu
w wyniku rownowazenia.
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2. Zlecenia maklerskie realizowane sg zgodnie z priorytetem ceny, a nastepnie zgodnie
Z priorytetem czasu przyjecia /ujawnienia zlecenia.
§ 34

W przypadku zlecen LIMIT z limitem ceny réwnym, odpowiednio, kursowi jednolitemu,
kursowi otwarcia, kursowi zamkniecia lub kursowi wyznaczonemu
w wyniku rownowazenia, o kolejnosci realizacji zlecen decyduje priorytet czasu
przyjecia.

Tytut 2

Realizacja zlecen w fazie notowan ciagtych

1.

§ 35

W fazie notowan ciggtych transakcje sg zawierane w sposob ciagty, po roznych
cenach, zgodnie z ponizszymi zasadami.

W fazie notowan ciagtych zlecenia maklerskie mogq by¢ realizowane w catosci
(w jednej lub wielu transakcjach), czesciowo lub pozostac niezrealizowane.

W fazie notowan ciagtych zlecenia maklerskie podlegajg realizacji zgodnie
z priorytetem ceny, a nastepnie zgodnie z priorytetem czasu przyjecia/ujawnienia
zlecenia.

W fazie notowan ciagtych transakcje zawierane sg po kursie réownym limitowi ceny
najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekujgacego na realizacje w arkuszu zlecen,
z zastrzezeniem ust. 5 - 7.

Jezeli w arkuszu zlecen oczekuje na realizacje zlecenie przeciwstawne do zlecenia
skltadanego spetniajgce warunki realizacji, sktadane zlecenie jest realizowane
natychmiast, pod warunkiem, ze kurs transakcyjny miesci sie w granicach
obowigzujgcych ograniczen wahan kurséw.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen oczekuje na realizacje zlecenie PKC

i nie zachodzi rownowazenie, ztozenie zlecenia przeciwstawnego powoduje zawarcie

transakcji po cenie najlepszej z ponizszych (najlepszej z punktu widzenia

sktadajgcego zlecenie przeciwstawne):

a) po cenie réwnej kursowi ostatniej transakcji, a jezeli w danym dniu zadna
transakcja nie zostata zawarta - réwnej kursowi odniesienia dla dynamicznych
ograniczen wahan kursoéw, albo

b) po cenie réwnej najlepszemu limitowi w zleceniu LIMIT obecnym po tej samej
stronie arkusza co oczekujgce zlecenie PKC, albo

c) po cenie réwnej limitowi zlecenia przeciwstawnego.
Za najlepsza cene w rozumieniu ust. 6 uznaje sie:

a)cene najwyzsza - w przypadku, gdy skfadane zlecenie przeciwstawne jest
zleceniem sprzedazy,

b) cene najnizsza - w przypadku gdy skfadane zlecenie przeciwstawne jest zleceniem
kupna.
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Oddziat 8
Zasady szczegolne realizacji zlecen maklerskich w transakcjach typu ,,cross”

§ 36

Zlecenia maklerskie LIMIT moga by¢ realizowane na sesji gietdowej
w transakcjach zawieranych na podstawie dwoch przeciwstawnych zlecen z tym
samym limitem ceny (zlecenia kupna i zlecenia sprzedazy tej samej liczby
instrumentéw finansowych po tej samej cenie), ztozonych w tym celu jednoczesnie
przez tego samego cztonka gietdy:

a) w imieniu i na rachunek dwéch klientéw tego cztonka gietdy, albo

b) w imieniu i na rachunek tego cztonka gietdy oraz jego klienta

- zwanych dalej zleceniami ,,cross”.

Zlecenia ,cross” nie sg przyjmowane do arkusza zlecen i nie biorg udziatu
w okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu okreslanego w trakcie
rbwnowazenia, ani tez nie podlegaja realizacji ze zleceniami maklerskimi
oczekujacymi na realizacje w arkuszu zlecen.

Zlecenia ,cross” mogq by¢ sktadane wytgcznie w fazie notowan ciggtych oraz w fazie
dogrywki.

W fazie notowan ciggtych limit ceny w zleceniach ,cross” musi spetnia¢ tacznie
ponizsze warunki:

a) musi sie miesci¢ w ograniczeniach wahan kurséw obowigzujgacych dla danego
instrumentu finansowego w chwili skladania zlecen ,.cross”, oraz

b) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu znajduje sie
zlecenie/znajdujq sie zlecenia kupna - musi by¢ rowny lub wyzszy od najwyzszej
ceny w tym zleceniu/tych zleceniach kupna, oraz

c) w przypadku, gdy w chwili sktadania zleceh ,cross” w arkuszu znajduje sie
zlecenie/znajdujq sie zlecenia sprzedazy - musi by¢ réwny lub nizszy od najnizszej
ceny w tym zleceniu/tych zleceniach sprzedazy, oraz

d) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecehn ,cross” w arkuszu znajduje
sie/znajdujq sie zlecenie/zlecenia kupna PKC - musi by¢ rowny lub wyzszy od
kursu odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kurséw, oraz

e) w przypadku, gdy w chwili skfadania zlecen ,cross” w arkuszu znajduje
sie/znajdujq sie zlecenie/zlecenia sprzedazy PKC - musi by¢ rowny lub nizszy od
kursu odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kurséw.

W fazie dogrywki limit ceny w zleceniach ,cross” musi by¢ réwny kursowi dogrywki.

Zlecenia ,cross” moga byc¢ sktadane wytgcznie jako zlecenia z oznaczeniem waznosci
~Wykonaj i Anuluj” (oznaczeniem WIA).

Zlecenia ,cross” nie moga zawiera¢ dodatkowych warunkow realizacji.

Realizacja zlecen ,cross” i zawarcie na ich podstawie transakcji skutkuje aktywacjg
znajdujacych sie w arkuszu zlecen STOP, o ile zostang spetnione warunki aktywacji
tych zlecen.

40



Oddziat 9
Anulowanie i modyfikowanie zlecen maklerskich

§ 37

1. Zlecenie maklerskie moze by¢ modyfikowane lub anulowane przez cztonka gietdy,
ktéry ztozyt dane zlecenie maklerskie.

2. Nie jest mozliwa modyfikacja zlecenia polegajaca na zmianie instrumentu, ktérego
zlecenie dotyczy lub rodzaju oferty. Nie jest réwniez mozliwa modyfikacja zlecenia
polegajgca na zmianie zlecenia krotkiej sprzedazy lub zlecenia ,cross” na inne
zlecenie/zlecenia maklerskie.

3. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a) zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,

b) zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkosci ujawnianej,

C) zmianie limitu ceny,

d) zmianie zlecenia bez limitu ceny na zlecenie z limitem ceny lub odwrotnie,

e) zmianie lub okresleniu limitu aktywacji zlecenia,

f) dodaniu lub zmianie dodatkowego Ilimitu ceny w zleceniu PEG
w przypadkach okreslonych w § 19 ust. 8 lub 9

- zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia, a modyfikacja traktowana jest
jako ztozenie nowego zlecenia.

4. W przypadku innych niz okreslone w ust. 3 rodzajow modyfikacji, zlecenie maklerskie
zachowuje priorytet czasu przyjecia.

5. Modyfikacja limitu ceny w zleceniu maklerskim powinna by¢ zgodna z krokiem
notowania obowigzujacym dla danego instrumentu finansowego.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, anulowanie lub modyfikowanie zlecen maklerskich jest
mozliwe we wszystkich fazach notowan, z wyjatkiem fazy otwarcia i fazy zamkniecia.

7. W przypadku zawieszenia obrotu danymi instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy
lub odpowiednio przewodniczacy sesji, w zaleznosci od tego, ktéry z tych podmiotéw
podejmuje decyzje o zawieszeniu, moze ustali¢ inne zasady modyfikowania lub
anulowania zlecen maklerskich.

8. Dopuszcza sie modyfikacje rodzajéw zlecen maklerskich (z jednego rodzaju na inny -
Z/Na) zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Na | |ymrT PCR PKC STOP Loss | >10OP PEG
7 Limit
LIMIT TAK TAK TAK TAK NIE
PCR TAK TAK TAK TAK NIE
PKC TAK TAK TAK TAK NIE
STOP TAK TAK TAK TAK NIE
Loss
STOP TAK TAK TAK TAK NIE
Limit
PEG NIE NIE NIE NIE NIE
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9. Dopuszcza sie modyfikacje oznaczen waznosci zlecen maklerskich (z jednego
oznaczenia na inne — Z/Na) zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Na
. D WDC WDD WDA WIA WLA WNF WNZ
D TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
WDC TAK TAK TAK TAK TAK TAK

TAK
WDD TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
WDA TAK TAK TAK TAK TAK TAK
TAK

WIA

WLA
WNF TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK

WNZ TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK

Rozdziat 5
Zasady wyznaczania kursow odniesienia

Oddziat 1
Kurs odniesienia w systemie kursu jednolitego

§ 38

Z zastrzezeniem przepiséw niniejszego Dziatu, w systemie kursu jednolitego kursem
odniesienia dla kursu jednolitego jest ostatni kurs jednolity.

Oddziat 2
Kurs odniesienia w systemie notowan ciagtych

§ 39

Z zastrzezeniem przepisow niniejszego Dziatu, kursem odniesienia dla kursu otwarcia, dla
statycznych i dynamicznych ograniczen wahan kurséw, jest ostatni kurs zamkniecia.
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§ 40

Z zastrzezeniem przepiséw niniejszego Dziatu, kursem odniesienia dla kurséw w fazie
notowan ciggtych oraz dla kursu zamkniecia, dla statycznych ograniczen wahan kursoéw,
jest kurs otwarcia, a w przypadku braku wyznaczenia w fazie otwarcia kursu otwarcia -
ostatni kurs zamkniegcia.

§ 41

Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Dziatu, kursem odniesienia dla kurséw w fazie
notowan ciggtych oraz dla kursu zamkniecia, dla dynamicznych ograniczen wahan
kurséw, jest kurs ostatniej transakcji. W przypadku braku wyznaczenia w fazie otwarcia
kursu otwarcia, kursem odniesienia do czasu zawarcia pierwszej transakcji, dla
dynamicznych ograniczen wahan kursu, jest ostatni kurs zamkniecia.

§42

W przypadku réwnowazenia na otwarciu z powodu przekroczenia dynamicznych
ograniczen wahan kurséw, kursem odniesienia, dla dynamicznych ograniczen wahan
kurséw w fazie notowan ciggtych staje sie odpowiednio gérne albo dolne ograniczenie
wahan, w zaleznosci od tego ktore z tych ograniczen zostato przekroczone.

Oddziat 3

Wyznaczanie kurséow odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kursow
w przypadku instrumentéw finansowych, ktérych obrot cechuje sie niska
ptynnoscia

§ 43

1. W przypadku instrumentéw finansowych, ktérych obrét cechuje sie niskg ptynnoscig
Gietlda moze wyznaczy¢ lub umozliwi¢ wyznaczenie nowego kursu odniesienia dla
dynamicznych ograniczen wahan kurséw w ramach tzw. mechanizmu Alternatywnego
Kursu Odniesienia, zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym oddziale.

2. Kurs wyznaczony na podstawie mechanizmu, o ktérym mowa w ust. 1, staje sie
nowym kursem odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kursow, zgodnie
Z ponizszymi przepisami.

3. Mozliwos$¢ stosowania mechanizmu, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy wszystkich
instrumentéw finansowych danej klasy, przy czym dla instrumentéw tej samej klasy
dozwolone jest stosowanie tylko jednej metody wyznaczania kursu odniesienia
okreslonej w § 44 pkt 1 - 3 oraz tylko jednej metody okreslonej w § 44 pkt 4 - 6,
stosownie do przepiséw Rozdziatu 8 obowigzujacych dla danej klasy instrumentéw.

§ 44

Z zastrzezeniem § 43 ust. 3, dopuszcza sie stosowanie opisanych ponizej metod
wyznaczania kursu odniesienia w ramach mechanizmu Alternatywnego Kursu
Odniesienia:

1) wyznaczenie kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku, na poziomie dotychczasowego kursu odniesienia dla dynamicznych
ograniczen wahan kurséw,

2) wyznaczenie kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku, na poziomie mieszczacym sie w dynamicznych ograniczeniach
wahan kursow,

3) wyznaczenie jako kursu odniesienia kursu generowanego automatycznie przez
system transakcyjny gieldy, na poziomie mieszczacym sie w dynamicznych
ograniczeniach wahan kursow,

4) wyznaczenie kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku,

5) wyznaczenie kursu odniesienia na podstawie nowego zlecenia kupna albo nowego
zlecenia sprzedazy ztozonego przez animatora rynku na rachunek witasny,
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6) wyznaczanie kursu odniesienia przez system transakcyjny gieldy w ustalonych
punktach czasowych.

§ 45

Wyznaczanie kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku, na poziomie dotychczasowego kursu odniesienia dla
dynamicznych ograniczen wahan kurséw (§ 44 pkt 1)

1. Dla wyznaczenia kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku, na poziomie dotychczasowego kursu odniesienia dla dynamicznych
ograniczen wahan kursdéw muszg zostac spetnione nastepujgce warunki:

a) dany instrument finansowy musi naleze¢ do klasy, dla ktérej dozwolone jest
stosowanie tej metody wyznaczania kursu odniesienia,

b) animator rynku musi by¢ uprawniony przez Gietde do sktadania specjalnych
komunikatéw wyceniajacych dla danej klasy instrumentow,

c) dany instrument finansowy musi znajdowaé sie w fazie notowan przed
otwarciem lub w fazie przed zamknieciem,

d) na danym instrumencie nie zostata w tym dniu zawarta wczesniej zadna
transakcja gietdowa.

2. Animator rynku dla danego instrumentu finansowego, o ktérym w ust. 1 lit. b),
uprawniony jest do przekazania na gielde komunikatu wyceniajgcego, ktory
powinien zawiera¢ nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego dotyczy oraz
limit ceny. Limit ceny w powinien by¢ okreslony z doktadnoscig réwnag krokowi
notowania oraz by¢ réowny obowigzujacemu kursowi odniesienia dla dynamicznych
ograniczen wahan kursow.

3. Spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz przekazanie na gietde przez
animatora rynku komunikatu wyceniajacego spetniajagcego warunki okreslone
w ust. 2 skutkuje:

a) uznaniem limitu ceny zawartego w tym komunikacie za nowy kurs odniesienia
dla danego instrumentu w ramach dynamicznych ograniczen wahan kursow,

b) aktywacjg zlecen STOP przy zastosowaniu nowego kursu odniesienia.

4. Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikow obrotu, z zachowaniem odpowiedniego oznaczenia dla tak
wyznaczonego kursu.

5. Wyznaczenie kursu odniesienia z zastosowaniem metody, o ktérej mowa
w ust. 1 - 3, moze mie¢ miejsce wytacznie jeden raz w ciggu danej sesji gietdowej.

§ 46

Wyznaczanie kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku, na poziomie mieszczacym sie w dynamicznych ograniczeniach
wahan kursow (§ 44 pkt 2)

1. Dla wyznaczenia kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku, na poziomie mieszczacym sie w dynamicznych ograniczeniach
wahan kurséw, muszg zostaé spetnione nastepujace warunki:

a) dany instrument finansowy musi naleze¢ do klasy, dla ktérej dozwolone jest
stosowanie tej metody wyznaczania kursu odniesienia,

b) animator rynku musi by¢ uprawniony przez Gietde do skiadania specjalnych
komunikatéw wyceniajacych dla danej klasy instrumentow,,

c) dany instrument finansowy musi znajdowaé¢ sie w fazie notowan przed
otwarciem lub w fazie przed zamknieciem,

d) na danym instrumencie nie zostata w tym dniu zawarta wczesniej zadna
transakcja gietdowa.
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2. Animator rynku dla danego instrumentu finansowego, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b),
uprawniony jest do przekazania na gietde komunikatu wyceniajgcego, ktory
powinien zawiera¢ nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego dotyczy oraz
limit ceny. Limit ceny powinien by¢ okreslony z doktadnoscia réowng krokowi
notowania oraz miesci¢ sie w obowigzujgcych dynamicznych ograniczeniach wahan
kurséw.

3. Spetnienie warunkéow, o ktérych mowa w ust. 1, oraz przekazanie na gietde przez
animatora rynku komunikatu wyceniajgcego spetniajacego warunki okreslone w ust.
2 skutkuje:

a) uznaniem limitu ceny zawartego w tym komunikacie za nowy kurs odniesienia
dla danego instrumentu w ramach dynamicznych ograniczen wahan kurséw,

b) odpowiednig aktualizacjg wartosci dynamicznych ograniczen wahan kurséw,
c) aktywacjq zlecen STOP przy zastosowaniu nowego kursu odniesienia.

4. Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikéw obrotu, z zachowaniem odpowiedniego oznaczenia dla tak
wyznaczonego kursu.

5. Wyznaczenie kursu odniesienia z =zastosowaniem metody, o ktérej mowa
w ust. 1 - 3, moze mie¢ miejsce wytgcznie jeden raz w ciggu danej sesji gietdowej.

§ 47

Wyznaczanie jako kursu odniesienia kursu generowanego automatycznie przez
system transakcyjny gieldy, na poziomie mieszczacym sie w dynamicznych
ograniczeniach wahan kursow (§ 44 pkt 3)

Wyznaczenie jako kursu odniesienia kursu generowanego automatycznie przez system
transakcyjny gietdy, na poziomie mieszczacym sie w dynamicznych ograniczeniach
wahan kurséow, moze zosta¢ dokonane na podstawie:

a) wylacznie zlecen maklerskich sktadanych przez animatora rynku/animatoréow
rynku dla danych instrumentéw finansowych,

b) wszystkich zlecen maklerskich, w tym zlecen sktadanych przez animatora
rynku/animatoréow rynku dla danych instrumentéw finansowych.

§ 48
Automatyczne wyznaczanie kursu odniesienia, o ktorym mowa w § 47 lit. a)

1. Dla wyznaczenia kursu odniesienia jako kursu generowanego automatycznie przez
system transakcyjny gietdy wytgcznie na podstawie zlecenn animatora rynku/zlecen
animatoréow rynku muszg zostac spetnione nastepujgce warunki:

a) dany instrument finansowy musi naleze¢ do klasy, dla ktérej dozwolone jest
stosowanie tej metody wyznaczania kursu odniesienia,

b) obrét danymi instrumentami nie jest zawieszony,

c) na danym instrumencie nie zostala w tym dniu zawarta wczesniej zadna
transakcja gietdowa,

d) zlecenia maklerskie na ten instrument ztozone przez jego animatora
rynku/animatoréw rynku znajdujg sie po obu stronach arkusza zlecen.

2. Spetnienie warunkow, o ktéorych mowa w ust. 1, skutkuje:

a) automatycznym wyznaczeniem przez system transakcyjny gietdy kursu
rownego 2 sumy najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy animatora rynku
i najwyzszego limitu ceny w zleceniu kupna animatora rynku znajdujacych sie
w arkuszu zlecen (zaokraglonej w dét z uwzglednieniem kroku notowania dla
danego instrumentu), pod warunkiem, ze kurs ten miesci sie w obowigzujacych
statycznych i dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw,
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b) uznaniem kursu, o ktérym mowa w lit. a), za nowy kurs odniesienia dla danego
instrumentu w ramach dynamicznych ograniczen wahan kurséw,

c) odpowiednig aktualizacjg wartosci dynamicznych ograniczen wahan kursow,
d) aktywacjg zlecen STOP przy zastosowaniu nowego kursu odniesienia.

Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikow obrotu, z zachowaniem odpowiedniego oznaczenia dla
tak wyznaczonego kursu.

Wyznaczanie kursu odniesienia z zastosowaniem metody, o ktérej mowa w ust. 1i 2,
moze mie¢ miejsce wytacznie jeden raz w ciggu danej sesji gietdowej.

§ 49

Automatyczne wyznaczanie kursu odniesienia, o ktérym mowa w § 47 lit. b)

1.

Dla wyznaczenia kursu odniesienia jako kursu generowanego automatycznie przez
system transakcyjny gietdy na podstawie wszystkich zlecen maklerskich, w tym
zlecen animatora rynku/animatordw rynku muszg zosta¢ spetnione nastepujace
warunki:

a) dany instrument finansowy musi naleze¢ do klasy, dla ktérej dozwolone jest
stosowanie tej metody wyznaczania kursu odniesienia,

b) obrét danymi instrumentami nie jest zawieszony,

c) zlecenia maklerskie na ten instrument znajdujg sie po obu stronach arkusza
zlecen,

d) na danym instrumencie nie zostala w tym dniu zawarta wczesniej zadna
transakcja gietdowa.

Spetnienie warunkdéw, o ktérych mowa w ust. 1, skutkuje:

a) automatycznym wyznaczeniem przez system transakcyjny gietdy kursu réwnego
2 sumy najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy i najwyzszego limitu ceny
w zleceniu kupna znajdujacych sie w arkuszu zlecen, nie wylaczajac zlecen
animatoréw rynku (zaokraglonej w dét z uwzglednieniem kroku notowania dla
danego instrumentu), pod warunkiem, ze kurs ten miesci¢c sie bedzie
w obowigzujacych statycznych i dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw,

b) uznaniem kursu, o ktérym mowa w lit. @), za nowy kurs odniesienia dla danego
instrumentu w ramach dynamicznych ograniczen wahan kurséw,

c) odpowiednig aktualizacjg wartosci dynamicznych ograniczen wahan kursoéw,
d) aktywacja zlecen STOP przy zastosowaniu nowego kursu odniesienia.

Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikow obrotu, z zachowaniem odpowiedniego oznaczenia dla tak
wyznaczonego kursu .

Wyznaczanie kursu odniesienia z zastosowaniem metody, o ktérej mowa w ust. 1i 2,
moze mie¢ miejsce wytacznie jeden raz w ciggu danej sesji gietdowej.

§ 50

Wyznaczanie kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez
animatora rynku (§ 44 pkt 4)

1.

Dla wyznaczenia kursu odniesienia na podstawie kursu zaproponowanego przez

animatora rynku muszg zostac spetnione nastepujace warunki:

a) dany instrument finansowy musi naleze¢ do klasy, dla ktérej dozwolone jest
stosowanie tej metody wyznaczania kursu odniesienia,
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b) animator rynku musi by¢ uprawniony przez Gietde do sktadania specjalnych
komunikatéw wyceniajacych dla danej klasy instrumentow.

Animator rynku dla danego instrumentu finansowego, o ktérym mowa w ust. 1
lit. b), uprawniony jest do przekazania na gietde specjalnego komunikatu
wyceniajacego, ktory powinien zawiera¢ nazwe lub kod instrumentu finansowego,
ktérego dotyczy oraz limit ceny. Limit ceny powinien by¢ okreslony z doktadnoscig
rowng krokowi notowania.

Spetnienie warunkow, o ktorych mowa w ust. 1, oraz przekazanie przez animatora
rynku komunikatu wyceniajacego spetniajgcego warunki okreslone w ust. 2
skutkuje:
a) uznaniem limitu ceny wskazanego w tym komunikacie za nowy kurs
odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kursow,
b) odpowiednig aktualizacjg wartosci dynamicznych ograniczen wahan kurséw.

Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikdw obrotu z odpowiednim oznaczeniem tak wyznaczonego
kursu.

Wyznaczanie kursu odniesienia z zastosowaniem metody, o ktérej mowa w ust. 1 - 3,
moze mie¢ miejsce wytacznie jeden raz w ciggu danej sesji gietdowej.

§ 51

Wyznaczenie kursu odniesienia na podstawie nowego zlecenia kupna albo
nowego zlecenia sprzedazy zilozonego przez animatora rynku na rachunek
wiasny (8§ 44 pkt 5)

1.

Dla wyznaczenia przez Gietde kursu odniesienia na podstawie nowego zlecenia kupna
lub albo nowego zlecenia sprzedazy ztozonego przez animatora rynku na rachunek
wiasny muszg zostaé spetnione nastepujace warunki:

a) dany instrument finansowy musi naleze¢ do klasy, dla ktérej dozwolone jest
stosowanie tej metody wyznaczania kursu odniesienia,

b) animator rynku musi by¢ uprawniony przez Gietde do skitadania zlecen
maklerskich dla potrzeb wyznaczenia kursu odniesienia ta metodq,

c) dany instrument finansowy musi znajdowac sie w fazie notowan przed otwarciem,
fazie przed zamknieciem lub fazie notowan ciggtych,

d) w arkuszu zlecen w chwili sktadania zlecenia przez animatora rynku dla potrzeb
wyznaczenia kursu odniesienia nie moze znajdowaé sie zadne inne zlecenie
maklerskie.

Animator rynku dla danego instrumentu finansowego, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b),

uprawniony jest do ztozenia na rachunek wiasny zlecenia kupna LIMIT albo zlecenia

sprzedazy LIMIT dla danych instrumentéw finansowych. Limit ceny w powinien byc¢
okreslony z doktadnoscig réwng krokowi notowania.

Spetnienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ztozenie przez czionka gietdy

zlecenia kupna albo zlecenia sprzedazy LIMIT, spetniajacego warunki okreslone

w ust. 1 lit. b, skutkuje:

a) uznaniem limitu ceny wskazanego w tym zleceniu za nowy kurs odniesienia dla
dynamicznych ograniczen wahan kursow,

b) odpowiednig aktualizacjg wartosci dynamicznych ograniczen wahan kursow.

Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikow obrotu, z odpowiednim oznaczeniem tak wyznaczonego
kursu.

Wyznaczanie kursu odniesienia z zastosowaniem metody, o ktorej mowa
w ust. 1 - 3, moze mie¢ miejsce wytacznie jeden raz w ciggu danej sesji gietdowej.
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§ 52

Automatyczne generowane kursu odniesienia w ustalonych punktach
czasowych (§ 44 pkt 6)

1. Zgodnie z przepisami Rozdziatu 8 obowigzujgcymi dla danej klasy instrumentéw
dopuszcza sie wyznaczenie jako kursu odniesienia kursu automatycznie wyliczanego
i publikowanego przez system transakcyjny gietdy w ustalonych punktach czasowych,
nie wiecej niz 10 dziennie.

2. W chwili nadejscia ustalonego w systemie transakcyjnym gietdy punktu czasowego
niezaleznie od fazy notowan, w jakiej znajduje sie dany instrument finansowy,
nastepuje automatyczne wygenerowanie przez system transakcyjny gietdy kursu
odniesienia réwnego najwyzszemu limitowi ceny w zleceniu kupna znajdujacym sie
w arkuszu zlecen, niezaleznie od tego czy limit ten miesci sie w obowigzujacych
statycznych i dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw.

3. Wyznaczenie kursu odniesienia, o ktéorym mowa w ust. 2, skutkuje:

a) uznaniem go za nowy kurs odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan
kurséw,
b) odpowiednig aktualizacjg wartosci dynamicznych ograniczen wahan kurséw.

4. Informacja o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia jest podawana niezwtocznie do
wiadomosci uczestnikow obrotu z odpowiednim oznaczeniem tak wyznaczonego
kursu.

Oddziat 4
Szczegodlne zasady okreslania kursu odniesienia

§ 53

1. Na pierwszej sesji, na ktérej notowany jest dany instrument finansowy, obowigzuje
kurs odniesienia, ktéry z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w przepisach
niniejszego Dziatu, jest wyznaczany i podawany do wiadomosci uczestnikow obrotu
przez Gietde.

2. Przepisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do czasu okreslenia pierwszego kursu
jednolitego albo pierwszego kursu zamkniecia dla danego instrumentu finansowego,
w przypadku gdy nie zostat on okreslony na pierwszej sesiji.

§ 54

W przypadku zmiany systemu notowan, kursem odniesienia na pierwszej sesji, na ktorej
notowany jest dany instrument finansowy po zmianie systemu, jest odpowiednio ostatni
kurs zamkniecia lub ostatni kurs jednolity tego instrumentu finansowego z ostatniej sesji,
na ktorej byt on notowany przed zmiang systemu notowan.
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Rozdziat 6
Wyznaczanie kursow i ograniczenia wahan kurséow

Oddziat 1
System kursu jednolitego

10.

11.

§ 55

W systemie kursu jednolitego obowigzujg wytgcznie statyczne ograniczenia wahan
kursow.

Wysokos$¢ statycznych ograniczen wahan kurséw obowigzujacych dla poszczegdlnych
klas instrumentéw finansowych w systemie kursu jednolitego zostata okreslona
w Rozdziale 8.

§ 56

Kurs jednolity okreslany jest zgodnie z przepisami § 145 ust. 1 i 2 Regulaminu
Gietdy.

Kurs jednolity okreslany jest na poziomie, przy ktorym wszystkie zlecenia kupna
z limitem ceny wyzszym od kursu jednolitego oraz wszystkie zlecenia sprzedazy
z limitem ceny nizszym od kursu jednolitego sg realizowane w catosci.

Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Dziatu kurs jednolity jest rowny
teoretycznemu kursowi otwarcia (TKO) z chwili zakonczenia fazy przed otwarciem.

Jezeli w chwili otwarcia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza obowigzujace
statyczne ograniczenia wahan kurséw rozpoczyna sie rownowazenie, ktére trwa do
rozpoczecia nastepnej fazy otwarcia w danym dniu, a w razie jej braku - do konca
sesji w tym dniu.

W trakcie rdwnowazenia cztonkowie gietdy mogg sktada¢, modyfikowac i anulowad
zlecenia maklerskie.

Jezeli w wyniku rownowazenia mozliwe jest okreslenie kursu jednolitego
mieszczacego sie w obowigzujacych statycznych ograniczeniach wahan kurséw
przewodniczacy sesji ogtasza kurs jednolity mieszczacy sie w tych ograniczeniach.

Jezeli w wyniku réwnowazenia nie jest mozliwe okreslenie kursu jednolitego

mieszczacego sie w obowigzujacych statycznych ograniczeniach wahan kurséw

przewodniczacy sesji moze:

a) zmieni¢ gorne i/lub dolne statyczne ograniczenia wahan kurséw i ogtosi¢ kurs
jednolity mieszczacy sie w tych ograniczeniach, albo

b) zakonczy¢ notowanie i ogtosi¢ kurs jednolity réwny ostatniemu kursowi
jednolitemu.

Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujg sie wytgcznie zlecenia PCR kurs
jednolity jest rowny kursowi odniesienia.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen po jednej stronie znajdujg sie zlecenia PCR, a po
przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen, kurs jednolity nie jest okreslany
i rozpoczyna sie rownowazenie, zgodnie z przepisami ust. 4 - 7.

Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujg sie wytacznie zlecenia PKC kurs
jednolity jest réwny kursowi odniesienia.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen po jednej stronie znajdujg sie zlecenia PKC, a po
przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen, kurs jednolity nie jest okreslany, jednak
nie rozpoczyna sie rownowazenie.
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12. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najwyzszego

limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepuja wytacznie zlecenia kupna lub
wytagcznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych) kurs jednolity nie jest okreslany.

Oddziat 2
System notowan ciagtych

Tytut 1
Przepisy ogolne

10.

§ 57

W systemie notowan ciggtych obowigzujg statyczne i dynamiczne ograniczenia wahan
kurséw.

Wysokos$¢ statycznych i dynamicznych ograniczen wahan kurséw obowigzujacych dla
poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych w systemie notowan ciggtych zostata
okreslona w Rozdziale 8 i 9.

W sytuacji jednoczesnego przekroczenia przez zlecenie statycznych i dynamicznych
ograniczen wahan kurséw w pierwszej kolejnosci stosuje sie postanowienia dotyczace
statycznych ograniczen wahan kursow.

§ 58

Kurs otwarcia/kurs zamkniecia okreslany jest zgodnie z przepisami § 134 ust. 1 i 2
Regulaminu Gietdy.

Kurs otwarcia/kurs zamkniecia okreslany jest na poziomie, przy ktorym wszystkie
zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym odpowiednio od kursu otwarcia/kursu
zamkniecia oraz wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym odpowiednio
od kursu otwarcia/kursu zamkniecia s realizowane w catosci.

Z zastrzezeniem przepiséw niniejszego Dziatu kurs otwarcia/kurs zamkniecia jest
rowny teoretycznemu kursowi otwarcia (TKO) z chwili zakonczenia odpowiednio fazy
przed otwarciem/fazy przed zamknieciem.

Jezeli w chwili otwarcia/zamkniecia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza
obowigzujace statyczne ograniczenia wahan kursdéw rozpoczyna sie réwnowazenie,
zgodnie z zasadami okres$lonymi w § 59.

Jezeli w chwili otwarcia teoretyczny kur otwarcia (TKO) wykracza poza obowigzujace
dynamiczne ograniczenia wahan kurséw rozpoczyna sie réwnowazenie, zgodnie
z zasadami okreslonymi w § 65.

Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujg sie wylacznie zlecenia PCR
odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia jest rowny kursowi odniesienia.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen po jednej stronie znajdujg sie zlecenia PCR, a po
przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen, odpowiednio kurs otwarcia/kurs
zamkniecia nie jest okreslany i rozpoczyna sie rownowazenie, zgodnie z przepisami
§ 59.

Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujg sie wylacznie zlecenia PKC
odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia jest réwny kursowi odniesienia.

W przypadku, gdy w arkuszu zlecen po jednej stronie znajdujg sie zlecenia PKC, a po
przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen, odpowiednio kurs otwarcia/kurs
zamkniecia nie jest okreslany, jednak nie rozpoczyna sie réwnowazenie.

W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego
limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepuja wytacznie zlecenia kupna lub

50



wylacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej transakcji zawartej na
danej sesji w systemie notowan ciagtych, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej
transakcji zawartej na danej sesji. Jezeli na danej sesji nie zawarto zadnej
transakcji, kursu otwarcia oraz kursu zamkniecia nie okresla sie.

Tytut 2
System notowan ciagtych - statyczne ograniczenia wahan kurséw

§ 59

Faza otwarcia/faza zamkniecia
1. Jezeli w chwili otwarcia/zamkniecia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza
obowigzujace statyczne ograniczenia wahan kurséw rozpoczyna sie robwnowazenie.

2. W trakcie rownowazenia czionkowie gietdy moga sktadaé¢, modyfikowa¢ i anulowac
zlecenia maklerskie.

3. Jezeli w wyniku rownowazenia zostanie okreslony odpowiednio kurs otwarcia/kurs
zamkniecia mieszczacy sie w obowigzujgcych statycznych ograniczeniach wahan
kursow przewodniczacy sesji ogtasza zakonczenie réwnowazenia i rozpoczecie fazy
notowan ciggtych.

4, Jezeli w wyniku réwnowazenia nie jest mozliwe wyznaczenie odpowiednio kursu
otwarcia/kursu zamkniecia mieszczacego sie w obowigzujgcych statycznych
ograniczeniach wahan kurséw przewodniczacy sesji moze:

a) zmieni¢ gérne i/lub dolne statyczne ograniczenia wahan kurséw i ogtosic¢
odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia mieszczacy sie w tych ograniczeniach,
albo

b) zakonczy¢ notowanie bez ogtaszania kursu otwarcia - w przypadku réwnowazenia
na otwarciu, albo

c) zakonczy¢ notowanie i ogtosi¢ kurs zamkniecia réwny kursowi ostatniej transakcji
lub ostatniemu kursowi zamkniecia - w przypadku réwnowazenia na zamknieciu.

§ 60
Faza notowan ciagtych

Ztozenie w fazie notowan ciggtych zlecenia, ktérego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji po kursie wykraczajgcym poza obowigzujace statyczne ograniczenia wahan
kursow skutkuje:

a) rozpoczeciem rownowazenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej
czesci tego zlecenia, albo

b) rozpoczeciem réwnowazenia z jednoczesnym przyjeciem niezrealizowanej
czesci tego zlecenia

- w zaleznoéci od tego, ktore z tych rozwigzan, okreslone w Rozdziale 8 lub 9 jako
~Metoda dziatania widetek statycznych” zostato przyjete dla instrumentéw danej klasy.

§ 61

Rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci zlecenia,
ktére wywotato rownowazenie (§ 60 lit. a)

1. W przypadku réwnowazenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci
zlecenia, ktore wywotato rGwnowazenie:

a) zlecenie to jest realizowane w czesci w granicach statycznych ograniczen
wahan kursoéw,
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b) niezrealizowana cze$¢ tego zlecenia jest odrzucana, z zastrzezeniem
ust. 2i 3.

2. QOdrzucenie czesci zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), polega na zawieszeniu
realizacji tej czesci zlecenia na okres 30 sekund. W okresie tym cztonek gietdy moze
potwierdzi¢ zamiar realizacji tej czesci zlecenia poprzez wprowadzenie nowego
zlecenia z wolumenem réwnym wolumenowi tej niezrealizowanej czesci zlecenia
(z niezmienionymi pozostatymi parametrami zlecenia). W przypadku wprowadzenia
nowego zlecenia, albo po bezskutecznym uptywie powyzszego okresu zawieszenia,
niezrealizowana czes¢ zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), traci waznosé.

3. W przypadku wprowadzenia nowego zlecenia aktywowana cze$¢ zlecenia jest
traktowana jako nowe zlecenie przychodzace do arkusza zlecen w  okresie
rownowazenia.

4. Jezeli w wyniku rownowazenia nie jest mozliwe okreslenie kursu zgodnie
z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Gietdy i mieszczacego sie
w obowigzujacych statycznych ograniczeniach wahan kurséow przewodniczacy sesji
moze:

a) wznowic¢ obrét i okreslic nowy kurs odniesienia rowny odpowiednio gérnemu albo
dolnemu ograniczeniu wahan kurséw - w zaleznosci od tego, ktdére z nich zostato
przekroczone, albo

b) wznowié¢ obrét i zmieni¢ wysokos¢ statycznych ograniczen wahan kurséw bez
zmiany kursu odniesienia.

5. W przypadku gdy realizacja zlecenia, ktore wywotato réwnowazenie, spowoduje
aktywacje zlecen STOP, zlecenia te sg ujawniane w arkuszu zlecen natychmiast po
zrealizowaniu czesci tego zlecenia zgodnie z ust. 1 lit. a).

6. W przypadku, gdy w trakcie réwnowazenia w arkuszu zlecen po jednej stronie
znajdujg sie zlecenia PCR, a po przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen, kurs nie
jest okreslany a rownowazenie jest kontynuowane.

§ 62

Rownowazenie, z jednoczesnym przyjeciem niezrealizowanej czesci zlecenia,
ktére wywotato rownowazenie (§ 60 lit. b)

1. W przypadku réwnowazenia z jednoczesnym przyjeciem niezrealizowanej czesci
zlecenia, ktérego ztozenie wywotato réwnowazenie:

a) zlecenie to jest realizowane w granicach statycznych ograniczen wahan kurséw,

b) niezrealizowana cze$¢ tego zlecenia jest przyjmowana do arkusza zlecen bez
koniecznosci wprowadzania nowego zlecenia przez sktadajacego zlecenie.

2. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1 stosuje sie odpowiednio postanowienia § 60.

Tytut 3
System notowan ciagtych - dynamiczne ograniczenia wahan kursow
§ 63

1. Dynamiczne ograniczenia wahan kurséw obowigzujg w systemie notowan ciggtych
wylacznie w fazie otwarcia, fazie zamkniecia oraz w fazie notowan ciagtych, wtacznie
z okresami rownowazen.

2. Zarzad Gieldy moze zdecydowac o niestosowaniu dynamicznych ograniczen wahan
kursow dla danych instrumentéw finansowych lub dla danej klasy instrumentow.
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1.

§ 64

W fazie otwarcia, fazie zamkniecia oraz w trakcie réwnowazenia dynamiczne
ograniczenia wahan kurséw mogq by¢ rozszerzone do wartosci bedacej iloczynem
wysokosci dynamicznych ograniczen wahan kurséw i tzw. wspdtczynnika
rozszerzenia. Przez wartos¢ tego wspotczynnika mnozy sie wysoko$¢ dynamicznych
ograniczen wahan kurséw obowigzujacych dla danej klasy instrumentéw zgodnie z
przepisami Rozdziatu 8 lub 9 i ustala nowag wysokos¢ dynamicznych ograniczen
wahan kurséw obowigzujacych dla tych instrumentéw w fazie otwarcia, fazie
zamkniecia oraz w trakcie rownowazenia.

Wartos¢ wspotczynnika rozszerzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest parametrem
definiowanym osobno dla kazdej klasy instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Rozdzialu 8 Ilub 9, jako ,Wspdiczynnik rozszerzenia widetek
dynamicznych”.

Postanowienia ust. 1 nie wytaczajag mozliwosci zmiany dynamicznych ograniczen
wahan kurséw przez przewodniczacego sesji w przypadkach wskazanych
w przepisach niniejszego Dziatu.

§ 65

Faza otwarcia/faza zamkniecia

1.

Jezeli w chwili otwarcia/zamkniecia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza
obowigzujgce dynamiczne ograniczenia wahan kurséw rozpoczyna sie rownowazenie.

Jezeli w wyniku réwnowazenia zostanie okreslony teoretyczny kurs otwarcia (TKO)
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Gietdy i mieszczacy sie
w obowigzujacych dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw réwnowazenie
zostaje zakonczone i zostaje ogtoszony odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia
rowny teoretycznemu kursowi otwarcia.

Jezeli w wyniku réwnowazenia nie jest mozliwe okreslenie teoretycznego kursu

otwarcia (TKO) zgodnie z zasadami okreslonymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Gietdy i

mieszczacego sie w obowigzujacych dynamicznych ograniczeniach wahan kursow

przewodniczacy sesji moze:

a) zmieni¢ gorne i/lub dolne dynamiczne ograniczenia wahan kurséw
i ogtosi¢ odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia mieszczacy sie
w tych ograniczeniach, albo

b) zakonczy¢ notowanie bez ogtaszania kursu otwarcia - w przypadku réwnowazenia
na otwarciu, albo

c) zakonczy¢ notowanie i ogtosi¢ kurs zamkniecia rdwny kursowi ostatniej transakcji
lub ostatniemu kursowi zamkniecia - w przypadku réwnowazenia na zamknieciu.

Jezeli po zmianie wysokosci dynamicznych ograniczen wahan kursow teoretyczny
kurs otwarcia (TKO) miesci sie w tych ograniczeniach wahan kurséw i jednoczesnie
nie przekracza statycznych ograniczen wahan kurséow - zostaje wyznaczony
odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia rowny teoretycznemu kursowi otwarcia.

W przypadku, gdy teoretyczny kurs otwarcia (TKO), o ktdrym mowa w ust. 4,
wykracza poza statyczne ograniczenia wahan kurséw stosuje sie odpowiednio
postanowienia § 59.

§ 66

Faza notowan ciagtych

Ztozenie w fazie notowan ciggtych zlecenia, ktorego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji po kursie wykraczajacym poza obowigzujgce dynamiczne ograniczenia wahan
kursow skutkuje:

a) rozpoczeciem rownowazenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej
czesci tego zlecenia, albo
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b) rozpoczeciem réwnowazenia z jednoczesnym przyjeciem niezrealizowanej
czesci tego zlecenia, albo

c) brakiem réwnowazenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci
tego zlecenia

- w zaleznosci od tego, ktore z tych rozwigzan, okreslone w Rozdziale 8 lub 9 jako
~Metoda dziatania widetek dynamicznych”, zostato przyjete dla instrumentéw danej klasy.

§ 67

Roéwnowazenie z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci zlecenia,
ktore wywotalo rownowazenie (§ 66 lit. a)

1. W przypadku réwnowazenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci
zlecenia, ktére wywotato rownowazenie:
a) zlecenie to jest realizowane w czesci w granicach dynamicznych ograniczen
wahan kursow,
b) niezrealizowana cze$¢ tego zlecenia jest odrzucana, z zastrzezeniem
ust. 21 3,
c) dynamiczne ograniczenia wahan kursow nie ulegajg zmianie.

2. Odrzucenie czesci zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), polega na zawieszeniu
realizacji tej czesci zlecenia na okres 30 sekund. W okresie tym cztonek gietdy moze
potwierdzi¢ zamiar realizacji tej czesci zlecenia poprzez wprowadzenie nowego
zlecenia z wolumenem rownym wolumenowi tej niezrealizowanej czesci zlecenia
Z niezmienionymi pozostatymi parametrami zlecenia. W przypadku wprowadzenia
nowego zlecenia, albo po bezskutecznym uptywie powyzszego okresu zawieszenia,
niezrealizowana czes¢ zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), traci waznosc¢.

3. W przypadku wprowadzenia nowego zlecenia, o ktérym mowa w ust. 2,
dynamiczne ograniczenia wahan kurséow sg zmieniane, przy czym nowym kursem
odniesienia staje sie odpowiednio dotychczasowe gorne albo dolne ograniczenie
wahan kurséw (w zaleznosci od tego ktére z nich zostato przekroczone),
a aktywowana cze$¢ zlecenia jest traktowana jako nowe zlecenie przychodzace do
arkusza zlecen w okresie rownowazenia.

4, Jezeli w trakcie tego réwnowazenia nie jest mozliwe okreslenie kursu zgodnie
z zasadami okreslonymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Gietdy i mieszczacego sie
w zmienionych dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw przewodniczacy sesji
moze:

a) wznowic¢ obrot i okresli¢ nowy kurs odniesienia rowny odpowiednio gérnemu albo
dolnemu ograniczeniu wahan kurséw - w zaleznosci od tego, ktore
z nich zostato przekroczone, albo

b) wznowi¢ obroét i zmieni¢ wysokos¢ dynamicznych ograniczen wahan kurséw bez
zmiany kursu odniesienia.

5. W przypadku gdy realizacja zlecenia, ktore wywotato réwnowazenie, spowoduje
aktywacje zlecen STOP, zlecenia te sg ujawniane w arkuszu zlecen natychmiast po
zrealizowaniu czesci tego zlecenia zgodnie z ust. 1 lit. a).

6. W przypadku, gdy w trakcie réwnowazenia w arkuszu zlecen po jednej stronie
znajdujg sie zlecenia PCR, a po przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen, kurs nie
jest okreslany a rownowazenie jest kontynuowane.

§ 68

Rownowazenie z jednoczesnym przyjeciem niezrealizowanej czesci zlecenia,
ktére wywotato rownowazenie (§ 66 lit. b)

1. W przypadku rownowazenia z jednoczesnym przyjeciem niezrealizowanej czesci
zlecenia, ktore wywotato rdwnowazenie:
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a) zlecenie to jest realizowane w granicach dynamicznych ograniczen wahan kursow,

b) niezrealizowana cze$¢ tego zlecenia jest przyjmowana do arkusza zleceh bez
koniecznosci wprowadzania nowego zlecenia przez sktadajgcego zlecenie,

c¢) dynamiczne ograniczenia wahan kursow nie ulegajg zmianie.

2. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1 stosuje sie odpowiednio postanowienia
§ 67.

§ 69

Brak réwnowazenia, z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci
zlecenia (§ 66 lit. c)

1. W przypadku, gdy ztozenie w fazie notowan ciggtych zlecenia, ktérego realizacja
skutkowataby zawarciem transakcji po kursie wykraczajgcym poza obowigzujace
dynamiczne ograniczenia wahan kursow skutkuje brakiem réwnowazenia,
z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej czesci tego zlecenia:

a) zlecenie to jest realizowane w granicach dynamicznych ograniczen wahan
kursow,

b) niezrealizowana cze$¢ tego zlecenia jest odrzucana, =z zastrzezeniem
ust. 2,

c) dynamiczne ograniczenia wahan kursow nie ulegajg zmianie.

2. Odrzucenie czesci zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), polega na zawieszeniu
realizacji tej czesci zlecenia na okres 30 sekund. W okresie tym czionek gietdy moze
potwierdzi¢ zamiar realizacji tej czesci zlecenia poprzez wprowadzenie nowego
zlecenia z wolumenem réwnym wolumenowi tej niezrealizowanej czesci zlecenia
Z niezmienionymi pozostatymi parametrami zlecenia. W przypadku wprowadzenia
nowego zlecenia, albo po bezskutecznym uptywie powyzszego okresu zawieszenia,
niezrealizowana czes¢ zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), traci waznosc.

3. W przypadku wprowadzenia nowego zlecenia, o ktérym mowa w ust. 2:

1) jezeli realizacja nowego zlecenia spowodowataby ponowne przekroczenie
dynamicznych ograniczen wahan kurséw i nie moze by¢ ono chociazby w czesci
zrealizowane po kursie mieszczacym sie w granicach dotychczasowych
dynamicznych ograniczen kursow, to:

a) jesli w chwili wprowadzenia nowe zlecenie wykracza poza dynamiczne
ograniczenia wahan kurséw (przekracza gorne albo dolne ograniczenie) po tej
samej stronie co pierwotne zlecenie (zlecenie, o ktéorym mowa w ust. 1),
wowczas nowym kursem odniesienia dla dynamicznych wahan kursow staje
sie odpowiednio dotychczasowe goérne albo dolne ograniczenie wahan kurséw
(w zaleznosci od tego, ktore z nich zostato przekroczone), a nowe zlecenie jest
ujawnianie w arkuszu zlecen i podlega realizacji na zasadach ogolnych,

b) jesli w chwili wprowadzenia nowe zlecenie wykracza poza dynamiczne
ograniczenia wahan kurséw (przekracza gérne albo dolne ograniczenie) po
przeciwnej stronie niz pierwotne zlecenie (zlecenie, o ktdrym mowa w ust. 1 ),
wowczas dotychczasowe dynamiczne ograniczenia wahan kurséw nie sg
zmieniane , a nowe zlecenie jest ponownie odrzucane;

2) jezeli nowe zlecenie moze byc¢ zrealizowane w catosci po kursie mieszczacym sie
w dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw wdéwczas nowym kursem
odniesienia dla dynamicznych wahan kurséw staje sie kurs ostatniej transakcji
zawartej w wyniku realizacji tego zlecenia;

3) jezeli realizacja nowego zlecenia spowodowataby ponowne przekroczenie
dynamicznych ograniczen wahan kursow, ale moze by¢ ono w czesci zrealizowane

po kursie mieszczacym sie w granicach dotychczasowych dynamicznych
ograniczen kursow, to:
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a) jesli w chwili wprowadzenia nowe zlecenie wykracza poza dynamiczne
ograniczenia wahan kursow (przekracza gérne albo dolne ograniczenie) po tej
samej stronie co pierwotne zlecenie (zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1 ),
wéwczas nowe zlecenie jest realizowane w granicach dotychczasowych
dynamicznych ograniczen wahan kurséow, a nowym kursem odniesienia dla
dynamicznych wahan kurséw staje sie odpowiednio dotychczasowe gérne albo
dolne ograniczenie wahan kurséow (w zaleznosci od tego ktére z nich zostato
przekroczone), a pozostata cze$¢ nowego zlecenia jest ujawniana w arkuszu
zlecen i podlega realizacji na zasadach ogdlnych, albo

b) jesli w chwili wprowadzenia nowe zlecenie wykracza poza dynamiczne
ograniczenia wahan kurséw po przeciwnej stronie niz pierwotne zlecenie
(zlecenie, o ktorym mowa w ust. 1 ), wowczas nowe zlecenie jest ponownie
odrzucane.

W przypadku, gdy czesciowa realizacja zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1, spowoduje
aktywacje zlecen STOP, zlecenia te sg ujawnianie w arkuszu zlecen niezwiocznie po
zrealizowaniu czesci tego zlecenia zgodnie z ust. 1 lit. a).

Rozdziat 7
Okreslenie doktadnosci kursow instrumentow finansowych
(krok notowania)

§70

. Z zastrzezeniem ust. 2 — 7 oraz innych postanowien niniejszego Dziatu, kurs akcji
i innych instrumentow finansowych notowanych na gietdzie okreslany jest w ztotych
z doktadnoscia:

a) do 1 grosza - jezeli jego wysokos¢ nie przekracza 100 ziotych,

b) do 5 groszy - jezeli jego wysokos¢ przekracza 100 ztotych.

Kurs obligacji i listbw zastawnych okreslany jest w procentach ich wartosci
nominalnej z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego.

Kurs certyfikatow inwestycyjnych, warrantéw opcyjnych i tytutdw uczestnictwa
funduszy typu ETF okreslany jest w ztotych z doktadnoscig do 1 grosza.

Kurs certyfikatow strukturyzowanych okreslany jest:

a) w przypadku wyznaczania kursu w ztotych - z doktadnoscig do 1 grosza,

b) w przypadku wyznaczania kursu w procentach wartosci nominalnej -
z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego.

Kurs obligacji strukturyzowanych okreslany jest:

a) w przypadku wyznaczania kursu w ztotych - z doktadnoscig do 1 grosza,

b) w przypadku wyznaczania kursu w procentach wartosci nominalnej -
z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego.

. W przypadku wyznaczania kursu w EUR lub USD:

a) kurs akcji okreslany jest z doktadnoscia:
- do 1 centa - jezeli jego wysokos$c¢ nie przekracza 100 EUR lub 100 USD,
— do 5 centow - jezeli jego wysokos$¢ przekracza 100 EUR lub 100 USD,

b) kurs certyfikatdw inwestycyjnych, warrantow opcyjnych, certyfikatow
strukturyzowanych, obligacji strukturyzowanych oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy typu ETF okreslany jest z doktadnoscig do 1 centa.
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7. Zarzad Gieldy moze postanowi¢ o notowaniu na gietdzie instrumentow finansowych
oraz okreslaniu ich kurséw w innej walucie oraz z inng dokfadnoscig niz wynikajace

z ust. 1 - 6.

Rozdziat 8

Szczegotowe warunki obrotu instrumentami finansowymi
na rynku kasowym

Oddziat 1
Akcje i prawa do akcji

§ 71

Szczego6towe warunki obrotu dla akcji i praw do akcji w systemie notowan ciggtych:

1) akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20, z zastrzezeniem pkt 4):

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysokos$¢ statycznych ograniczen
wahan kurséw

a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt - 0,19 zt

b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt

c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
0,30 zt lub wyzszym

Wysoko$¢ dynamicznych ograniczen
wahan kursow

a) 0,01 zt od kursu odniesienia
odniesienia 0,01 zt - 0,29 zt

b) 3,50% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym

- przy kursie

Wspdtczynnik rozszerzenia widetek
dynamicznych

2,0

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

brak réwnowazenia, z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia

Metoda dziatania widetek
statycznych

robwnowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

1.000.000 zt

2) akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40, z zastrzezeniem pkt 4):

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt- 0,19 zt
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b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym
Wysokos$¢ dynamicznych ograniczen | a) 0,01 zt od kursu odniesienia - przy kursie
wahan kursow odniesienia 0,01 zt- 0,24 z
b) 4,50% od kursu odniesienia - przy Kkursie
odniesienia 0,25 zt lub wyzszym
Wspoditczynnik rozszerzenia widetek 2,0
dynamicznych
Metoda dziatania widetek | rownowazenie z  jednoczesnym  przyjeciem
dynamicznych niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie
Metoda dziatania widetek | rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
statycznych niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato

rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia 500.000 zt

maklerskiego niewymagajaca

potwierdzenia

3) akcje inne niz okreslone w pkt 1) i 2) oraz prawa do akdji,
z zastrzezeniem pkt 4):

Jednostka transakcyjna jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy

okresli inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
wahan kurséw odniesienia 0,01 zt- 0,19 zt
b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym
Wysokos$¢ dynamicznych ograniczen a) 0,01 zt od kursu odniesienia - przy kursie
wahan kursow odniesienia 0,01 zt- 0,14 zt
b) 6,50% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,15 zt lub wyzszym
Wspoditczynnik rozszerzenia widetek 1,5
dynamicznych
Metoda dziatania widetek robwnowazenie z jednoczesnym  przyjeciem

dynamicznych

niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Metoda dziatania widetek statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny
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Maksymalna wartosc¢ zlecenia
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

500.000 zt

4) akcje lub prawa do akcji w dniu debiutu ich emitenta na gietdzie:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy
okresli inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

30 % od kursu odniesienia

Wysokos$¢ dynamicznych ograniczen
wahan kurséw

10 % od kursu odniesienia

Wspdtczynnik rozszerzenia widetek
dynamicznych

2,0

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

rownowazenie z jednoczesnym  przyjeciem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Metoda dziatania widetek statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktérego ztozenie
wywotato rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia 500.000 zt
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

§72

1. Szczegotowe warunki obrotu dla akcji i praw do akcji w systemie kursu jednolitego,

z zastrzezeniem ust. 2:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt- 0,19 zt

b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt

c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzuja

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

500.000 zt

2. Wysokosc¢ statycznych ograniczen wahan kurséw dla akcji lub praw do akcji w dniu
debiutu ich emitenta na gietdzie, w systemie kursu jednolitego, wynosi 30 % od kursu

odniesienia.
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Oddziat 2
Prawa poboru

8§73

Szczegdtowe warunki obrotu dla praw poboru w systemie notowan ciggtych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy
okresli inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt- 0,19 zt

b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt

c) 100,00% od kursu odniesienia - przy kursie
0,30 zt lub wyzszym

Wysokos$¢ dynamicznych ograniczen
wahan kursow

a) 0,01 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt- 0,29 zt

b) 15 % od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym
Wspétczynnik rozszerzenia widetek 2,0
dynamicznych
Metoda dziatania widetek rownowazenie z jednoczesnym przyjeciem

dynamicznych

niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rbwnowazenie

Metoda dziatania widetek statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia 500.000 zt
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

§ 74

Szczegotowe warunki obrotu dla praw poboru w systemie kursu jednolitego:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysoko$¢  statycznych
wahan kursow

ograniczen

a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt- 0,19 zt

b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt

c) 100,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

500.000 zt
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8§75

1. Dla praw poboru kursem odniesienia dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych
oraz w systemie kursu jednolitego jest ostatni kurs  zamkniecia,
a w przypadku jego braku, kurs teoretyczny wyznaczony zgodnie z nastepujaca
reguta:

a) jezeli ostatni kurs zamkniecia akcji byt wyznaczony gdy byty one notowane bez
prawa poboru kurs odniesienia dla praw poboru wyliczany jest wedtug wzoru:

(a-b)

n/m

gdzie:

a - ostatni kurs zamkniecia

b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

b) jezeli ostatni kurs zamkniecia akcji byt wyznaczony gdy byty one notowane
z prawem poboru kurs odniesienia dla praw poboru wyliczany jest wedtug
Wzoru:

(@a-b)

1+n/m
gdzie :
a — ostatni kurs zamkniecia
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

2. W przypadku gdy cena emisyjna akcji nowej emisji jest wyzsza lub réwna ostatniemu
kursowi zamkniecia akcji tego emitenta, kurs odniesienia dla prawa poboru wynosi
0,01 jednostki waluty notowania.

3. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym paragrafie w zakresie wyznaczania kursu
odniesienia dla kursu transakcyjnego i kursu zamkniecia oraz zmiany ograniczen
wahan kursow stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace akcji, o ile Zarzad Gietdy
nie postanowi inaczej.

4., W sytuacjach szczegélnych Zarzad Gietdy moze wyznaczy¢ kurs odniesienia
w odmienny sposoéb niz okreslony w ust. 1- 3.
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Oddziat 3
Dtuzne instrumenty finansowe

Szczegotowe warunki
notowan ciggtych:

obrotu dla dtuznych

8§76

instrumentéw finansowych w systemie

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kurséw

3 punkty procentowe od kursu odniesienia

Wysokos$¢ dynamicznych ograniczen
wahan kursow

1 punkt procentowy od kursu odniesienia

Wspbtczynnik rozszerzenia widetek | 2,0
dynamicznych
Metoda dziatania widetek | rownowazenie z jednoczesnym  przyjeciem

dynamicznych

niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Metoda dziatania widetek statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktore wywotato
rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego niewymagajacy
potwierdzenia

500 instrumentéw

§ 77

Szczegotowe warunki obrotu dla diuznych instrumentéw finansowych w systemie kursu

jednolitego:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysoko$¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

3 punkty procentowe od kursu odniesienia

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego niewymagajacy
potwierdzenia

500 instrumentow
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Oddziat 4
Certyfikaty inwestycyjne

§78

Szczegdtowe warunki obrotu dla certyfikatow inwestycyjnych w systemie notowan

ciggtych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢é  statycznych  ograniczen | a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
wahan kursow odniesienia 0,01 zt - 0,19 zt
b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt
c¢) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym
Wysokos$¢ dynamicznych ograniczen a) 0,01 zt od kursu odniesienia - przy kursie
wahan kursow odniesienia 0,01 zt- 0,14 z
b) 6,50 % od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,15 zt lub wyzszym
Wspétczynnik rozszerzenia widetek 1,5
dynamicznych
Metoda dziatania widetek rownowazenie z jednoczesnym  przyjeciem

dynamicznych

niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rbwnowazenie

Metoda dziatania widetek statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Alternatywny Kurs Odniesienia

niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia
maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

500.000 zt

Oddziat 5

Tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF

8§79

Szczego6towe warunki obrotu tytutami uczestnictwa w funduszach typu ETF (zwanymi
dalej ,ETF-ami”) w systemie notowan ciagtych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 0,02 zt od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,01 zt - 0,19 zt
b) 0,03 zt od kursu odniesienia - przy Kkursie

odniesienia 0,20 zt - 0,29 zt
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c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym

Wysoko$¢ dynamicznych a) 0,01 zt od kursu odniesienia - przy kursie
ograniczen wahan kursow odniesienia 0,01 zt - 0,29 zt

b) 3,50 % od kursu odniesienia - przy Kkursie
odniesienia 0,30 zt lub wyzszym

Wspbtczynnik rozszerzenia widetek | 2,0
dynamicznych

Metoda dziatania widetek rbwnowazenie z jednoczesnym przyjeciem
dynamicznych niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie
Metoda dziatania widetek rbwnowazenie z  jednoczesnym  odrzuceniem
statycznych niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie
Widetki statyczne dla zlecen nie obowigzujq
Alternatywny Kurs Odniesienia niedopuszczalny

Maksymalna wartosc¢ zlecenia 500.000 zt

maklerskiego niewymagajaca
potwierdzenia

§ 80
Kurs odniesienia na pierwsze notowanie danych ETF-O0w wyznacza ich emitent

i przekazuje te informacje Gietdzie, najpdézniej do godz. 14.00 dnia sesyjnego
poprzedzajacego pierwsze notowanie (w trybie okreslonym przez Gietde).

§ 81
W przypadku:

a) zawieszenia publikacji indeksu bedacego instrumentem bazowym dla danych
ETF-6w lub tez zaprzestania podawania do publicznej wiadomosci informaciji
0 jego wartosci, lub

b) zawieszenia notowan instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela
indeksu stanowigcego instrument bazowy dla danych ETF-ow

- Zarzad Gietdy lub upowazniony pracownik Gietdy moze zawiesi¢ obrét tymi ETF-ami
na wniosek ich emitenta lub animatora rynku. Wnioskodawca obowigzany jest uzasadnic
whniosek o zawieszenie obrotu danymi ETF-ami.

§ 82

Emitent ETF-0w obowigzany jest niezwtocznie przekazac¢ Gietdzie informacje o wyptacie
dywidendy dla posiadaczy ETF-6w, wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy
przypadajacej na jeden ETF, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy.
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Oddziat 1

Przepisy ogolne

Rozdziat 9

Szczegotowe warunki obrotu instrumentami finansowymi
na rynku terminowym

§ 83

Instrumenty pochodne notowane sg w systemie notowan ciagtych.

§ 84

1. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy zawiesza obroét

kontraktami

terminowymi,

opcjami

lub jednostkami

indeksowymi

na zadanie

KDPW_CCP S.A., jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikédw obrotu,

a w

szczegolnosci

zabezpieczajacych.

gdy

zachodzi

koniecznos¢

uzupetnienia

depozytéw

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, obrét moze by¢ wznowiony po otrzymaniu
z KDPW_CCP S.A. informacji o ustaniu przyczyn zawieszenia.

Oddziat 2

Kontrakty terminowe

Tytut 1

Przepisy ogolne

§ 85

Okresla sie nastepujgce oznaczenia miesiecy wykonania kontraktéw terminowych:

Miesigc

Kod

styczen

luty

marzec

kwiecien

maj

czerwiec

lipiec

sierpien

wrzesien

pazdziernik

listopad

grudzien

N X[ <[ C| O 2| Xl ]| < T o ™
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Tytut 2

Kontrakty terminowe na indeksy gietldowe

§ 86

Szczegotowe warunki obrotu dla kontraktow terminowych na indeksy gietdowe:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gieldy okresli
jednostke transakcyjng

inng

Jednostka okreslania dla:
- kursu kontraktu,

- dziennego kursu
rozliczeniowego,

- ostatecznego kursu
rozliczeniowego

punkty indeksowe - z doktadnoscig réwng krokowi notowania

Krok notowania

1 punkt indeksowy

Maksymalna liczba
kontraktow w zleceniu
maklerskim

500

Wysokos¢ statycznych
ograniczen wahan kursow

10% od kursu odniesienia

Zmiana statycznych
ograniczen wahan kursow

Mozliwa, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia
z KDPW_CCP S.A. o uzupetnieniu przez uczestnikow
rozliczajacych depozytdéw zabezpieczajacych do wymaganego
przez ten podmiot poziomu lub podjecia przez KDPW_CCP
S.A. innej decyzji umozliwiajgcej obrot

Widetki statyczne dla
zlecen

nie obowigzujq

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia, kursu
transakcyjnego

i kursu zamkniecia

- dla statycznych
ograniczen wahan kurséw

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktéw,
a w przypadku jego braku kurs teoretyczny wyznaczony
zgodnie z nastepujacq reguta:

Fel|1r. o
365

gdzie:
F- kurs odniesienia,
I- ostatnia warto$¢ indeksu bedacego instrumentem
bazowym z ostatniej sesji poprzedzajacej sesje,
na ktérgwyznaczany jest kurs odniesienia,
r- stopa procentowa (okreslana przez Gietde),
n- ilo$¢ dni od dnia ostatniej sesji poprzedzajacej sesje,

na ktérg wyznaczany jest kurs odniesienia

do dnia wygasniecia kontraktu

Wysoko$¢ dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

25 punktow indeksowych od kursu odniesienia

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej
czesci zlecenia, ktére wywotato rownowazenie
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Metoda dziatania widetek
statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej
czesci zlecenia, ktére wywotato rownowazenie

Wspétczynnik rozszerzenia
widetek dynamicznych

2,0

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia - dla

rowny kursowi odniesienia dla statycznych ograniczen wahan
kurséw.

dynamicznych ograniczen
wahan kurséow

§ 87

W przypadku zawieszenia notowan akcji wchodzacych w skiad portfela indeksu

stanowigcego instrument bazowy dla danych kontraktow, Zarzad Gietdy lub
przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét tymi kontraktami.
Tytut 3
Kontrakty terminowe na kursy walut
§ 88
Szczegotowe warunki obrotu dla kontraktow terminowych na kursy walut:
Jednostka transakcyjna jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli inng

jednostke transakcyjng

Jednostka okreslania dla:
- kursu kontraktu,

- dziennego kursu
rozliczeniowego,

- ostatecznego kursu
rozliczeniowego.

ztoty polski (PLN) lub waluta wskazana w standardzie danego
kontraktu, ktorej kurs ogtaszany jest przez Narodowy Bank
Polski - z doktadnoscig réwna krokowi notowania.

Krok notowania

0,01 jednostki waluty notowania

Maksymalna liczba
kontraktow w zleceniu
maklerskim

5.000

Wysokos¢ statycznych
ograniczen wahan kurséw

6% od kursu odniesienia

Zmiana statycznych
ograniczen wahan kurséw

Mozliwa, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia
z KDPW_CCP S.A. o uzupetnieniu przez uczestnikéw
rozliczajacych depozytéw zabezpieczajacych do wymaganego
przez ten podmiot poziomu lub podjecia przez KDPW_CCP
S.A. innej decyzji umozliwiajacej obrét.

Widetki statyczne dla
zlecen

nie obowigzujq

Kurs odniesienia dla
kursu otwarcia, kursu
transakcyjnego i kursu
zamkniecia

- dla statycznych
ograniczen wahan kurséw

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktow,
a w przypadku jego braku kurs teoretyczny wyznaczony
zgodnie z nastepujacq regutq:

a) dla kontraktu terminowego na kurs USD

1+WIBOR(PLN ) e n/365

1+ LIBOR(USD) «n/360

F=Se
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b) dla kontraktu terminowego na kurs EURO

_ g o 1+WIBOR(PLN) e /365
1+LIBOR(EUR) en/360

c) dla kontraktu terminowego na kurs GBP
, 1+WIBOR(PLN) en/365
1+ LIBOR(GBP) «n/365

d) dla kontraktu terminowego na kurs CHF

_ g4 1+ WIBOR(PLN) ¢ /365
1+LIBOR(CHF) #n/360

gdzie:
e F - kurs odniesienia,

¢ S - przemnozony przez 100 kurs $redni waluty, ktorej kurs
jest instrumentem bazowym wyznaczony na fixingu NBP
w dniu roboczym poprzedzajagcym sesje, na ktorg jest
wyznaczany kurs odniesienia,

e n - liczba dni od dnia ostatniej sesji poprzedzajacej sesje, na
ktérg wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygasniecia
kontraktu,

¢ WIBOR (PLN) - Warsaw Inter Bank Offered Rate - stopa
oprocentowania pozyczek ziotéwkowych udzielanych przez
banki na polskim rynku miedzybankowym innym bankom,

e LIBOR (USD, EUR, GBP, CHF) (dla waluty, ktérej kurs jest
instrumentem bazowym) - London Inter Bank Offered Rate -
stopa oprocentowania pozyczek USD, EUR, GBP, CHF
udzielanych innym bankom na londynskim rynku
miedzybankowym.

WIBOR, LIBOR - na podstawie danych z odpowiednich
serwiséw informacyjnych.

Jezeli czas do wygasniecia serii nie pokrywa sie z okresem,
dla ktérego wyznaczana jest stawka WIBOR lub LIBOR stosuje
sie stawke WIBOR |ub LIBOR dla najblizszego terminu, dla
ktorego stawka ta jest wyznaczana. Stosowane sg stawki 1M
(jeden miesiac), 3M (3 miesigqce), 6M (6 miesiecy),
1Y (12 miesiecy).

Wysokos$¢ dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

4 7t od kursu odniesienia

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

réwnowazenie z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej
czesci zlecenia, ktére wywotato rownowazenie

Metoda dziatania widetek
statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej
czesci zlecenia, ktére wywotato réwnowazenie

Wspétczynnik rozszerzenia
widetek dynamicznych

2,0

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia - dla
dynamicznych ograniczen
wahan kurséw

rowny kursowi odniesienia dla statycznych ograniczen wahan
kurséw
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§ 89

Niezrealizowane zlecenia maklerskie na kontrakty terminowe na kursy walut tracg
waznos¢ z chwilg zakonczenia obrotu w ostatnim dniu obrotu dang serig kontraktéw

terminowych.

Tytut 4

Kontrakty terminowe na kursy akcji

§ 90

Szczegotowe warunki obrotu dla kontraktow terminowych na akcje:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli inng
jednostke transakcyjng

Jednostka okreslania dla:
- kursu kontraktu,

- dziennego kursu
rozliczeniowego,

- ostatecznego kursu
rozliczeniowego

Ztoty polski (PLN) lub waluta wskazana
w standardzie danego kontraktu, ktérej kurs ogtaszany
jest przez Narodowy Bank Polski

- z doktadnoscig réwna krokowi notowania

Krok notowania

a) 0,01 jednostki waluty notowania, jezeli wysokos¢
kursu kontraktu nie przekracza 100 jednostek
waluty notowania;

b) 0,05 jednostki waluty notowania, jezeli wysokos¢
kursu kontraktu przekracza 100 jednostek waluty
notowania.

Maksymalna liczba kontraktéw
w zleceniu

500

Wysoko$¢ statycznych
ograniczen wahan kursow

15% od kursu odniesienia

Zmiana statycznych ograniczen
wahan kursow

Mozliwa, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia
z KDPW_CCP S.A. o uzupetnieniu przez uczestnikow
rozliczajacych  depozytéw  zabezpieczajacych  do
wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjecia
przez KDPW_CCP S.A. innej decyzji umozliwiajacej
obrot.

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzuja

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia, kursu transakcyjnego

i kursu zamkniecia

- dla statycznych ograniczen
wahan kursow

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii
kontraktow, a w przypadku jego braku kurs
teoretyczny wyznaczony zgodnie z nastepujacq reguiq:

Fell+r- o
[ 365}

Gdzie:
e F - kurs odniesienia,

e I - ostatni kurs zamkniecia albo ostatni kurs jednolity
dla akcji bedacej instrumentem bazowym,

e r - stopa procentowa (okreslana przez Gietde),
en - ilos¢ dni od dnia ostatniej sesji poprzedzajacej
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sesje, na ktérg wyznaczany jest kurs odniesienia do
dnia wygasniecia kontraktu

Wysoko$¢ dynamicznych
ograniczen wahan kursow

3,5%

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

rownowazenie, z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Metoda dziatania widetek
statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Wspétczynnik rozszerzenia
widetek dynamicznych

2,0

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia - dla dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

rowny kursowi odniesienia dla statycznych ograniczen
wahan kursow

1.

§91

W przypadku operacji na instrumentach bazowych lub realizacji praw wynikajacych
z tych instrumentoéw takich jak:

a) prawo poboru,
b) zmiana wartosci nominalnej,

c) prawo do dywidendy nadzwyczajnej (w przypadkach okreslonych w § 94)

dokonuje sie zmiany liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt oraz kursu

odniesienia kontraktu, na zasadach okreslonych w § 92 — 94 .

Liczba akcji przypadajacych na jeden kontrakt po zmianie jest zaokraglana
matematycznie do wartosci catkowitej. Kurs odniesienia po zmianie jest zaokraglany
matematycznie zgodnie z krokiem notowania kontraktow terminowych.

W przypadkach szczegoélnych Zarzad Gietdy lub upowazniony pracownik Gietdy okresla
zasady postepowania i niezwtocznie podaje je do wiadomosci uczestnikdéw obrotu.

Wszystkie zlecenia maklerskie na dany kontrakt przekazane na gielde,
a niezrealizowane do konca ostatniego dnia sesyjnego przed dokonaniem zmian,

§ 92

W przypadku realizacji prawa poboru zmienia sie liczbe akcji przypadajacych na jeden
kontrakt oraz kurs odniesienia kontraktu, poczawszy od pierwszej sesji gietdowej po
dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej
emisji, nie wczesniej jednak niz od sesji gieldowej, na ktorej akcje bedace
instrumentem bazowym dla kontraktow sg notowane z oznaczeniem ,bez prawa
poboru”. W przypadku gdy cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie podana przez
emitenta do publicznej wiadomosci po godzinie 17:00 dnia sesyjnego, o ktorym mowa
w zdaniu pierwszym, zmian dokonuje sie poczawszy od drugiej sesji gietdowej po dniu
podania tej ceny, nie wczesniej jednak niz od sesji gietdowej, na ktérej akcje bedace
instrumentem bazowym dla kontraktéw sa notowane z oznaczeniem ,bez prawa

2.
3.
4,
o ktorych mowa w ust. 1, tracg waznosc.
1.
poboru”.
2.

Zmiana kursu odniesienia kontraktu nastepuje poprzez jego podzielenie przez
wyrazenie:
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-

a
axn+bxm
n+m
gdzie:

a - kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru,
b - cena emisyjna akcji nowej emisji,

n - liczba akcji z prawem poboru,

m - liczba akcji nowej emisji.

Zmiana liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt nastepuje poprzez jej
przemnozenie przez wyrazenie okreslone w ust. 2.

Zmian, o ktérych mowa w ust. 1, nie dokonuje sie jezeli ostatni kurs akcji ,z prawem
poboru” jest nizszy albo rowny cenie emisyjnej akcji nowej emisji.

Informacja o zmianie liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt oraz o zmianie kursu
odniesienia podawana jest przez Gielde do wiadomosci uczestnikdw obrotu po sesji
gietdowej poprzedzajacej sesje, od ktdrej obowigzujg te zmiany.

§ 93

W przypadku zmiany wartosci nominalnej akcji zmienia sie liczbe akcji przypadajgcych
na jeden kontrakt oraz kurs odniesienia poczawszy od sesji gietdowej, na ktorej akcje
bedace instrumentem bazowym dla kontraktéw sg notowane z oznaczeniem ,po
wymianie”.

Zmiana liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt nastepuje poprzez jej
przemnozenie przez wartos¢ odpowiadajacq stosunkowi liczby akcji ,po wymianie” do
liczby akcji ,przed wymiang”.

Zmiana kursu odniesienia nastepuje poprzez jego podzielenie przez liczbe
odpowiadajacg stosunkowi liczby akcji ,po wymianie” do liczby akcji ,przed
wymiang”.

Informacja o zmianie liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt oraz kursu
odniesienia jest podawana do wiadomosci uczestnikow obrotu na sesji gietdowej, na
ktorej byty po raz ostatni notowane akcje ,przed wymiang”.

§ 94
W przypadku podjecia przez emitenta instrumentu bazowego decyzji o:

a) wyplacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, lub
b) wyptacie dywidendy uzaleznionej od zdarzenia przysztego i niepewnego

- zwanych takze ,dywidenda nadzwyczajng”, zmienia sie liczbe akcji przypadajacych na
jeden kontrakt oraz kurs odniesienia kontraktu poczawszy od sesji gietdowej, na ktoérej
akcje bedace instrumentem bazowym dla kontraktéw sg notowane z oznaczeniem ,bez
dywidendy”/,bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy” albo poczawszy
od sesji gietdowej odbywajacej sie w innym dniu okreslonym przez Zarzad Gietdy.

Gietda podaje do wiadomosci uczestnikdow obrotu informacje o zasadach dokonywania
zmian, o ktérych mowa w ust. 1, niezwlocznie po przekazaniu przez emitenta
instrumentu bazowego do publicznej wiadomosci informacji o decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1 lit. @) lub b).

Zmiana liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt nastepuje poprzez jej podzielenie
przez wyrazenie (obliczane z dokfadnoscig do 0,0001):

71



gdzie:

S - kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji ,z prawem do dywidendy”/
»~Z prawem do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy”

Dn - wartos$¢ dywidendy nadzwyczajnej przypadajacej na jedng akcje.

4. Zmiana kursu odniesienia nastepuje poprzez jego przemnozenie przez wyrazenie,
o ktérym mowa w ust. 3.

5. Informacja o zmianie liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt oraz kursu
odniesienia kontraktu jest podawana do wiadomosci uczestnikdw obrotu po sesji
gietdowej, na ktorej byty po raz ostatni notowane akcje
»Z prawem do dywidendy”/,,z prawem do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy”.

6. W szczegdélnych przypadkach Zarzad Gietldy moze okresli¢ inne niz wskazane
w ust. 3 - 5 zasady dokonywania zmiany liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt
oraz kursu odniesienia kontraktu, podajac je niezwlocznie do wiadomosci uczestnikéw
obrotu.

7. Zarzad Gietdy moze dokonac¢ zmian, o ktérych mowa w ust. 1, takze w razie podjecia
przez emitenta instrumentu bazowego decyzji o podziale zysku w sposéb inny niz
okreslony w ust. 1 lit. a) lub b). Przepisy ust. 2 - 6 stosuje sie odpowiednio.

§ 95

Umorzenie akcji bedacych instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego
nie ma wptywu na korekte liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt.

§ 96

W przypadku zawieszenia notowan akcji, ktoére stanowig instrument bazowy dla danej
klasy kontraktéw terminowych (klasy w rozumieniu odpowiednich warunkéw obrotu),
Zarzad Gietdy lub upowazniony pracownik Gietdy moze zawiesi¢ obrot tymi kontraktami.

§ 97

Wykluczenie z obrotu gietdowego akcji, ktére stanowig instrument bazowy dla danej
klasy kontraktow terminowych (klasy w rozumieniu odpowiednich warunkéw obrotu)
skutkuje wykluczeniem tej klasy kontraktéw z obrotu gietdowego.
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Oddziat 3
Opcje

Tytut 1
Przepisy ogolne

§ 98

Okresla sie nastepujace oznaczenia miesiecy wykonania opgcji:

Miesigqc

Kod opcji kupna Kod opcji sprzedazy

styczen

luty

marzec

kwiecien

maj

czerwiec

lipiec

sierpien

wrzesien

pazdziernik

listopad

grudzien

| X[ < 7 T o MmO O ® >
x| | <| c| 4| v| | 0| 9| O| 2| =

Tytut 2
Opcje na indeksy gietdowe

§ 99

Szczegodtowe zasady obrotu dla opcji na indeksy gietdowe:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli inng
jednostke transakcyjng

Jednostka okreslania kursu
opdcji

punkty indeksowe - z
notowania

doktadnoscia réwng krokowi

Jednostka okreslania kursu
rozliczeniowego

punkty indeksowe - z doktadnoscig rowng doktadnosci
okreslania ostatecznego kursu rozliczeniowego dla
kontraktow terminowych na ten sam indeks

Krok notowania

a) 0,01 punktu indeksowego, jezeli wysokos¢ kursu opcji
nie przekracza 50 punktéw indeksowych

b) 0,05 punktu indeksowego, jezeli wysokos$¢ kursu opcji
przekracza 50 punktéw indeksowych

Maksymalna liczba opcji
w zleceniu maklerskim

500
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Wysoko$¢ statycznych
ograniczen wahan kursow

W danym miesiqcu kurs otwarcia, kurs transakcyjny
i kurs zamkniecia moze by¢ wyzszy (gdérne ograniczenie)
lub nizszy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia
najwyzej o) wartosc rowng 10% $redniej
z ostatnich 20 wartosci zamkniecia indeksu bazowego
okreslonych przed pierwszym dniem tego miesigca. Dla
pierwszych serii opcji w danej klasie (klasie w rozumieniu
odpowiednich warunkdéw obrotu) wartos¢ ta wynosi 10%
sredniej z  ostatnich 20 wartosci zamkniecia indeksu
bazowego okreslonych przed pierwszym dniem obrotu
danymi seriami opcji. Wartos¢, o ktéorej mowa
w zdaniach poprzednich, zaokraglana jest matematycznie
do petnych dziesigtek punktéw indeksowych.

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzujq

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia, kursu
transakcyjnego

i kursu zamkniecia

- dla statycznych ograniczen
wahan kursow

Kurs obliczony zgodnie z metodologig Blacka - Scholesa,
wedtug nastepujgcego wzoru:

1) dla opcji kupna:
C=1e"N(d,)-We "N(d,) ;

2) dla opcji sprzedazy:
P=We ""N(-d,)—le " N(-d,);

Gdzie:
CIn(H/W)+(r—q+V?/2)T

d
! VAT

d, - In(1/W)+(r—=q-VZ2/2)T _d, VAT
VAT
Stosowane oznaczenia:
C - kurs odniesienia dla opcji kupna
P — kurs odniesienia dla opcji sprzedazy

I - ostatnia wartos¢ indeksu bedacego
instrumentem bazowym

W - kurs wykonania danej opcji

T - czas do wygasniecia = n/365, gdzie n= liczba
dni od dnia ostatniej sesji poprzedzajacej sesje, na
ktdrg wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia
wygasniecia opcji

r — stopa procentowa (okreslana przez Gietde)

g - stopa dywidendy dla indeksu (okreslana przez
Gietde)

V - zmienno$¢ cen (okreslana przez Gietde)
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N(d) - dystrybuanta standaryzowanej
o rozkfadzie normalnym

zmiennej

e - podstawa logarytmu naturalnego (stata Eulera).

Wysoko$¢ dynamicznych
ograniczen wahan kursow

> wielkosci obowigzujacych statycznych ograniczen wahan
kursow

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Metoda dziatania widetek
statycznych

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére wywotato
rownowazenie

Wspétczynnik rozszerzenia
widetek dynamicznych

2,0

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia - dla dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

réwny kursowi odniesienia dla statycznych ograniczen
wahan kursow

Oddziat 4
Jednostki indeksowe

§ 100

Szczegodtowe zasady obrotu dla jednostek indeksowych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli inng
jednostke transakcyjng

Jednostka okreslania:
- kursu jednostki indeksowej,
- kursu rozliczeniowego,

ztoty polski (PLN) Ilub waluta wymienialna wskazana
w standardzie danych jednostek, ktérej kurs ogtaszany
jest przez Narodowy Bank Polski - z doktadnoscig rowng
krokowi notowania.

Krok notowania

0,01 jednostki waluty notowania

Maksymalna liczba jednostek
indeksowych w zleceniu
maklerskim

1000

Wysokos¢ statycznych
ograniczen wahan kurséw

10 % od kursu odniesienia

Zmiana statycznych
ograniczen wahan kurséw

Mozliwa pod  warunkiem
z KDPW_CCP S.A. o0 uzupetnieniu przez uczestnikéw
rozliczajacych depozytéw zabezpieczajacych do
wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjecia
przez KDPW_CCP S.A. innej decyzji umozliwiajacej obrot.

uzyskania  potwierdzenia

Widetki statyczne dla zlecen

nie obowigzuja

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia, kursu
transakcyjnego

i kursu zamkniecia

1. Na sesje gietdowg nastepujacq po dniu ustalenia kursu
rozliczeniowego kursem odniesienia jest ostatni kurs
rozliczeniowy.

2. Na pozostate sesje gietdowe:
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- dla statycznych ograniczen
wahan kursow

a) ostatni kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku kurs
teoretyczny wyznaczony zgodnie z nastepujacqa reguiq:

M=I*m

Gdzie:
M - kurs odniesienia,

I - ostatnia warto$¢ indeksu bedacego
instrumentem bazowym y4 ostatniej sesji
poprzedzajacej sesje, na ktéra wyznaczany jest
kurs odniesienia,

m - mnoznik okreslony w standardzie jednostki
indeksowej;

b) jezeli na danej sesji nie zawarto zadnej transakcji,
ktorej przedmiotem sg jednostki indeksowe, za kurs
odniesienia na nastepng sesje przyjmuje sie kurs
odniesienia obowigzujacy na danej sesji;

c) jezeli jednak w arkuszu zlecen na zamkniecie danej
sesji znajduje sie przynajmniej jedno zlecenie
wprowadzone najpozniej na 5 minut przed koncem
notowan, z limitem ceny lepszym (w przypadku zlecen
kupna - wyzszym, a w przypadku zlecen sprzedazy -
nizszym) od kursu zamkniecia, a w przypadku, gdy nie
zostat on okreslony od kursu odniesienia
obowigzujacego na danej sesji — za kurs odniesienia na
nastepng sesje przyjmuje sie limit najlepszego z tych
zlecen. W przypadku gdy limit w zleceniu, o ktérym
mowa powyzej, wykracza poza goérne albo dolne
ograniczenie  wahan kurséw  obowigzujace na
zamkniecie, wéwczas za kurs odniesienia przyjmuje sie
odpowiednio gorne albo dolne ograniczenie wahan
kursow obowigzujace na zamkniecie.

3. W sytuacjach szczegdélnych Zarzad Gietdy po
uzgodnieniu z KDPW_CCP moze wyznaczy¢ kurs
odniesienia w odmienny sposéb niz okreslony
w pkt. 1 - 2.

Wysokos$¢ dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

5 zt od kursu odniesienia

Metoda dziatania widetek
dynamicznych

réwnowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej cze$ci  zlecenia, ktére  wywotato
rbwnowazenie

Metoda dziatania widetek
statycznych

réwnowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
niezrealizowanej czeéci  zlecenia, ktére  wywotato
rbwnowazenie

Wspotczynnik rozszerzenia
widetek dynamicznych

2,0

Kurs odniesienia dla kursu
otwarcia - dla dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

rowny kursowi odniesienia dla statycznych ograniczen
wahan kurséw
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Rozdziat 10
Wystawianie i przekazywanie kart umow

§ 101

Niezwtocznie po zawarciu transakcji sgq wystawiane i przekazywane cztonkom gietdy
karty uméw bedgce dowodem zawarcia transakcji gietdowych.

Karta umowy powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) numer wilasny (numer operacji rozliczeniowej),

2) date zawarcia transakcji,

3) kod instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakciji,
4) liczbe instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji,
5) kurs transakcji,

6) rodzaj transakcji (kupno/sprzedaz),

7) indywidualny kod cztonka gietdy zawierajqcego transakcje,

8) numer i date ztozenia zlecenia maklerskiego,

9) wskaznik typu dziatania.

Karty umow przekazywane s w formie przekazu elektronicznego.
W sytuacjach nadzwyczajnych karty umdéw mogq by¢ przekazywane za
posrednictwem systemu 4brokernet lub w innej formie - na zasadach okreslonych
przez Zarzad Gietdy.

Sprzeciw co do zgodnosci kart umdéw z przyjetymi przez gietde zleceniami strony
transakcji gietdowych mogg zgtosi¢ przewodniczacemu sesji w ciggu 30 minut
od zawarcia transakcji. Niezgtoszenie sprzeciwu oznacza ich potwierdzenie.

W przypadku zgtoszenia przez cztonka gietdy sprzeciwu dalszy tok postepowania
okresla przewodniczacy sesji.

Gietda przekazuje potwierdzone w trybie ust. 4 karty uméw do KDPW_CCP S.A.
w celu rozliczenia zawartych transakcji.

Karty uméw w formie elektronicznej mogg by¢ udostepniane cztonkom gietdy
dodatkowo po zakonczeniu sesji gietdowej (za posrednictwem systemu 4brokernet lub
w innej formie - na zasadach okreslonych przez Zarzad Gietdy).
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Rozdziat 11
Anulowanie transakcji gietdowych

§ 102

Whniosek o anulowanie transakcji gietdowej moze by¢ ztozony wytacznie przez cztonka
gietdy, ktéry ztozyt btedne zlecenie, o ktérym mowa w § 111 ust. 1 Regulaminu
Gietdy. Wniosek ten moze zosta¢ wycofany do czasu podjecia przez przewodniczacego
sesji, a w przypadku okreslonym w § 113 ust. 5 Regulaminu Gietdy - przez Zarzad
Gietdy, decyzji o anulowaniu transakcji lub o niewyrazeniu zgody na anulowanie
transakcji.

Whniosek lub wycofanie wniosku, o ktéorych mowa w ust. 1, muszg by¢ przestane za
posrednictwem faksu do przewodniczacego sesji lub w formie skanu przestanego na
adres e-mail wskazany przez przewodniczacego sesji. Wzér wniosku i wycofania
whniosku stanowi Zatacznik Nr 8 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu
Gietdowego.

Makler nadzorujacy zobowigzany jest do bezzwtocznego telefonicznego potwierdzenia
ztozonego wniosku lub wycofania wniosku u przewodniczgcego sesji.

§ 103

Dla instrumentéw finansowych, dla ktérych obowigzujg dynamiczne ograniczenia
wahan kurséw, warto$¢ przedziatu zmiany wahan kurséw, o ktérym mowa w § 113
ust. 1 pkt 2) Regulaminu Gietdy wynosi 1,5-krotnos¢ tych ograniczen, o ile Zarzad
Gietdy nie postanowi inaczej.

Dla instrumentéw finansowych notowanych w systemie kursu jednolitego wartosc
przedziatu zmiany wahan kurséow, o ktorym mowa w § 113 ust. 1 pkt 2) Regulaminu
Gietdy wynosi +/- 8%, o ile Zarzad Gietdy nie postanowi inaczej.

§ 104

Przekazywana przez przewodniczacego sesji informacja o ztozeniu wniosku

o anulowanie transakcji obejmuje w szczegdlnosci:

a) nazwe instrumentu,

b) numery transakcji (od/do), ktére moga zosta¢ anulowane,

c) wartosci przedziatu zmian wahan kursow,

d) przedziat czasu zawarcia transakcji, ktére moga by¢ anulowane,

e) termin przekazywania przez cztonkéw gietdy zgody na anulowanie transakcji,

f) informacje o mozliwosci przekazywania zgody na anulowanie transakcji, ktorych
dotyczy informacja.

Przewodniczacy sesji w informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie podaje firmy ani kodu
cztonka gietdy, ktéry wystgpit o anulowanie transakcji. Przewodniczacy sesji nie
weryfikuje czy informacja ta dotarta do jej adresatow.

§ 105

Z zastrzezeniem § 113 ust. 5 Regulaminu Gietldy, czlonek gietdy, przekazuje
o$wiadczenie woli odnosénie zgody lub braku zgody na anulowanie transakcji za
posrednictwem faksu do przewodniczacego sesji lub w formie skanu przestanego na
adres e-mail wskazany przez przewodniczacego sesji. Wzdr oswiadczenia stanowi
Zatacznik Nr 9 do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego.

W przypadku wydtuzenia terminu, o ktéorym mowa § 116 ust. 1 Regulaminu Gietdy,
przewodniczacy sesji informuje o tym uczestnikow rynku i okresla nowy termin na
wyrazenie lub odmowe wyrazenia zgody przez cztonkow gietdy.
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§ 106

1. Informacja, ktorej mowa w § 118 ust. 1 Regulaminu Gietdy, w przypadku wyrazenia
zgody na anulowanie transakcji, zawiera w szczegdélnosci:
a) nazwe i kod ISIN instrumentu finansowego,
b) numery anulowanych transakcji (od/do).

2. W przypadku nieudzielenia zgody na anulowanie transakcji w informacji, o ktorej
mowa w ust. 1, przekazywana jest:
a) nazwa i kod ISIN instrumentu finansowego,
b) decyzja przewodniczgcego sesji.

3. Po sesji gietdowej publikowana jest informacja o anulowanych transakcjach
gietdowych, w formie komunikatu.

§ 107

1. Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obroét instrumentem, ktérego dotyczy wniosek
o anulowanie transakcji oraz instrumentami finansowymi, dla ktéorych dany
instrument finansowy stanowi instrument bazowy.

2. Zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1, przewodniczacy sesji moze dokonac¢ na
podstawie przekazanej przez czionka gieldy informacji telefonicznej o btednym
zleceniu i zamiarze ztozenia wniosku o anulowanie transakcji lub na podstawie
otrzymanego skanu wniosku o anulowanie transakcji (przestanego na adres e-mail
wskazany przez przewodniczgcego sesji).

3. Zawieszenie, o ktdrym mowa w ust. 1, dokonywane jest z mozliwoscig wprowadzania
zlecen. Wznowienie obrotu nastepuje nie wczesniej niz 30 minut od chwili podjecia
decyzji, o ktérej mowa w § 117 Regulaminu Gietdy, przy czym informacja o godzinie
wznowienia obrotu podawana jest przez przewodniczacego sesji do publicznej
wiadomosci.

§ 108

Niezrealizowane czesci zlecen maklerskich, na podstawie ktérych zawarte zostaty
anulowane transakcje, nie tracg waznosci z chwilg anulowania transakcji.

Rozdziat 12
Zlecenia i transakcje krotkiej sprzedazy

§ 109

Gietda, w przypadkach wynikajacych z przepiséw § 105a ust. 2 Regulaminu Gietdy,
zawiesza przyjmowanie zlecen krétkiej sprzedazy dotyczacych:

1) wszystkich akcji wpisanych na liste, o ktérej mowa w § 107a ust. 6 Regulaminu
Gietdy - na czas wskazany w kolumnie 3 tabeli nr 1, jezeli spetnione sg tacznie
nastepujace warunki:

a) wskaznik udziatu biezgacej wartosci obrotu w transakcjach krétkiej sprzedazy
zawartych na danej sesji gietdowe] akcjami wpisanymi na te liste
w catkowitej biezacej wartosci obrotu tymi akcjami w tym dniu, jest wyzszy
niz 20%,

b) okresie trwania sesji, o ktorym mowa w kolumnie 2 tabeli nr 1, wartos¢
indeksu WIG na danej sesji gieldowej spadta ponizej wartosci odniesienia dla
tego indeksu na dang sesje o wielkos¢ wskazang w kolumnie 1 tabeli
nrl:
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Tabelanr 1

1 2 3

Wielkos¢ spadku wartosci | Okres sesji, w ktorym | Czas trwania
indeksu WIG | nastgpit spadek wartosci | zawieszenia

w stosunku do wartosci | indeksu WIG, o ktéorym | przyjmowania zlecen

odniesienia dla tego indeksu na | mowa w kolumnie 1 krétkiej sprzedazy

dang sesje

do konca biezacej ses;ji
gietdowej

powyzej 3% w trakcie otwarcia

do konca biezacej sesji
gietdowej

w fazie notowan ciggtych

na catg nastepng sesje
gietdowg

w trakcie zamkniecia

2) akcji sposrod wpisanych na liste, o ktérej mowa w § 107a ust. 6 Regulaminu Gietdy -
na czas wskazany w kolumnie 3 tabeli nr 2, jezeli spetnione s tacznie nastepujace
warunki:

a) wskaznik udziatu biezacej wartosci obrotu w transakcjach krétkiej sprzedazy
zawartych na danej sesji gietdowej danymi akcjami w catkowitej biezacej
wartosci obrotu tymi akcjami w tym dniu, jest wyzszy niz 20%,

b) w fazie sesji, o ktérej mowa w kolumnie 2 tabeli nr 2, kurs danych akcji spadt

ponizej  kursu odniesienia dla kursu otwarcia dla tych akgcji
o wielkos$¢ wskazang w kolumnie 1 tabeli nr 2:
Tabela nr 2
1 2 3
Wielkos¢ spadku kursu | Okres sesji, w ktdrym nastgpit | Czas trwania
danych akcji w stosunku do | spadek kursu akcji, o ktérym | zawieszenia
kursu odniesienia dla kursu | mowa w kolumnie 1 przyjmowania zlecen

otwarcia dla tych akgji

krotkiej sprzedazy

powyzej 10%

w trakcie otwarcia

do konca biezacej ses;ji
gietdowej

do konca biezacej sesji

w fazie notowan ciggtych
gietdowej

na catag nastepna sesje
gietdowq

w trakcie zamkniecia

§ 110

Ranking ptynnosci, o ktérym mowa w § 107a ust. 3 Regulaminu Gietdy, tworzony jest w
sio)dmym dniu sesyjnym po dniu okreslenia wskaznika ptynnosci. Ranking ten tworzg
akcje, dla ktéorych wyznaczono wskaznik ptynnosci, uszeregowane malejgco wedtug
wysokosci tego wskaznika. Ranking ptynnosci nie podlega publikacji.
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§ 111

1. Wskaznik ptynnosci, o ktorym mowa w § 107a ust. 4 Regulaminu Gieldy, jest
obliczany po ostatniej sesji w styczniu, kwietniu, lipcu oraz pazdzierniku (dzien
obliczenia wskaznika ptynnosci) zgodnie z nastepujgcym wzorem:

0,6 * sT(i) + 0,4 * sC(i)

gdzie:

sT(i) - procentowy udziat obrotu akcjami spétki ,i” w fgcznych obrotach
akcjami spotek uczestniczacych w kalkulacji wskaznika ptynnosci,

sC(i) — procentowy udziat wartosci akcji w wolnym obrocie spétki ,i” w wartosci
akcji w wolnym obrocie spétek uczestniczacych w kalkulacji wskaznika ptynnosci.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, w obliczaniu wskaznika ptynnosci uwzglednia sie wytacznie
spotki, dla ktorych w dniu obliczenia wskaznika ptynnosci:

a) stosunek liczby akcji w wolnym obrocie do catkowitej liczby akcji spoétki
zarejestrowanych w odpowiednim rejestrze jest wyzszy niz 10%, oraz

b) wartos¢ akcji spétki w wolnym obrocie, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu jej ustalenia, wynosi
rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1 min euro.

3. Wskaznika ptynnosci nie oblicza sie dla akcji spétek:

a) oznaczonych w sposob szczegdlny w przypadkach okreslonych w § 174 ust. 1 pkt
3- 5 Regulaminu Gietdy,

b) zakwalifikowanych do segmentu rynku regulowanego MINUS 5, segmentu rynku
regulowanego LISTA ALERTOW lub zakwalifikowanych do Strefy Nizszej Ptynnosci.

4, Wartosc¢ obrotu stanowigca podstawe obliczenia wskaznika ptynnosci oblicza sie biorgc
pod uwage obroty akcjami w systemie notowan jednolitych i ciggtych za okres
12 miesiecy. W przypadku potaczenia dwdch lub wiecej spotek, wartos¢ obrotow
akcjami tych spoétek jest sumowana.

5. Wartos$¢ akcji w wolnym obrocie oraz liczbe akcji w wolnym obrocie oblicza sie
zgodnie z postanowieniami § 107b Regulaminu Gietdy.

81



Rozdziat 13

Zasady notowania instrumentow finansowych w przypadku
realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéow

Oddziat 1
Notowanie akcji z prawem poboru

§112

1. Ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia na sesji gietdowej akcji, z ktérych
przystuguje prawo poboru (akcji "z prawem poboru"), zwanym dalej dniem P,
jest dzien przypadajacy:

a) w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych
przypada w dniu ustalenia prawa poboru, jezeli dzien ustalenia prawa poboru
przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji
gietdowych, albo

b) w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych
przypada w dniu poprzedzajacym dzien ustalenia prawa poboru, jezeli dzien
ustalenia prawa poboru nie przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje
rozrachunku transakcji gietdowych.

2. Na najblizszej sesji gietdowej po dniu P kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bp"
(bez prawa poboru).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej.

§ 113

Termin waznosci zlecen maklerskich na akcje "z prawem poboru" przekazanych na gietde
a nie zrealizowanych na sesji w dniu P uptywa w tym dniu - po zakonczeniu fazy
przyjmowania zlecen na otwarcie nastepnej sesji.

§ 114

W przypadku, gdy ostatni kurs akcji "z prawem poboru" jest wyzszy od ceny emisyjnej
akcji, do ktorych przystuguje prawo poboru (akcji nowej emisji), kursem odniesienia na
pierwszg sesje po dniu P jest:
a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o teoretyczng wartos¢ prawa poboru,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity pomniejszony o teoretyczng wartos$¢ prawa poboru.

§ 115

Kurs odniesienia, o ktérym mowa w § 114, okreslany jest z doktadnoscig réwng krokowi
notowania.

§ 116

Teoretyczng warto$¢ prawa poboru, o ktérej mowa w § 114, ustala sie w sposob
nastepujacy:

a-b

n
1+—
m
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gdzie:

a - ostatni kurs akcji "z prawem poboru”,

b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru”,
m - liczba akcji nowej emisji
§117

1. Jezeli prawa z akcji nowej emisji nie sq tozsame z prawami z akcji notowanych na
gieldzie teoretyczna warto$¢ prawa poboru, o ktérej mowa w ust. 2, moze zostac
skorygowana przez Zarzad Gietdy.

2. W przypadku, gdy ostatni kurs akcji "z prawem poboru" jest nizszy lub rowny cenie
emisyjnej akcji, do ktérych przystuguje prawo poboru (akcji nowej emisji), kursem
odniesienia na pierwsza sesje po dniu P jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity.

3. W przypadku, gdy w dniu P nie jest znana cena emisyjna akcji, do ktérych
przystuguje prawo poboru (akcji nowej emisji), kursem odniesienia na pierwszg sesje
po dniu P jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity.

Oddziat 2
Obnizenie wartos$ci nominalnej akcji (split akcji)

§118

1. Niezwitocznie po podjeciu uchwaty w przedmiocie obnizenia wartosci nominalnej akcji
notowanych na gietdzie emitent przekazuje Gietldzie uchwate walnhego zgromadzenia
okreslajaca warunki splitu akcji.

2. Niezwtocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie obnizenia wartosci
nominalnej akcji notowanych na gietdzie emitent przekazuje Gietdzie odpis
wiasciwego postanowienia sadu oraz aktualny odpis z wtasciwego rejestru spotki.

3. Emitent niezwiocznie przekazuje Gietdzie uchwate Zarzadu KDPW S.A. okreslajaca
dzien wymiany akcji w  wyniku obnizenia ich  wartosci nominalnej
(dzien W) i podaje ja do publicznej wiadomosci co najmniej na 3 dni sesyjne przed
tym dniem.

§ 119

Akcje "przed wymiang" sg notowane na gietdzie po raz ostatni na ostatniej sesji przed
dniem W.

§ 120

Termin waznosci zlecen maklerskich na akcje "przed wymiang", a nie zrealizowanych na
ostatniej sesji przed dniem W uptywa w tym dniu - po zakonczeniu fazy przyjmowania
zlecen na otwarcie nastepnej sesiji.
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§121

Kursem odniesienia odpowiednio dla kursu otwarcia albo dla pierwszego Kkursu
jednolitego akcji na pierwszej sesji, na ktorej sg one notowane po wymianie, jest ostatni
kurs akcji "przed wymiang" podzielony przez stosunek liczby akcji "po wymianie" do
liczby akcji "przed wymiang" — okreslony z doktadnoscig rowng krokowi notowania.

§ 122
1. W dniu wymiany kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "pw" (po wymianie).

2. Oznaczenie, o ktdrym mowa w ust. 1, podawane jest w Cedule Gietdy Warszawskiej.

Oddziat 3
Podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji (scalenie akcji)

§ 123

1. Niezwlocznie po podjeciu uchwaty w przedmiocie podwyzszenia wartosci nominalnej
akcji notowanych na gietdzie emitent przekazuje Gietdzie uchwate walnego
zgromadzenia okreslajacg warunki scalenia akcji.

2. Niezwtocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie podwyzszenia wartosci
nominalnej akcji notowanych na gietdzie emitent przekazuje Gietdzie odpis
wtasciwego postanowienia sadu oraz aktualny odpis z wtasciwego rejestru spétki oraz
uzgadnia proponowane terminy oraz zasady obrotu tymi akcjami w zwigzku
z planowanym scaleniem akcji.

3. Emitent niezwiocznie przekazuje Gieldzie uchwate Zarzadu KDPW S.A.
w przedmiocie potaczenia akcji oraz podaje ja do publicznej wiadomosci.

§ 124

1. Zarzad Gieldy na wniosek emitenta, po zasiegnieciu opinii KDPW S.A., moze
zawiesi¢ na czas oznaczony obrdét akcjami emitenta na gietdzie.

2. Termin waznosci zlecen maklerskich na akcje przed ich scaleniem, przekazanych na
gietde, a nie zrealizowanych na ostatniej sesji przed dniem zawieszenia obrotu,
o ktérym mowa w ust. 1, uptywa po zakonczeniu tej sesji.

§ 125

Kursem odniesienia odpowiednio dla kursu otwarcia albo dla pierwszego kursu
jednolitego akcji na pierwszej sesji, na ktorej sg one notowane po scaleniu, jest ostatni
kurs tych akcji przed dniem zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w § 124 ust. 1,
pomnozony przez stosunek scalenia tych akcji - okreslony z doktadnoscig rowng krokowi
notowania.

§ 126

1. Na pierwszej sesji gietdowej, na ktorej akcje sg notowane po scaleniu,
ich kurs podawany jest z oznaczeniem "pw" (po wymianie).

2. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, podawane jest w Cedule Gietdy Warszawskiej.
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Oddziat 4
Notowanie akcji z prawem do dywidendy

§ 127

1. Emitent obowigzany jest niezwlocznie przekazac¢ Gietdzie informacje o podjeciu
uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz
informacje o:

a) wysokosci dywidendy,

b) liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy,
c) wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje,

d) dniu ustalenia prawa do dywidendy,

e) dniu wyptaty dywidendy.

2. Wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 1, emitent obowigzany jest przekazac
Gietdzie uchwaty wtasciwego organu spétki w tych sprawach.

§ 128

1. Ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do dywidendy, zwanym
dalej dniem D, jest dzien przypadajacy:

a) w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych
przypada w dniu ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do
dywidendy przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku
transakcji gietdowych ,

b) w dniu sesji gietldowej, dla ktdrej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych
przypada w dniu rozliczeniowym poprzedzajagcym dzien ustalenia prawa do
dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy nie przypada w dniu,
w ktérym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji gietdowych .

2. Na najblizszej sesji gietdowej po dniu D kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bd"
(bez dywidendy).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej.
§ 129

Termin waznoéci zlecen maklerskich na akcje "z prawem do dywidendy",
a nie zrealizowanych na sesji w dniu D uptywa w tym dniu - po zakonczeniu fazy
przyjmowania zlecen na otwarcie nastepnej sesji.

§ 130

1. Kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu po dniu D jest:
a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o wartos¢ dywidendy na jedng akcje,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity pomniejszony o warto$¢ dywidendy na jedng akcje.

n

Kurs odniesienia okreslany jest z doktadnoscig réwng krokowi notowania.

2. W przypadku, gdy wartos¢ dywidendy na jedna akcje nie jest znana kursem
odniesienia, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a) albo lit. b), na pierwszg sesje po dniu D
jest odpowiednio ostatni kurs zamknigcia albo ostatni kurs jednolity.

3. W przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej oraz wyznaczenia kursu akgcji
w ztotych, przeliczenia jej wartosci na ztote dokonuje sie przy zastosowaniu
wyliczonego i ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski biezacego $redniego kursu
waluty obcej z dnia D. W przypadku, gdy w danym dniu biezacy $redni kurs waluty
obcej nie zostat wyliczony i ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni wyliczony
i ogtoszony biezacy $redni kurs waluty obcej.
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§ 131

1. Przepisy §§ 127 - 130, z zastrzezeniem ust. 2, stosuje sie odpowiednio do notowania
akcji, z ktorych przystuguje prawo do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

2. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, oznaczenie akcji "bd" (bez dywidendy)
zastepuje sie oznaczeniem "bzd" (bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy).

Oddziat 5
Notowanie akcji z prawem do dywidendy
(wyptata dywidendy w akcjach)

§ 132

1. Emitent obowigzany  jest niezwtocznie przekazac Gieldzie informacje
0 przeznaczeniu akcji nowej emisji na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
a takze informacje co najmniej o:

a) liczbie akcji notowanych na rynku regulowanym (rynkach regulowanych),
z ktorych przystuguje prawo do dywidendy (akcji "z prawem do dywidendy"),

b) liczbie akcji nowej emisji przeznaczonych na wyptate dywidendy z akgji,
o ktérych mowa w lit. a),

¢c) stosunku, w jakim akcje nowej emisji przeznaczone na wyptate dywidendy bedg
przydzielane akcjonariuszom uprawnionym z akcji, o ktéorych mowa
w lit. a),

d) dniu ustalenia prawa do dywidendy,

e) dniu wyptaty dywidendy.

2. Wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 1, emitent obowigzany jest przekazac
Gietdzie uchwaty lub inne decyzje wtasciwego organu spétki w tych sprawach.

§ 133

1. Ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do dywidendy, zwanym
dalej dniem D, jest dzien przypadajacy:

a) w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych
przypada w dniu ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do
dywidendy przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku
transakcji gietdowych ,

b) w dniu sesji gietdowej, dla ktorej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych
przypada w dniu rozliczeniowym poprzedzajacym dzien ustalenia prawa do
dywidendy, jezeli dzieh ustalenia prawa do dywidendy nie przypada w dniu, w
ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji gietdowych.

2. Na najblizszej sesji gietdowej po dniu D kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bd"
(bez dywidendy).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej.

§ 134
Termin waznosci zlecen maklerskich na akcje "z prawem do dywidendy", a nie
zrealizowanych na sesji w dniu D uptywa w tym dniu - po zakonczeniu fazy

przyjmowania zlecen na otwarcie nastepnej sesji.
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§ 135

1. Kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu po dniu D jest:
a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o teoretyczng wartos¢ dywidendy na jedng akcje,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni
kurs jednolity pomniejszony o teoretyczng wartos$¢ dywidendy na jedng akcje.

Kurs odniesienia okreslany jest z doktadnoscig rowng krokowi notowania.
2. Teoretyczng warto$¢ dywidendy, o ktorej mowa w ust. 1 lit. a ) i b), ustala sie
w sposéb nastepujacy:

A

N
1+ —
m

gdzie:
a — ostatni kurs akcji "z prawem do dywidendy",
n - liczba akcji "z prawem do dywidendy",

m - liczba akcji nowej emisji przeznaczonych na wyptate dywidendy.

§ 136
Przepisy §§ 132 - 135 stosuje sie odpowiednio do notowania akcji, z ktoérych przystuguje
prawo do dywidendy wyptacanej w akcjach emitenta innych niz akcje nowej emisji.

§ 137

1. Przepisy §§ 132 - 136, z zastrzezeniem ust. 2, stosuje sie odpowiednio do notowania
akcji, z ktoérych przystuguje prawo do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

2. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 1, oznaczenie akcji "bd" (bez dywidendy)
zastepuje sie oznaczeniem "bzd" (bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy).
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DZIAL V

SZCZEGOLOWE ZASADY NOTOWAN W SYSTEMIE

ANIMATORA RYNKU

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

§1

Przepisy niniejszego Dziatu regulujg szczegotowe zasady obrotu na sesjach
gietdowych warrantami opcyjnymi, certyfikatami strukturyzowanymi i obligacjami
strukturyzowanymi oraz innymi instrumentami finansowymi o podobnym charakterze,
dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu gietdowego, ktére zgodnie z wiasciwg
uchwatg Zarzadu Gietdy zostaty zakwalifikowane do notowan w systemie animatora
rynku.

. Warunkiem notowania instrumentéw strukturyzowanych w systemie animatora rynku
jest istnienie, na podstawie pisemnej umowy, waznego zobowigzania animatora rynku
do wykonywania w stosunku do tych instrumentow zadan okreslonych w tej umowie
i przepisach niniejszego Dziatu.

. Instrumenty finansowe oznaczone danym kodem ISIN, ktérymi obrdét odbywa sie
w systemie animatora rynku, zgodnie z przepisami niniejszego Dziatu, nie mogg by¢
rownoczes$nie przedmiotem obrotu organizowanego zgodnie z przepisami Dziatu IV
(,Szczegdtowe zasady notowan na rynku kasowym i terminowym”).

Do obrotu instrumentami strukturyzowanymi, ktérymi obrét odbywa sie na podstawie
przepisbw niniejszego Dziatu stosuje sie odpowiednio przepisy Dziatu IV
w zakresie dotyczacym:

1) wystawiania i przekazywania kart umoéw,

2) anulowania transakcji, z zastrzezeniem, ze za przekroczenie przedziatu zmiany
wahan kurséw, o ktorym mowa w § 113 ust. 1 pkt 2) Regulaminu Gietdy, uznaje
sie sytuacje, w ktorej kurs transakcji zawartej na podstawie btednego zlecenia
istotnie odbiega od poziomu referencyjnego, o ktérym mowa w § 43 niniejszego
Dziatu.

. Ilekro¢ w dalszej czesci niniejszego Dziatu mowa jest o instrumentach Ilub
instrumentach strukturyzowanych rozumie sie przez to wylgcznie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku, organizowanego
zgodnie z przepisami niniejszego Dziatu.

§2
Przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku moga byc¢:
a) instrumenty strukturyzowane z dzwignig (instrumenty Segmentu A),
b)instrumenty strukturyzowane bez dzwigni (instrumenty Segmentu B).

. Zasady obrotu instrumentami strukturyzowanymi obu Segmentow sg takie same,
o ile co innego nie wynika wprost z przepiséw niniejszego Dziatu.
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3.

1.

N

b

Gietda podaje do wiadomosci publicznej sktad poszczegdélnych segmentéw
instrumentéw strukturyzowanych, o ktéorych mowa w ust. 1.

§3

W systemie animatora rynku jednostka transakcyjng w obrocie instrumentami
strukturyzowanymi jest jeden instrument, o ile Zarzad Gietdy nie okresli innej
jednostki transakcyjnej.

Rozdziat 2

Harmonogram i fazy notowan

§4

Notowania gietdowe instrumentami strukturyzowanymi odbywajg sie na sesjach
gietdowych od poniedziatku do pigtku, wedtug nastepujacego harmonogramu:

godz. 8.30 - 9.05 Faza przed otwarciem
godz. 9.05 Faza otwarcia (okreslanie kursu na otwarciu)
godz. 9.05 - 16.50 Faza notowan ciggtych

Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan.

. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej fazy

notowan dla okreslonej klasy instrumentéw to instrumenty z tej klasy pozostajg
w fazie poprzedniej.

Klasa instrumentow strukturyzowanych, zwana dalej takze ,bklasg” Ilub ,klasg
instrumentéw”, jest to grupa instrumentéw strukturyzowanych o takich samych
parametrach zawierania transakcji.

Gietlda podaje do wiadomosci uczestnikdw obrotu sktad poszczegdélnych klas
instrumentow.

§5

Faza przed otwarciem

1.

W fazie przed otwarciem moga by¢ sktadane na gietlde nowe zlecenia maklerskie,
jednak transakcje nie sg zawierane.

Zlecenia istniejagce w arkuszu zlecen mogg by¢ w tej fazie modyfikowane lub
anulowane.

W tej fazie Gielda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktdre sgq na biezaco aktualizowane przy kazdej zmianie w
arkuszu zlecen wynikajacej z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia. Wartosci
te nie sg okreslane i publikowane, jezeli w arkuszu zlecen nie ma zlecenia/zlecen
animatora rynku wymaganych zgodnie z wtasciwg umowag i przepisami niniejszego
Dziatu w zaleznosci od tzw. stanu jaki obowigzuje dla danego instrumentu.

Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) okresla
sie zgodnie z przepisami § 134 ust. 2 - 4 oraz § 143 Regulaminu Gietdy,
z zastrzezeniem przepisow § 26 ust. 8 i 9 niniejszego Dziatu.
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Przepisy ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do okre$lania teoretycznego kursu
otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) w systemie animatora
rynku w okresie réwnowazenia oraz w okresie zawieszenia obrotu z mozliwoscig
sktadania, modyfikowania i anulowania zlecenn maklerskich.

§6

Faza otwarcia

1. W fazie otwarcia nastepuje okreslenie kursu otwarcia, realizacja istniejgcych

w arkuszu zlecen i zawarcie transakcji po kursie otwarcia.

W fazie otwarcia nowe zlecenia maklerskie nie sgq przyjmowane do arkusza zlecen.
Zlecenia maklerskie przekazane na gietde w tej fazie oczekujg na przyjecie do
arkusza zlecen w nastepnej fazie. Zlecenia te sq przyjmowane do arkusza zlecen
natychmiast po zakonczeniu fazy otwarcia, zgodnie z priorytetem ceny i czasu
przyjecia na gietde, o ile spetniajg warunki przyjecia do arkusza.

Zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen nie mogg by¢ w tej fazie modyfikowane ani
anulowane.

W przypadku, gdy przy okreslaniu kursu otwarcia powstanie rynek zlecen
rozbieznych, czyli najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego
limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub wystepuja wytacznie zlecenia kupna lub
wytacznie zlecenia sprzedazy lub wystepuje brak zlecen, kurs otwarcia nie jest
okreslany, a transakcje nie sg zawierane.

Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie otwarcia przechodza do nastepnej fazy.

§7

Faza notowan ciagtych

1.

W fazie notowan ciggltych do arkusza zlecen mogg byc¢ sktadane nowe zlecenia
maklerskie, a zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen moga by¢ modyfikowane
i anulowane.

Zlecenia maklerskie spetniajagce warunki realizacji podlegajq realizacji zgodnie
z priorytetem ceny, a nastepnie priorytetem czasu przyjecia do arkusza
zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen.

Transakcje sq zawierane po kursie najlepszego zlecenia oczekujgcego na
realizacje/kursach najlepszych zlecen oczekujacych na realizacje w arkuszu zlecen, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych zasad realizacji zlecen PKC oraz zasad
realizacji zlecen w procesie rozkrosowania.
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Rozdziat 3
Zasady dziatania animatoréw rynku

Oddziat 1
Przepisy ogolne

§8

1. Warunkiem notowania instrumentéw strukturyzowanych w systemie animatora rynku
jest istnienie, na podstawie pisemnej umowy, waznego zobowigzania animatora
rynku, zwanego dalej réwniez ,animatorem”, do wykonywania w stosunku do tych
instrumentéw zadan okres$lonych w tej umowie i przepisach niniejszego Dziatu.

2. W stosunku do danych instrumentéw strukturyzowanych (instrumentéw oznaczonych
tym samym kodem ISIN) =zadania animatora rynku, moze petni¢ wytacznie jeden
podmiot, wskazany przez emitenta tych instrumentéw, pod warunkiem zawarcia
pomiedzy tym podmiotem a Gietdg umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Ten sam animator rynku moze wykonywac swoje zadania w stosunku do jednego lub
wielu instrumentéw strukturyzowanych.

4, Animator jest obowigzany do ciggtego utrzymywania w arkuszu zlecen swojego
zlecenia kupna i zlecenia sprzedazy albo tylko zlecenia kupna albo tylko zlecenia
sprzedazy - stosownie do przepisdow niniejszego Dziatu, w zaleznosci od tzw. stanu
jaki obowigzuje dla danego instrumentu (okreslanego przez animatora):

a) podczas 5 minut poprzedzajacych faze otwarcia, oraz
b) przez caty okres trwania fazy notowan ciggtych.

5. W arkuszu zlecen moze znajdowac sie tym samym czasie maksymalnie po jednym
zleceniu kupna i/lub jednym zleceniu sprzedazy animatora.

6. Animator moze skiadac¢ wyltacznie zlecenia LIMIT, z oznaczeniem ,Wazne na dzien
biezacy”, bez dodatkowych warunkow realizacji zlecenia.

7. Animator rynku nie moze skfada¢ innych zlecen niz te, ktére z tytutu wykonywania
zadan animatora zobowigzany jest skfada¢ zgodnie z wymogami witasciwej umowy
i przepisami niniejszego Dziatu, w zaleznosci od tzw. stanu jaki obowigzuje dla
danego instrumentu.

8. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego Dziatu do dziatania animatoréw
rynku stosuje sie odpowiednio przepisy § 10 Dziatu II.

Oddziat 2
Zapytanie o Kwotowanie (ZOK)

§9

1. W przypadku, gdy w arkuszu zlecen brak jest co najmniej jednego ze zlecen
animatora, do utrzymywania ktdérego/ktdorych w danym czasie (dla danego stanu
instrumentu) animator jest zobowigzany zgodnie z postanowieniami wiasciwej umowy
i przepisami niniejszego Dziatu, nastepuje zawieszenie obrotu bez réwnowazenia
(,Zawieszenie - Brak Animatora”), a do animatora wysytany jest komunikat
~Zapytanie o Kwotowanie", zwany dalej komunikatem ,ZOK".

2. Komunikaty @ZOK sg wysylane zaréwno w  odniesieniu instrumentow
strukturyzowanych notowanych w Segmencie A, jak i w Segmencie B.

3. Komunikat ZOK jest wysytany:

1) w fazie przed otwarciem:

91



a) po raz pierwszy w przypadku, gdy na 4 minuty przed otwarciem w arkuszu
zlecen brak jest zlecenia/zlecen animatora, do utrzymywania ktérego/ktérych
w danym czasie (dla danego stanu instrumentu) animator jest zobowigzany,

b) po raz drugi w przypadku dalszego braku w arkuszu zlecen wlasciwego
zlecenia/wtasciwych zlecen animatora - na 1 minute przed otwarciem;

2)w fazie notowan ciggtych - w przypadku, gdy brak jest co najmniej jednego ze
zlecen animatora, do utrzymywania ktérego/ktérych w danym czasie
(dla danego stanu instrumentu) animator jest zobowigzany.

4. Z chwilg ztozenia przez animatora, w odpowiedzi na komunikat ZOK, odpowiednio
zlecenia lub zlecen zgodnych z wymogami wtasciwej umowy i przepisami niniejszego
Dziatu, w fazie notowan ciggtych nastepuje uruchomienie procesu rozkrosowania
arkusza zlecenn, zwanego dalej ,rozkrosowaniem”, w trakcie ktérego realizacji
podlegaja wszystkie zlecenia maklerskie spetniajagce warunki realizacji zgodnie
Z przepisami niniejszego Dziatu.

Oddziat 3
Zapytanie o Realizacje (ZOR)
§ 10

1. Jezeli w fazie notowan ciggtych w arkuszu zlecen znajdujg sie zlecenia maklerskie,
w tym zlecenie/zlecenia animatora, spetniajgce warunki realizacji, zlecenia te nie
podlegaja natychmiastowemu wykonaniu, lecz oczekujg na realizacje w arkuszu
zlecen, a do animatora wysyfany jest komunikat ,Zapytanie o Realizacje”, zwany
dalej komunikatem ,ZOR".

2. Komunikaty ZOR sg wysytane wyfgacznie dla instrumentéw z Segmentu A.

3. W okresie pomiedzy wystaniem komunikatu ZOR a rozpoczeciem procesu
rozkrosowania, transakcje nie sg zawierane.

4. Po otrzymaniu komunikatu ZOR, w ciggu okreslonego w ust. 7 czasu, zwanego dalej
~Czasem Opodznienia Odpowiedzi Animatora”, animator moze:

a) potwierdzi¢ swoje zlecenie/zlecenia skifadajac w miejsce dotychczasowego
nowe zlecenie/zlecenia o takich samych parametrach,

b) zmodyfikowa¢ swoje zlecenie/zlecenia sktadajac w miejsce dotychczasowego
nowe zlecenie/nowe zlecenia,

c) anulowac swoje zlecenie/zlecenia,
d) nie dokonywa¢ zadnych z czynnosci wskazanych w lit. a) - c).

5. Bezposrednio po ztozeniu przez animatora nowego zlecenia/nowych zlecen, o ktérych
mowa w ust. 4 lit. a) lub lit. b), a w przypadku okreslonym w ust. 4 lit. d) -
bezposrednio po uptywie Czasu Opoznienia Odpowiedzi Animatora, nastepuje
uruchomienie procesu rozkrosowania.

6. W przypadku okreslonym w ust. 4 lit. c) nastepuje zawieszenie obrotu bez
rownowazenia (,Zawieszenie - Brak Animatora”), a do animatora zostaje wystany
komunikat ZOK.

7. Czas Opdznienia Odpowiedzi Animatora wynosi 3 sekundy.
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Rozdziat 4
Stan instrumentu i ograniczenia wahan kurséw

Oddziat 1
Przepisy ogolne

1.

§ 11

W obrocie instrumentami strukturyzowanymi przedziat dopuszczalnych wahan kursow
dla danej klasy instrumentéw, zwany dalej ,spreadem animatora”, wyznaczany jest
przez limity cen w zleceniu kupna i zleceniu sprzedazy ztozonych przez animatora
rynku (zwanych dalej odpowiednio ,zleceniem kupna animatora” lub ,zleceniem
sprzedazy animatora”), znajdujacych sie w danej chwili arkuszu zlecen,
Z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

Dla instrumentu, dla ktoérego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie Kupna” dolne
ograniczenie przedziatu dopuszczalnych wahan kurséw (dolng granice spreadu
animatora) stanowi limit ceny w zleceniu kupna animatora znajdujacym sie
w danej chwili w arkuszu zlecen, a goérne ograniczenie przedziatu dopuszczalnych
wahan kurséow (gorng granice spreadu animatora) stanowi limit ceny wirtualnego
zlecenia sprzedazy animatora okreslony zgodnie z przepisami § 13 ust. 4 - 6.

Dla instrumentu, dla ktérego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” goérne
ograniczenie przedziatu dopuszczalnych wahan kurséw (gérng granice spreadu
animatora) stanowi limit ceny w zleceniu sprzedazy animatora znajdujgcym sie
w danej chwili w arkuszu zlecen, a dolne ograniczenie przedziatu dopuszczalnych
wahan kursow (dolng granice spreadu animatora) stanowi limit ceny wirtualnego
zlecenia kupna animatora okreslony zgodnie z przepisami § 14 ust. 3.

Oddziat 2
Stan podstawowy

1.

2.

3.

§ 12

Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, dla danego instrumentu strukturyzowanego obowigzuje
stan podstawowy w przypadku, gdy animator rynku obowigzany jest utrzymywac
w arkuszu zlecen, zgodnie z postanowieniami niniejszego Dziatu, jednoczesnie
zlecenie kupna i zlecenie sprzedazy tego instrumentu strukturyzowanego
(brak komunikatu animatora ,Tylko Zlecenie Kupna” i brak komunikatu animatora
«~1Ylko Zlecenie Sprzedazy”).

W przypadku, gdy dla instrumentu dla ktérego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie
Kupna” animator ztozy do arkusza zlecenie sprzedazy instrument ten przechodzi
automatycznie ze stanu ,Tylko Zlecenie Kupna” do stanu podstawowego,
a informacja o zmianie stanu instrumentu jest podawana do wiadomosci uczestnikow
obrotu.

W przypadku, gdy dla instrumentu dla ktérego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie
Sprzedazy” animator ztozy do arkusza zlecenie kupna instrument ten przechodzi
automatycznie ze stanu ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” do stanu podstawowego,
a informacja o zmianie stanu instrumentu jest podawana do wiadomosci uczestnikow
obrotu.

93



Oddziat 3
Stan ,,Tylko Zlecenie Kupna”
§13

1. Dla danego instrumentu strukturyzowanego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie Kupna”
w przypadku, gdy animator deklaruje (komunikat animatora ,Tylko Zlecenie Kupna”)
ciggte utrzymywanie w arkuszu zlecen, zgodnie z wymogami wifasciwej umowy
i przepisami niniejszego Dziatu, zlecenia kupna danego instrumentu
strukturyzowanego.

2. Stan ,Tylko Zlecenie Kupna” moze dotyczy¢ instrumentéow z obu Segmentow.

3. W stanie ,Tylko Zlecenie Kupna” Gietda okresla limit ceny wirtualnego zlecenia
sprzedazy animatora, zgodnie z postanowieniami ust. 4 - 6.

4. Limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora zmienia sie wraz ze zmiang
limitu ceny w zleceniu kupna animatora znajdujacym sie w danym czasie w arkuszu
zlecen.

5. Limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora dla instrumentow
strukturyzowanych z Segmentu A zmienia sie zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Limit ceny w zleceniu kupna | Limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy
animatora (Limit K) animatora

(odpowiednio w PLN, EUR, USD lub | (odpowiednio w PLN, EUR, USD Ilub CHF
CHF - w =zaleznosci od waluty | - w zaleznosci od waluty notowania)
notowania)

0,01 - 0,09 Limit K + 0,02

0,10-0,19 Limit K + 0,04

0,20 - 0,74 Limit K + 0,10

0,75 - 1,24 Limit K + 0,16

1,25-1,99 Limit K + 0,20

2,00 - 4,99 Limit K + 0,30

5,00 - 9,99 Limit K + 0,50

10,00 - 24,99 Limit K + 1,50

25,00 - 49,99 Limit K + 2,50

50,00 - 99,99 Limit K + 4,00

100,00 - 199,99 Limit K + 5,00

200,00 - 499,99 Limit K + 10,00

500,00 - 999,99 Limit K + 20,00

> 1000 Limit K + 30,00
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6. Limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora dla instrumentéw
strukturyzowanych z Segmentu B zmienia sie zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Limit ceny w zleceniu kupna | Limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy
animatora (Limit K) animatora

(odpowiednio w PLN, EUR, USD lub | (odpowiednio w PLN, EUR, USD Ilub CHF
CHF - w =zaleznosci od waluty | - w zaleznosci od waluty notowania)
notowania)

0,01 - 0,09 Limit K + 0,02

0,10 -0,19 Limit K + 0,04

0,20-0,74 Limit K + 0,06

0,75-1,24 Limit K + 0,08

1,25-1,99 Limit K + 0,10

2,00 - 4,99 Limit K + 0,14

5,00 - 9,99 Limit K + 0,30

10,00 - 49,99 Limit K + 1,50

50,00 - 99,99 Limit K + 3,00

100,00 - 199,99 Limit K + 5,00

200,00 - 499,99 Limit K + 10,00

500,00 - 999,99 Limit K + 20,00

> 1000 Limit K + 30,00

7. W przypadku, gdy stan ,Tylko Zlecenie Kupna” trwa dtuzej niz jedng sesje gietdowa,
animator zobowigzany jest przekazac¢ Gietdzie informacje o przyczynach tego stanu
i przewidywanym czasie jego trwania.

Oddziat 4
Stan ,,Tylko Zlecenie Sprzedazy”

§ 14

1. Dla danego instrumentu strukturyzowanego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie
Sprzedazy” w przypadku, gdy animator deklaruje (komunikat animatora ,Tylko
Zlecenie Sprzedazy”) ciagte utrzymywanie w arkuszu zlecen, zgodnie z wymogami
wiasciwej umowy i przepisami niniejszego Dziatu, zlecenia sprzedazy danego
instrumentu strukturyzowanego.

2. Stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” moze dotyczy¢ instrumentdéw z obu Segmentow.

3. W stanie ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” okresla sie limit ceny wirtualnego zlecenia kupna
animatora, jako rowny wartosci minimalnego kroku notowania dla danego
instrumentu strukturyzowanego.

4. W przypadku przejscia ze stanu podstawowego w stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy”,
zostajq aktywowane wszystkie zlecenia sprzedazy STOP , z zastrzezeniem ust. 5.

5. W przypadku przejscia ze stanu podstawowego w stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy”
zlecenie sprzedazy animatora zostaje odrzucone, jezeli limit ceny w tym zleceniu jest
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6.

wyzszy od 30-krotnosci kroku notowania obowigzujacego dla danego instrumentu
strukturyzowanego.

W przypadku, gdy stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” trwa dluzej niz jedng sesje
gieldowa, animator zobowigzany jest przekazad Gietdzie informacje
0 przyczynach tego stanu i przewidywanym czasie jego trwania.

Rozdziat 5

Szczegodlowe zasady przyjmowania, modyfikowania i anulowania

zlecen maklerskich

Oddziat 1
Przepisy ogélne

1.

2.

4,

§ 15

Zlecenie maklerskie powinno zawiera¢ w szczegdélnosci:

1) nazwe lub kod instrumentu strukturyzowanego, ktérego zlecenie dotyczy,

2) rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),

3) liczbe instrumentéw strukturyzowanych majacych by¢é przedmiotem transakcii,
4) limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,

5) wskaznik typu dziatania:

a) na rachunek wiasny,
b) na rachunek klienta,

C) animator rynku,

6) oznaczenie okresu waznosci zlecenia,
7) nazwe lub kod wystawcy zlecenia,
8) date wystawienia zlecenia,

9) numer wlasny zlecenia.

Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, muszg zawiera¢ poprawnie wypetniony wskaznik
typu dziatania, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 13 ust. 2 Dziatu IV.

Sktadajac zlecenie maklerskie cztonek gietdy, inny niz animator rynku dla danego
instrumentu, moze wskaza¢ dodatkowe warunki realizacji zlecenia, zgodne
z postanowieniami niniejszego Dziatu.

Jezeli zlecenie zawiera limit ceny, powinien on by¢ zgodny z krokiem notowania
obowigzujacym dla danego instrumentu strukturyzowanego.

Przedmiotem zlecenia moze by¢ dowolna liczba instrumentéw strukturyzowanych,
o ile co innego nie wynika z innych przepiséw gietdowych dotyczacych danych
instrumentéw strukturyzowanych lub decyzji Zarzadu Gietdy.

§ 16

Animator sktada zlecenia do systemu transakcyjnego gietdy korzystajac z komunikatow
~Kwotowanie Animatora”.
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Oddziat 2
Rodzaje zlecen maklerskich

§17

Zlecenia z limitem realizacji (zlecenia LIMIT)

1.

Zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wyfgcznie po cenie
okreslonej w tym limicie albo po cenie nizszej — w przypadku zleceni kupna albo po
cenie wyzszej - w przypadku zleceni sprzedazy.

Zlecenia LIMIT mogg by¢ sktadane na gielde we wszystkich fazach notowan w
systemie animatora rynku.

§ 18

Zlecenia po kazdej cenie (zlecenia PKC)

1.

Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny. W fazie notowan ciggtych zlecenie PKC
realizowane jest po najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych
oczekujacych na realizacje w arkuszu zlecen.

Zlecenia PKC moga by¢ sktadane na gietde we wszystkich fazach notowan
w systemie animatora rynku.

§ 19

Zlecenia STOP z limitem aktywacji (zlecenia STOP)

1.

Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie to
moze podlegac¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez
okreslonego limitu ceny (zleceni STOP Loss).

2. Zlecenia STOP mogq by¢ sktadane na gietde we wszystkich fazach notowan.

W fazie przed otwarciem zlecenia STOP nie sg ujawniane w arkuszu zlecen oraz nie
biorg udziatu w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia (TKO) i teoretycznego
wolumenu otwarcia (TWO).

§ 20

Skitadanie zlecen STOP

1.

W chwili ztozenia limit aktywacji w zleceniu kupna STOP musi by¢ wyzszy od limitu
ceny w zleceniu sprzedazy animatora, a jezeli dla instrumentu strukturyzowanego
obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie Kupna” - limit aktywacji musi by¢ wyzszy od limitu
ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora.

. W przypadku okre$lenia w zleceniu kupna STOP limitu ceny wykonania (limitu

realizacji) limit ten w chwili ztozenia zlecenia musi by¢ réwny lub wyzszy od limitu
aktywacji tego zlecenia.

Zlecenia kupna STOP niespetniajace w chwili ich ztozenia warunkéw okreslonych
w ust. 1 i 2 podlegajg odrzuceniu.

W chwili ztozenia limit aktywacji w zleceniu sprzedazy STOP musi by¢ nizszy od limitu
ceny w zleceniu kupna animatora, a jezeli dla instrumentu strukturyzowanego
obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” - limit aktywacji musi by¢ nizszy od
limitu ceny wirtualnego zlecenia kupna animatora.

W przypadku okreslenia w zleceniu sprzedazy STOP limitu ceny wykonania (limitu
realizacji) limit ten w momencie ztozenia zlecenia musi by¢ réwny lub nizszy od limitu
aktywacji tego zlecenia.

Zlecenia sprzedazy STOP niespetniajace w chwili ich ztozenia warunkow okreslonych
w ust. 4 i 5 podlegajg odrzuceniu.

Modyfikacja ztozonych a nieujawnionych zlecen STOP jest mozliwa wytacznie pod
warunkiem podania nowego limitu aktywacji spetniajgcego zasady okreslone powyzej.
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§ 21

Aktywowanie zlecen STOP

1.

Zlecenia STOP podlegajg ujawnianiu w arkuszu zlecen (aktywacji) wytgcznie w fazie
notowan ciggtych.

Zlecenie kupna STOP zostaje aktywowane gdy jego limit aktywacji jest nizszy lub
rowny limitowi ceny w zleceniu sprzedazy animatora, a jezeli dla instrumentu
obowigzuje stan "Tylko Zlecenie Kupna" - gdy limit aktywacji zlecenia jest nizszy lub
rowny limitowi ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora.

Zlecenie sprzedazy STOP zostaje aktywowane gdy jego limit aktywacji jest wyzszy
lub réwny limitowi ceny w zleceniu kupna animatora, a jezeli dla instrumentu
strukturyzowanego obowigzuje stan ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” - gdy limit aktywacji
zlecenia jest wyzszy lub réwny limitowi ceny wirtualnego zlecenia kupna animatora.

W przypadku aktywowania zlecenia STOP Loss zlecenie to jest ujawniane w arkuszu
zlecen jako zlecenie PKC i podlega realizacji zgodnie z zasadami witasciwymi dla
zlecen PKC. W przypadku aktywowania zlecenia STOP Limit zlecenie to jest
ujawniane w arkuszu zlecen jako zlecenie LIMIT i podlega realizacji zgodnie z
zasadami wiasciwymi dla zlecen LIMIT.

O kolejnosci aktywacji zlecen STOP decyduje limit aktywacji zlecenia, a w przypadku
zlecen z tym samym limitem aktywacji czas przyjecia zlecenia na gietde.

Oddziat 3
Oznaczenia okresu waznosci zlecen maklerskich

1.

2.

§ 22

W systemie animatora rynku zlecenie maklerskie moze zawieral nastepujace
oznaczenia maksymalnego okresu ich waznosci:

a) ,Wazne na dzien biezacy” (D),
b) ,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD),
c) ,Wykonaj i Anuluj” (WIA).

W przypadku braku oznaczenia waznosci przyjmuje sie, ze zlecenie jest wazne na
dzien biezacy (nie dtuzej niz do konca sesji gietdowej w dniu, w ktérym zostato
zfozone na gietde).

§ 23

Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne na dzien biezacy” (D)

Zlecenie z oznaczeniem D jest wazne nie dtuzej niz do konca sesji gietdowej w dniu,
w ktérym zostato ztozone na gietde.

§ 24

Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD)

1.

Zlecenie z oznaczeniem WDD jest wazne nie diuzej niz do konca dnia oznaczonego
jako data waznosci zlecenia, jednak nie dtuzej niz 365 dni od dnia ztozenia na gietde.

2. Zlecenia z datg waznosci przekraczajacg 365 dni nie sg przyjmowane.

Zlecenia z oznaczeniem WDD nie mogg by¢ sktadane w ramach wykonywania zadan
animatora rynku.
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§ 25

Zlecenia z oznaczeniem ,,Wykonaj i Anuluj” (WIA)

1.

Zlecenie z oznaczeniem WIA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
pierwszej transakcji, przy czym niezrealizowana czes¢ zlecenia traci waznosé.

Zlecenie z oznaczeniem WIA moze by¢ ztozone na gietde wytacznie w fazie notowan
ciagtych.

3. Zlecenia z oznaczeniem WIA mogg by¢ sktadane wytacznie jako zlecenia ,cross”.

4. Zlecenia z oznaczeniem WIA nie mogq by¢ sktadane w ramach wykonywania zadan
animatora rynku.
Oddziat 4

Dodatkowe warunki realizacji zlecen

§ 26

Zlecenia z warunkiem wielkosci ujawnianej (zlecenia z warunkiem WUJ)

Zlecenia maklerskie z warunkiem WUJ mogg byc¢ sktadane na gietde we wszystkich
fazach w systemie animatora rynku.

Zlecenia z warunkiem WUJ moga by¢ wytacznie zleceniami z limitem ceny.

Warunek wielkosci ujawnianej okresla jaka czes¢ wolumenu zlecenia jest ujawniana
w arkuszu zlecen. Kolejne czesci zlecenia ujawniane s po zrealizowaniu poprzednio
ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czes¢ zlecenia jest mniejsza od
wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesc¢ zlecenia.

W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do oczekujacych
zlecen z warunkiem WUJ, ktére majg te sam limitem ceny, w pierwszej kolejnosci
realizowane sg wielkosci ujawniane oczekujacych zlecen, a nastepnie realizowane sg
w catosci pozostate nieujawnione czesci zlecen zgodnie z priorytetem czasu.
Niezrealizowane czesci tych zlecen pozostajg w arkuszu z warunkiem WUJ.

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o priorytecie realizacji wielkosci
ujawnianej zlecenia decyduje czas ujawnienia wielkosci ujawnianej zlecenia.

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
decyduje czas przyjecia zlecenia na gietde.

Wielkos$¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 10 jednostek transakcyjnych.

Przy obliczaniu TKO i TWO uwzglednia sie catkowity wolumen zlecenia z warunkiem
WuJ.

Przy publikowaniu TWO nie uwzglednia sie nieujawnionej czesci wolumenu zlecenia z
warunkiem WUJ.

Oddziat 5
Anulowanie i modyfikowanie zlecen maklerskich

1.

2.

§ 27

Zlecenia maklerskie mogg by¢ modyfikowane przez cztonka gietdy, ktory ztozyt dane
zlecenie maklerskie.

W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a) zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,
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b) zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkosci ujawnianej,
c) zmianie limitu ceny badz okresleniu limitu ceny,
d) zmianie lub okresleniu limitu aktywacji zlecenia,

- zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia, a modyfikacja uznawana jest
jako ztozenie nowego zlecenia.

. W przypadku modyfikacji innych niz z okreslone w ust. 2 zlecenie maklerskie
zachowuje po modyfikacji priorytet czasu przyjecia.

Modyfikacja limitu ceny w zleceniu maklerskim powinna by¢ zgodna z krokiem
notowania obowigzujacym dla danego instrumentu.

. Anulowanie i modyfikacja zlecenia jest dozwolona w fazie przed otwarciem i w fazie
notowan ciagtych, a takze w okresie zawieszenia obrotu bez rdéwnowazenia
(,Zawieszenie - Brak Animatora”) oraz zawieszenia obrotu z rdéwnowazeniem
,Zawieszenie z rownowazeniem”.

. W przypadku zawieszenia obrotu danymi instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy
lub odpowiednio przewodniczacy sesji, w zaleznosci od tego, ktéry z tych podmiotéw
podejmuje decyzje o zawieszeniu, moze ustali¢ inne zasady modyfikowania Iub
anulowania zlecen maklerskich.

Dopuszcza sie modyfikacje rodzajéw zlecen maklerskich (z jednego rodzaju na inny -
Z/Na) zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Na
z LIMIT PKC STOP Loss STOP Limit
LIMIT Nie dotyczy | TAK TAK TAK
PKC TAK Nie dotyczy TAK TAK
STOP Loss TAK TAK Nie dotyczy TAK
STOP Limit TAK TAK TAK Nie dotyczy

8. Dopuszcza sie modyfikacje oznaczen waznosci

oznaczenia na inne - Z/Na) zgodnie z ponizszym zestawieniem:

zlecen maklerskich (z jednego

Na
z D WDD WIA
D Nie dotyczy TAK NIE
WDD TAK Nie dotyczy NIE
WIA NIE NIE Nie dotyczy
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Rozdziat 6
Szczegotowe zasady realizacji zlecen maklerskich

Oddziat 1
Przepisy ogéine

§ 28

Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Dziatu, zlecenia maklerskie sg realizowane
zgodnie z priorytetem ceny i czasu przyjecia do arkusza zlecen/ujawnienia w arkuszu
zlecen, przy czym:

1) zlecenia PKC majgq pierwszenstwo realizacji przed zleceniami z okreslonym limitem

ceny, niezaleznie od czasu ich przyjecia,

2) w realizacji zlecen z limitem ceny pierwszenstwo majg w przypadku zlecen kupna -

zlecenia z wyzszym limitem ceny, a w przypadku zlecen sprzedazy - zlecenia
Z nizszym limitem ceny,

3) zlecenia z tym samym limitem ceny sg przyjmowane do arkusza zlecen, a nastepnie

realizowane zgodnie z priorytetem czasu przyjecia/ujawnienia, w ten sposéb ze
zlecenia przyjete/ujawnione wczesniej sg realizowane w pierwszej kolejnosci.

§ 29

1. Warunkiem koniecznym realizacji zlecen i zawarcia transakcji zaréwno dla

instrumentéw z Segmentu A, jak i z Segmentu B jest obecno$¢ w arkuszu
zlecenia/zlecen animatora, do utrzymywania ktdrego/ktérych w danym czasie (dla
danego stanu instrumentu) animator jest zobowigzany zgodnie z wymogami
wilasciwej umowy i przepisami niniejszego Dziatu.

2. W przypadku, gdy wolumen znajdujacych sie w arkuszu zlecen z limitem ceny

mieszczacym sie w granicach spreadu animatora, tacznie z wolumenem
zlecenia/zlecenn animatora, nie pozwala na realizacje danego zlecenia w catosci,
zlecenie to jest realizowane czesciowo, a niezrealizowana czes¢ zlecenia pozostaje
w arkuszu oczekujac na realizacje. W takim przypadku, z zastrzezeniem postanowien
niniejszego Dziatu, nastepuje:

a) zawieszenie obrotu bez réwnowazenia (,Zawieszenie - Brak Animatora”),
a do animatora wysytany jest komunikat ZOK, albo

b) zawieszenie obrotu z rownowazeniem (,Zawieszenie z réwnowazeniem”).

Oddziat 2
Realizacja zlecen maklerskich - faza otwarcia

§ 30

1. W fazie otwarcia zlecenia spetniajace warunki realizacji sg realizowane po:

a) kursie otwarcia rownym wartosci ostatniego TKO z chwili zakonczeni fazy przed
otwarciem (jezeli warto$¢ ostatniego TKO miesci sie w granicach spreadu
animatora), albo

b) kursie otwarcia réwnym limitowi ceny w zleceniu animatora znajdujacym sie
w arkuszu zlecen po stronie, po ktdrej nastgpito przekroczenie granicy spreadu
animatora (odpowiednio gérnej albo dolnej) - jezeli warto$¢ ostatniego TKO
nie miesci sie w granicach spreadu animatora.
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2. Z zastrzezeniem ust. 3, kurs otwarcia okresla sie przy zastosowaniu kolejno zasad:
a) maksymalizacji wolumenu obrotu,

b) minimalizacji rdéznicy miedzy liczbg instrumentéw  strukturyzowanych
w zleceniach sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do zrealizowania po
okreslonym kursie,

c) minimalizacji réznicy miedzy kursem okreslanym a srodkiem spreadu animatora;
srodek spreadu animatora stanowi %2 sumy limitu ceny w zleceniu sprzedazy
animatora i limitu ceny w zleceniu kupna animatora istniejgcych w arkuszu zlecen
(zaokraglonej w dét z uwzglednieniem kroku notowania dla danego instrumentu);
w stanie ,Tylko Zlecenie Kupna” albo ,Tylko Zlecenie Sprzedazy” do wyliczania
ésrodka spreadu animatora bierze sie odpowiednio pod uwage limit ceny
wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora albo wirtualnego zlecenia kupna
animatora.

3. Kurs otwarcia jest okreslany na poziomie, przy ktérym wszystkie zlecenia kupna
z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego oraz wszystkie zlecenia sprzedazy
z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego sa realizowane w catosci.

§ 31

Szczegollne przypadki realizacji zlecen PKC w fazie otwarcia

Jezeli w fazie otwarcia w arkuszu zlecen po obu stronach znajdujq sie wytacznie zlecenia
PKC, kursu otwarcia nie okresla sie, a transakcje nie sg zawierane. W takim przypadku
nastepuje zawieszenie obrotu bez rownowazenia (,Zawieszenie - Brak Animatora”), a do
animatora wysytany jest komunikat ZOK. Niezrealizowane zlecenia pozostajg w arkuszu
zlecen oczekujac na realizacje w nastepnej fazie.

Oddziat 3
Realizacja zlecen maklerskich - faza notowan ciagtych

Tytut 1
Zasady ogdlne - Segment A
§ 32

1. W fazie notowan ciggtych zlecenia spefniajgce warunki realizacji nie podlegajg
natychmiastowej realizacji, lecz oczekujg w arkuszu zlecen do czasu ziozenia przez
animatora nowego zlecenia/nowych zlecen w odpowiedzi na komunikat ZOR albo
uptywu Czasu Opdznienia Odpowiedzi Animatora.

2. Po ztozeniu przez animatora nowego zlecenia/nowych zlecen w odpowiedzi na
komunikat ZOR lub albo po uptywie Czasu Opdznienia Odpowiedzi Animatora, zlecenia
znajdujace sie w arkuszu zleceh podlegajq realizacji zgodnie z zasadami
rozkrosowania, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych zasad realizacji zlecen PKC.

3. W fazie notowan ciggtych zlecenia niespetniajgce warunkéw realizacji pozostajq
w arkuszu zlecen oczekujac na realizacje w kolejnym procesie rozkrosowania.

Tytut 2
Zasady ogélne - Segment B
§ 33

1. W fazie notowan ciggtych zlecenia spetniajgce warunki realizacji sq realizowane po
cenie najlepszego zlecenia przeciwstawnego/najlepszych zlecen przeciwstawnych
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oczekujacych na realizacje w arkuszu zlecen, zgodnie z priorytetem ceny, a nastepnie
- czasu przyjecia do arkusza/ujawnienia w arkuszu, z zastrzezeniem postanowien
dotyczacych zasad realizacji zlecen PKC oraz zasad realizacji zlecen w procesie
rozkrosowania. Jezeli jednym ze zlecen spetniajacych w danym czasie warunki
realizacji w fazie notowan ciggtych jest zlecenie animatora rynku transakcja zostaje
zawarta po kursie rownym limitowi ceny w tym zleceniu, niezaleznie od tego czy jest
ono zleceniem oczekujgcym na realizacje.

2. W fazie notowan ciggtych zlecenia niespetniajgce warunkdéw realizacji pozostajg

w arkuszu zlecen oczekujac na realizacje w notowaniach ciggtych.

3. W przypadku, gdy zgodnie z postanowieniami niniejszego Dzialu nastepuje

zawieszenie obrotu bez réwnowazenia (,Zawieszenie - Brak Animatora”),
a do animatora wystany zostaje komunikat ZOK, wznowienie notowan ciggtych
nastepuje po uprzednim przeprowadzeniu procesu rozkrosowania.

Tytut 3
Realizacja oczekujacych zlecen PKC - Segmenty Ai B

§ 34

Ztozenie zlecenia przeciwstawnego w stosunku do oczekujgcego zlecenia PKC skutkuje
zawarciem transakcji po kursie najlepszym z ponizszych (najlepszym z punktu widzenia
sktadajgcego zlecenie przeciwstawne):

a)
b)

po kursie réwnym najlepszemu limitowi ceny w zleceniu znajdujacym sie
w arkuszu zlecen po tej samej stronie co oczekujace zlecenie PKC, albo

po kursie rownym limitowi ceny w ztozonym zleceniu przeciwstawnym, jezeli jest ono
zleceniem z limitem ceny, albo

c) po kursie rdwnym kursowi ostatniej transakcji, a jezeli w danym dniu transakcja nie
zostata zawarta - po kursie rownym wartosci srodka spreadu animatora.
Tytut 4

Realizacja zlecen w procesie rozkrosowania - Segmenty A i B

1.

§ 35

W trakcie procesu rozkrosowania zlecenia mogq by¢ realizowane po réznych cenach,
zgodnie z ponizszymi zasadami (zasady rozkrosowania arkusza zlecen):

1) zostaja wybrane dwa spetniajgce warunki realizacji przeciwstawne zlecenia
maklerskie najlepsze z punktu widzenia priorytetu ceny, po jednym z kazdej
strony arkusza zlecen, przy czym zlecenie przyjete/ujawnione w arkuszu
wczesniej zwane jest dalej ,zleceniem pasywnym”, a zlecenie przyjete/ujawnione
pozniej ,zleceniem agresywnym”,

2) jezeli limit ceny zlecenia pasywnego miesci sie w granicach spreadu animatora -
transakcja zostaje zawarta po kursie rownym limitowi ceny w zleceniu pasywnym,

3) jezeli limit ceny w zleceniu pasywnym nie miesci sie w granicach spreadu
animatora - transakcja zostaje zawarta po kursie réwnym limitowi ceny w zleceniu
animatora przeciwstawnym do zlecenia pasywnego, o ile takie zlecenie animatora
istnieje w arkuszu zlecen,

4) jezeli jedno z wybranych zlecen, o ktéorych mowa w pkt 1), jest zleceniem
ztozonym przez animatora - transakcja zostaje zawarta po kursie rownym limitowi
ceny w zleceniu animatora niezaleznie od tego czy jest ono zleceniem pasywnym
czy agresywnym (priorytet czasu nie jest brany pod uwage),

5) jezeli zleceniem pasywnym jest zlecenie PKC - transakcja zostaje zawarta po
kursie rownym najlepszemu limitowi ceny w zleceniu znajdujagcym sie w arkuszu
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zlecen po tej samej stronie co to zlecenie pasywne PKC, o ile takie zlecenie
istnieje w arkuszu oraz, o ile limit ceny w tym zleceniu miesci sie w granicach
spreadu animatora, a jezeli limit ten wykracza poza granice spreadu animatora -
transakcja zostaje zawarta po kursie rownym limitowi ceny w zleceniu animatora
znajdujacym sie po tej samej stronie w arkuszu zlecen co zlecenie agresywne,

6) w przypadku realizacji jednego ze zlecen, o ktérych mowa w pkt 1), tylko w czesci
proces rozkrosowania jest wykonywany ponownie w odniesieniu do
niezrealizowanej czesci zlecenia i kolejnego najlepszego zlecenia przeciwstawnego
(najlepszego z punktu widzenia priorytetu ceny, spetniajgcego warunki realizacji i
znajdujacego sie po przeciwnej stronie arkusza zlecen),

7) proces rozkrosowania zostaje zakonczony, gdy:

a) w arkuszu zlecen nie ma juz zlecen spetniajgcych warunki realizacji (istnieje
rynek zlecen rozbieznych), albo

b) dla instrumentu, dla ktérego obowigzuje stan podstawowy - jedno ze zlecen
animatora zostato zrealizowane w catosci, albo

c) dla instrumentu, dla ktérego obowigzuje stan "Tylko Zlecenie Kupna " -
zlecenie kupna animatora zostato zrealizowane w catosci, albo

d) dla instrumentu, dla ktérego obowigzuje stan "Tylko Zlecenie Sprzedazy" -
zlecenie sprzedazy animatora zostato zrealizowane w catosci.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit. b), c) lub d), nastepuje
zawieszenie obrotu bez réwnowazenia (,Zawieszenie - Brak Animatora”), a do
animatora wysytany jest komunikat ZOK.

Oddziat 4
Realizacja zlecen maklerskich w transakcjach typu ,cross”

§ 36

1. Zlecenia maklerskie LIMIT moga by¢ realizowane na sesjach gietdowych
w transakcjach zawieranych na podstawie dwodch przeciwstawnych zlecen z tym
samym limitem ceny (zlecenia kupna i zlecenia sprzedazy tej samej liczby
instrumentéw finansowych po tej samej cenie), ztozonych w tym celu jednoczesnie
przez tego samego cztonka gietdy:

c) w imieniu i na rachunek dwéch klientéw tego cztonka gietdy, albo
d) w imieniu i na rachunek tego cztonka gietdy oraz jego klienta
- zwanych dalej zleceniami ,cross”.

2. Zlecenia ,cross” nie sg przyjmowane do arkusza zlecen i nie biorg udziatu
w okreslaniu kursu otwarcia, ani tez nie podlegajq realizacji ze zleceniami
maklerskimi oczekujacymi na realizacje w arkuszu zlecen.

3. Zlecenia ,cross” mogg by¢ sktadane wytacznie w fazie notowan ciggtych.

4. Zawieranie transakcji na podstawie zlecen ,cross” jest dozwolone tylko dla
instrumentéw z Segmentu B, o ile obrét danymi instrumentami nie jest zawieszony.

5. Limit ceny w zleceniach ,cross” musi spetniac tacznie ponizsze warunki:

a) musi sie miesci¢ w ograniczeniach wahan kurséw obowigzujacych dla danego
instrumentu finansowego w chwili sktadania zlecen ,cross”, oraz

b) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu znajduje sie
zlecenie/znajdujq sie zlecenia kupna - musi by¢ réwny lub wyzszy od najwyzszej
ceny w tym zleceniu/tych zleceniach kupna, oraz
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c) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu znajduje sie
zlecenie/znajdujq sie zlecenia sprzedazy - musi by¢ rowny lub nizszy od najnizszej
ceny w tym zleceniu/tych zleceniach sprzedazy, oraz

d) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu znajduje
sie/znajdujq sie zlecenie/zlecenia kupna PKC - musi by¢ réowny lub wyzszy od
srodka spreadu animatora, oraz

e) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu znajduje
sie/znajdujq sie zlecenie/zlecenia sprzedazy PKC - musi by¢ réwny lub nizszy od
srodka spreadu animatora.

6. Zlecenia ,cross” mogag by¢ sktadane wytgcznie jako zlecenia z oznaczeniem waznosci
~Wykonaj i Anuluj” (oznaczeniem WIA).

7. Zlecenia cross” nie mogq zawiera¢ dodatkowych warunkow realizacji.

Rozdziat 7

Okreslenie doktadnosci kursow instrumentow strukturyzowanych
(krok notowania)

§ 37

1. W systemie animatora rynku kurs instrumentéw strukturyzowanych okreslany jest
z doktadnoscig do:

a) 1 grosza - w przypadku wyznaczania kursu w ztotych,

b) 1/100 waluty notowania - w przypadku wyznaczania kursu w USD, EUR lub
CHF,

c) 0,01 punktu procentowego - w przypadku wyznaczania kursu w procentach
wartosci nominalnej.

2. Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o0 notowaniu na gietdzie instrumentow

strukturyzowanych oraz okreslaniu ich kurséw w innej walucie oraz z inng
doktadnoscig niz wynikajace z ust. 1.
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1.

2.

Rozdziat 8
Zawieszanie notowan instrumentami strukturyzowanymi

§ 38

W systemie animatora rynku obrét instrumentami strukturyzowanymi moze zostad
zawieszony w szczegolnosci w przypadku:

a) braku w arkuszu zlecen co najmniej jednego ze zlecen animatora, do
utrzymywania ktorego/ktérych w danym czasie (dla danego stanu instrumentu)
animator jest zobowigzany zgodnie z umowa i przepisami niniejszego Dziatu
(,Zawieszenie - Brak Animatora”);

b) ztozenia zlecenia, ktorego realizacja skutkowataby zawarciem transakcji po kursie
wykraczajagcym poza limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora
(,Zawieszenie obrotu z réwnowazeniem”);

c) zawieszenia obrotu instrumentem finansowym, ktory jest instrumentem bazowym
dla danych instrumentéw strukturyzowanych, lub zaprzestania podawania do
publicznej wiadomosci informacji o wartosci tego instrumentu bazowego, lub
zawieszenia notowan instrumentéw wchodzacych w sktad portfela indeksu
stanowigcego instrument bazowy dla danych instrumentéw strukturyzowanych
(,Zawieszenie - Brak Instrumentu Bazowego”),

d) wystgpienia okolicznosci/zdarzenia, ktére zgodnie z informacjami zamieszczonymi
w dokumencie informacyjnym powoduje zawieszenie obrotu, wygasniecie lub
obowigzek wykupu danych instrumentéw strukturyzowanych przez ich emitenta
(,Zawieszenie - Knock-out”).

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) lub b) zawieszenie obrotu nastepuje
automatycznie, za$ w przypadkach okreslonych w ust. 1 lit. ¢) lub d) - automatycznie
lub na podstawie decyzji Zarzadu Gietdy lub przewodniczgcego sesji.

§ 39

Zawieszenie - Brak Animatora

1.

2.

3.

4.

Zawieszenie obrotu typu ,Zawieszenie - Brak Animatora” moze mie¢ miejsce
wytacznie w fazie notowan ciggtych.

W czasie zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zlecenia maklerskie moga by¢
sktadane, modyfikowane oraz anulowane.

Zawieszenie to konczy sie z chwilg zlozenia przez animatora, w odpowiedzi
na komunikat ZOK, zlecenia/zlecen wymaganego/wymaganych zgodnie
Z umowa i przepisami niniejszego Dziatu.

W przypadku braku zlecenia/zlecen animatora wymaganego/wymaganych zgodnie
Z przepisami niniejszego Dzialu w fazie otwarcia, kurs otwarcia nie jest okreslany,
instrument strukturyzowany przechodzi do fazy notowan ciggtych i nastepuje
automatyczne zawieszenie obrotu tym instrumentem bez rdéwnowazenia
(,Zawieszenie — Brak Animatora”). Przepisy ust. 1 — 3 stosuje sie odpowiednio.
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§ 40

Zawieszenie obrotu z rownowazeniem

1. Zawieszenie obrotu z réwnowazeniem moze mie¢ miejsce w fazie otwarcia i fazie
notowan ciagtych.

2. Zlecenie, ktérego realizacja w fazie notowan ciggtych skutkowataby zawarciem
transakcji po kursie wykraczajacym poza limit ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy
animatora (zlecenie ktére spowodowato zawieszenie) zostaje zrealizowane czesSciowo
w granicach obowigzujacego limitu ceny wirtualnego zlecenia sprzedazy animatora,
a niezrealizowana cze$¢ pozostaje w arkuszu zlecen i bierze udziat w wyznaczeniu
TKO.

3. W trakcie zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zlecenia maklerskie mogg byc¢
sktadane, modyfikowane oraz anulowane.

4. W trakcie zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 1, przepisy § 4 ust. 3 stosuje sie
odpowiednio.

5. Zawieszenie, o ktéorym mowa w ust. 1, konczy sie z chwilg wyznaczenia TKO
mieszczacego sie w granicach spreadu animatora.

§41

Zawieszenie - Brak Instrumentu Bazowego

1. Zawieszenie obrotu typu ,Zawieszenie - Brak Instrumentu Bazowego” moze miec
miejsce w fazie otwarcia i w fazie notowan ciggtych.

2. Zawieszenie nastepuje automatycznie, po ziszczeniu sie warunkdéw, o ktérych mowa
w § 38 ust. 1 lit. ¢), z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy nie nastgpito zawieszenie automatyczne decyzja o zawieszeniu
obrotu podejmowana jest na podstawie wniosku emitenta danych instrumentow
strukturyzowanych, z zastrzezeniem ust. 4.

4. W przypadku powziecia przez Gietde informacji uzasadniajgcych zawieszenie obrotu
Zarzad Gietdy lub przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét danymi instrumentami
strukturyzowanymi, w przypadku braku zwieszenia automatycznego, bez wniosku ich

emitenta.

5. W przypadku automatycznego zawieszenia obrotu typu ,Zawieszenie - Brak
Instrumentu Bazowego” mozliwe jest sktadanie, modyfikowanie lub anulowanie zlecen
maklerskich.

6. W przypadku zawieszenia decyzjq Zarzadu Gietdy lub przewodniczacego sesji
w decyzji okresla sie czy w okresie trwania zawieszenia mozliwe jest skfadanie,
modyfikowanie lub anulowanie zlecen.

7. W przypadku zawieszenia obrotu typu ,Zawieszenie - Brak Instrumentu Bazowego”,
niezaleznie od jego trybu, zlecenia maklerskie istniejace w arkuszu przed
zawieszeniem nie tracg waznosci, chyba ze Zarzad Gietdy lub przewodniczacy sesiji
postanowi inaczej.
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§42

Zawieszenie - Knock-out

. Zawieszenie obrotu typu ,Zawieszenie Knock-out” moze mie¢ miejsce w fazie otwarcia
lub w fazie notowan ciagtych.

. Zawieszenie nastepuje automatycznie, po ziszczeniu sie warunkéw, o ktdérych mowa
w § 38 ust. 1 lit. d), z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

. W przypadku gdy nie nastgpito  zawieszenie  automatyczne decyzja
0 zawieszeniu obrotu podejmowana jest na podstawie wniosku emitenta danych
instrumentéw strukturyzowanych, z zastrzezeniem ust. 4.

. W przypadku powziecia przez Gietde informacji uzasadniajacych zawieszenie obrotu
Zarzad Gietdy lub przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét danymi instrumentami
strukturyzowanymi, w przypadku braku zwieszenia automatycznego, bez wniosku ich
emitenta.

. W przypadku automatycznego zawieszenia obrotu typu ,Zawieszenie Knock-out”
nie mogq by¢ sktadane nowe zlecenia maklerskie, ani modyfikowane lub anulowane
przez cztonkéw gietdy zlecenia istniejace w arkuszu.

. W przypadku zawieszenia obrotu decyzjq Zarzadu Gietdy lub przewodniczacego sesji
w decyzji okresla sie czy w okresie trwania zawieszenia mozliwe jest sktadanie,
modyfikowanie lub anulowanie zlecen.

. W przypadku zawieszenia obrotu typu ,Zawieszenie Knock-out”, niezaleznie od jego
trybu, zlecenia maklerskie istniejgce w arkuszu tracg po zakonczeniu sesji w tym dniu
waznos$é, chyba ze obrét danymi instrumentami zostanie wczesniej wznowiony albo
zgodnie z decyzjq Zarzadu Gietdy lub przewodniczacego sesji obrét ten ma zostaé
wznowiony najpozniej od nastepnej sesji gietdowej.

Rozdziat 9
Obliczanie poziomu referencyjnego

§ 43

Gietda oblicza i podaje przed sesjg gietdowg do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacje o wysokosci Poziomu Referencyjnego dla kazdego instrumentu
strukturyzowanego notowanego w systemie animatora rynku.

Wysokos$¢ Poziomu Referencyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, oblicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do obliczania $srodka spreadu animatora, na podstawie
zlecen animatora i wirtualnych zlecen animatora istniejacych w arkuszu zlecen na
zakonczenie fazy notowan ciggtych w poprzednim dniu sesyjnym.

Jezeli w danym dniu nie jest mozliwe obliczenie Poziomu Referencyjnego zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2, za Poziom Referencyjny dla danego
instrumentu strukturyzowanego uznaje sie kurs ostatniej transakcji gietdowej
zawartej tym instrumentem.

108



DZIAL VI

TRANSAKCJIE SZCZEGOLNE

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

§1

. Przepisy niniejszego Dzialu regulujg zasady zawierania na gietdzie transakcji
szczegdlnych, o ktérych mowa w Rozdziale XIII Regulaminu Gietdy, to jest:

1) transakcji pakietowych,

2) transakcji odkupu lub odsprzedazy, zwanych dalej rowniez ,transakcjami BISO”,
3) transakcji dotyczacych nabycia znacznych pakietéw akcji.

. Transakcje szczegodlne zawierane sg poza systemem notowan ciggtych oraz systemem
kursu jednolitego.

. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Dziale stosuje sie odpowiednio przepisy
Dziatu 1V.

Rozdziat 2
Propozycja nabycia/zbycia instrumentéow finansowych

§ 2

Cztonek gietdy moze przekaza¢ do systemu transakcyjnego gietdy zapytanie
dotyczace nabycia lub zbycia okreslonych instrumentéw finansowych, zwane dalej
~Propozycja”. Propozycja moze dotyczy¢ wytgcznie instrumentow, ktére moga byc
przedmiotem transakcji pakietowej albo w transakcji BISO.

Propozycja nie stanowi dla sktadajacego zobowigzania do ztozenia zlecenia/zlecen
odpowiadajacych tresci zapytania.

Propozycja moze by¢ skierowana wytgcznie do wszystkich cztonkdéw gietdy.

§3

. Propozycja powinna okresla¢:

a) nazwe lub kod instrumentu finansowego,

b) rodzaj Propozycji (kupno albo sprzedaz),

Cc) oznaczenie czy Propozycja dotyczy transakcji pakietowej czy transakcji BISO,
d) oznaczenie czy sktadajacy Propozycje ma by¢ ujawniony czy anonimowy.

. Propozycja moze zawiera¢ dodatkowo:
a) liczbe instrumentéw finansowych,
b) limit ceny,

c) date rozliczenia transakcji,

d) termin waznosci Propozycji.

. Propozycja dotyczaca transakcji BISO moze dotyczy¢ wytacznie kupna danych
instrumentéw finansowych.
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4. Propozycja jest wazna do oznaczonego w niej czasu w danym dniu, a jezeli czas ten
nie zostat oznaczony - do konca dnia, w ktérym zostata przekazana,
z zastrzezeniem ust. 5.

5. Propozycja przekazana do systemu transakcyjnego gietdy moze by¢ w kazdej chwili
anulowana przez podmiot ktéry jg przekazat.

6. Propozycja przekazana do systemu transakcyjnego gietdy nie moze byc
modyfikowana.

§4

Cztonek gietdy moze przekazaé¢ i utrzymywaé w tym samym czasie w systemie
transakcyjnym gietdy nie wiecej niz po jednej Propozycji dotyczacej:

a) transakcji pakietowej nabycia danych instrumentéw finansowych (instrumentéw
oznaczonych danym kodem ISIN), lub

b) transakcji pakietowej zbycia danych instrumentéw finansowych (instrumentéw
oznaczonych danym kodem ISIN), lub

c) transakcji BISO nabycia danych instrumentéw finansowych (instrumentow
oznaczonych danym kodem ISIN).

§5

1. W odpowiedzi na Propozycje czionkowie gietdy moga przekaza¢ do systemu
transakcyjnego gietdy zlecenia maklerskie kupna lub sprzedazy danego instrumentu
finansowego.

2. Zlecenie przekazane w odpowiedzi na Propozycje musi:

a) by¢ zleceniem odpowiednio zawarcia transakcji pakietowej albo zawarcia transakcji
BISO,

b) dotyczy¢ tego samego instrumentu,

c) by¢ zleceniem przeciwstawnym do Propozycji (zleceniem kupna - gdy Propozycja
dotyczyta sprzedazy, albo zleceniem sprzedazy - gdy Propozycja dotyczyta
kupna).

3. Zlecenie przekazane w odpowiedzi na Propozycje nie musi, pod warunkiem spefnienia
wymogoéw okreslonych w ust. 2, odpowiada¢ zakresowi Propozycji.

4. Zlecenie przekazane w odpowiedzi na Propozycje moze by¢ anulowane, jednak nie
moze by¢ modyfikowane.

5. Limit ceny zawarty w zleceniu przekazywanym w odpowiedzi na Propozycje okreslany
jest z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego dla instrumentéw notowanych w
punktach procentowych oraz do 0,01 waluty notowania w przypadku pozostatych
instrumentow.

6. Zlecenie maklerskie przekazane w odpowiedzi na Propozycje traci waznos$¢ po uptywie
60 minut od chwili jego przyjecia, o ile nie zostanie wczesniej zrealizowane lub
anulowane.

§6

1. W odpowiedzi na Propozycje moze zosta¢ zawarta transakcja pakietowa albo
odpowiednio transakcja BISO, o ile spetnione sa warunki jej zawarcia wynikajace z
przepisow Regulaminu Gietdy i niniejszego Dziatu, pod warunkiem, ze cztonek gietdy,
ktéry ztozyt Propozycje przekaze do systemu transakcyjnego gietdy zlecenie
maklerskie odpowiednio kupna Iub sprzedazy tej samej liczby instrumentéw
finansowych, po tej samej cenie i z ta sama datg rozliczenia co w zleceniu
przekazanym w odpowiedzi na jego Propozycje.

2. Zlecenie maklerskie czionka gietdy, ktéry ztozyt Propozycje, o ktérym mowa
w ust. 1, po jego przekazaniu do systemu transakcyjnego gietdy nie moze by¢
modyfikowane ani anulowane.

3. Zlecenie maklerskie czionka gietdy, ktéry ztozyt Propozycje, o ktérym mowa
w ust. 1, musi by¢ skierowane wytgcznie do jednego, wskazanego cztonka gietdy.

4. Zlecenie maklerskie cztonka gietdy, ktéry ztozyt Propozycje, o ktérym mowa
w ust. 1, traci waznos$¢ po uptywie 60 minut od chwili jego przyjecia, o ile nie
zostanie wczesniej zrealizowane lub anulowane.
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§7

Transakcja pakietowa Iub odpowiednio transakcja BISO zostaje zawarta z chwilg
dokonania odpowiedniego zapisu w systemie transakcyjnym gietdy, o ile jest ona zgodna
z przepisami Regulaminu Gietdy, niniejszego Dziatu i innymi przepisami obowigzujgcymi
na gietdzie.

Rozdziat 3
Transakcje pakietowe

Oddziat 1
Postanowienia ogoélne

§8

1. Przedmiotem transakcji pakietowych moga by¢ wylacznie instrumenty finansowe
notowane na gietdzie, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przedmiotem transakcji pakietowych nie mogg by¢ instrumenty finansowe notowane
w systemie animatora rynku oraz jednostki uczestnictwa.

3. Transakcje pakietowe mogg by¢ zawierane poczgwszy od pierwszego dnia notowania
danych instrumentéw na gietdzie oraz wytacznie w dniach, w ktérych odbywajg sie
sesje gietdowe, z zastrzezeniem ust. 4 - 6.

4. Transakcje pakietowe, z wyjatkiem transakcji pakietowych opcjami, mogg byc¢
zawierane po zawarciu pierwszej transakcji gietdowej danymi instrumentami
finansowymi w systemie notowan ciggtych lub w systemie kursu jednolitego.

5. Transakcje pakietowe mogg by¢ zawierane wytgcznie w dniach, w ktérych odbywajg
sie sesje gietdowe pod warunkiem, ze obrét danymi instrumentami nie jest
zawieszony.

6. Transakcje pakietowe kontraktami terminowymi lub opcjami w okresie pomiedzy
zamknieciem a godz. 17.20 mogg by¢ zawierane pod warunkiem, Zze obrot danymi
instrumentami nie byt zawieszony na zakonczenie sesji gietdowej w dniu, w ktorym
dana transakcja ma by¢ zawarta.

§9

1. Warunkiem zawarcia transakcji pakietowej jest ztozenie do systemu transakcyjnego
gietldy przez co najmniej jednego cztonka gieldy zlecenia kupna oraz zlecenia
sprzedazy tej samej liczby instrumentéow finansowych bedacych przedmiotem
transakcji pakietowej, po tej samej cenie i z tg sama datg rozliczenia.

2. Jezeli dany czlonek gietdy sktada tylko jedno ze zlecen maklerskich, o ktérych mowa
w ust. 1, zlecenie to moze byc¢ kierowane wytacznie do jednego, wskazanego czionka
gietdy. Postanowienia zdania pierwszego stosuje sie odpowiednio do zlecenia
sktadanego w odpowiedzi na zlecenie, o ktérym mowa w tym zdaniu.

3. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 1, musza zawierac limit ceny i nie mogq
zawierac oznaczen lub rodzajéw waznosci, ani dodatkowych warunkdéw realizacji.

4. Limit ceny zawarty w zleceniach, o ktéorych mowa w ust. 1, okreslany jest
z doktadnoscia do 0,01 punktu procentowego dla instrumentéw notowanych
w punktach procentowych oraz do 0,01 waluty notowania w przypadku pozostatych
instrumentow.

5. Zlecenia maklerskie, o ktéorych mowa w ust. 1, mogg by¢ anulowane przez czionka
gietdy, ktory je ztozyt, o ile wczesniej nie zostata zawarta transakcja.
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6. Zlecenia maklerskie, o ktéorych mowa w ust.1, traca waznos¢ po uptywie
60 minut od chwili ich przyjecia, o ile nie zostang wczesniej zrealizowane Iub
anulowane.

§ 10

Transakcja pakietowa zostaje zawarta z chwila dokonania odpowiedniego zapisu
w systemie transakcyjnym gietdy, o ile jest zgodna z przepisami niniejszego Rozdziatu i
innymi przepisami obowigzujgacymi na gietdzie.

§ 11

1. Data rozliczenia transakcji pakietowej musi przypada¢ w dniu uwzgledniajgcym
mozliwo$¢ rozrachunku i rozliczenia tej transakcji zgodnie z regulacjami KDPW S.A.
oraz KDPW_CCP S.A., przy czym termin rozliczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni
od daty zawarcia transakcji, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Data rozliczenia transakcji pakietowej, ktorej przedmiotem sg dtuzne instrumenty
finansowe nie moze przypadaé po terminie ich wykupu.

3. Data rozliczenia transakcji pakietowej, ktérej przedmiotem sg kontrakty terminowe
lub opcje nie moze przypadac po dniu zawarcia transakcji.

Oddziat 2
Transakcje pakietowe akcjami

§ 12
1. Transakcja pakietowa, ktérej przedmiotem sg akcje moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet akcji o wartosci nie mniejszej niz minimalna
wartosc¢ transakcji pakietowej okreslona zgodnie z przepisami odpowiednio § 155
ust. 2 pkt 1) albo ust. 8 Regulaminu Gietdy,

2) maksymalna réznica pomiedzy ceng akcji okreslong w zleceniu a ostatnim kursem
tych akcji z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz 10%.

2. W przypadku transakcji pakietowej zawieranej poza godzinami sesji gietdowej,
transakcja moze by¢ zawarta réwniez wtedy, gdy spetnione sg warunki okreslone
w ust. 1 pkt 1), a réznica pomiedzy ceng akcji w zleceniu a kursem odniesienia nie
jest wyzsza niz 40%. Kurs odniesienia okreslany jest jako $rednia arytmetyczna
kurséw wszystkich transakcji danymi akcjami z sesji gieldowej w dniu, w ktérym
transakcja pakietowa ma zostaé zawarta, wazona obrotami. W przypadku gdy na ses;ji
gietdowej w tym dniu nie zawarto danymi akcjami zadnej transakcji, za kurs
odniesienia przyjmuje sie odpowiednio ostatni kurs zamkniecia albo ostatni kurs
jednolity tych akcji.

3. Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych akcjami mogg by¢
przekazywane wylacznie dniu, w ktorym transakcja ma zosta¢ zawarta,
w godzinach:

1) 8.30 - 17.05 - w przypadku transakcji zawieranych w czasie trwania sesji
gietdowej, o ktérych mowa w ust. 1,

2) 17.05 - 17.20 - w przypadku transakcji zawieranych poza godzinami sesji
gietdowej, o ktérych mowa w ust. 2

- z zastrzezeniem, ze jezeli transakcja ma by¢ rozliczona w dniu jej zawarcia zlecenia
te powinny zosta¢ przekazane w terminie uwzgledniajagcym rowniez mozliwos¢ jej
rozliczenia i rozrachunku zgodnie z regulacjami KDPW_CCP S.A. oraz KDPW S.A., przy
czym niezachowanie tego terminu nie wylacza mozliwosci zawarcia tej transakcji na
gietdzie.

112



Oddziat 3
Transakcje pakietowe kontraktami terminowymi i opcjami

§ 13

Transakcja pakietowa kontraktami terminowymi lub opcjami moze by¢ zawarta jezeli
liczba instrumentédw pochodnych bedacych przedmiotem transakcji (wolumen transakcji)
wynosi co najmniej 200 instrumentow.

§ 14

Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych kontraktami terminowymi lub
opcjami moga by¢ przekazywane na gietde wytacznie dniu, w ktorym transakcja ma
zostac¢ zawarta, w godzinach 8.45 - 17.20, a jezeli dniem zawarcia transakcji pakietowej
ma by¢ ostatni dzien obrotu danymi instrumentami pochodnymi (i) w godz. 8.45 - 17.05
w tym dniu oraz (ii) w przypadku kontraktéow walutowych w godz. 8.45 - 10.30 w tym
dniu.

§ 15

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, réznica pomiedzy ceng okreslong w zleceniu a kursem
odniesienia nie moze przekraczaé¢ ostatnich statycznych ograniczen wahan kurséw
obowigzujacych dla danych kontraktéw terminowych na sesji gietdowej w dniu,
w ktérym ma by¢ zawarta transakcja pakietowa.

2. Kursem odniesienia, o ktorym mowa w ust. 1, jest kurs odniesienia dla statycznych
ograniczen wahan kurséw dla danych kontraktéw terminowych obowigzujacy na sesji
gieldowej w dniu, w ktorym ma by¢ zawarta transakcja pakietowa.

3. W przypadku gdy, przy zachowaniu warunku okreslonego w ust. 1, kurs transakcji
pakietowej wykracza poza statyczne ograniczenia wahan kurséw obowigzujace na
otwarciu sesji gietdowej dla danych kontraktow terminowych, zlecenia maklerskie
kupna i sprzedazy tych instrumentéw cztonek gietdy przekazuje na gietde za pomoca
poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet (na zasadach okreslonych
przez Gietde) oraz w formie pisemnej lub za pomocg faksu - najpdzniej do godz.
16.50 w dniu, w ktéorym ma by¢ zawarta transakcja pakietowa.

§ 16

1. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w § 14, muszg wskazywac jako date rozliczenia
transakcji dzien, w ktorym transakcja ma by¢ zawarta.

2. Zlecenia na instrumenty pochodne bedace przedmiotem transakcji pakietowej
nie mogg by¢ taczone w jedno zlecenie maklerskie z wyjatkiem zlecen wystawianych
przez cztonka gietdy w ramach zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych.

Oddziat 4
Transakcje pakietowe tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF

§ 17

1. Transakcja pakietowa tytutami uczestnictwa funduszu typu ETF (zwanymi dalej
~ETF-ami”) moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet o wartosci co najmniej 2.000.000 zt,

2) maksymalna roéznica pomiedzy ceng okreslong w zleceniu a ostatnim kursem
danych ETF-0w z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz 2 %.
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2. Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych ETF-ami mogg by¢
przekazywane na gietde wytacznie w dniu, w ktéorym transakcja ma zosta¢ zawarta,
w godz. 9.00 - 17.05, z zastrzezeniem, ze jezeli transakcja ma byc¢ rozliczona w dniu
jej zawarcia zlecenia te powinny zostaé¢ przekazane w terminie uwzgledniajagcym
rowniez mozliwos¢ jej rozliczenia i rozrachunku zgodnie z regulacjami KDPW_CCP
S.A. oraz KDPW S.A., przy czym niezachowanie tego terminu nie wytacza mozliwosci
zawarcia tej transakcji na gietdzie.

Oddziat 5
Transakcje pakietowe pozostalymi instrumentami finansowymi

§ 18

1. Z zastrzezeniem przepisdw § 8 ust. 2, transakcja pakietowa, ktérej przedmiotem sg
inne niz wskazane w Oddziale 2- 4 instrumenty finansowe notowane na gietdzie,
moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet o wartosci nie mniejszej niz minimalna
wartos¢ transakcji pakietowej okreslona zgodnie z przepisami § 155 ust. 4
pkt 1) Regulaminu Gietdy,

2) maksymalna réznica pomiedzy cena instrumentu okreslong w zleceniu
a ostatnim kursem tych instrumentéw z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz
10%.

2. W przypadku transakcji pakietowej zawieranej poza godzinami sesji gietdowej,
transakcja moze by¢ zawarta rowniez wtedy, gdy spetnione sg warunki okreslone
w ust. 1 pkt 1), a rdoznica pomiedzy ceng instrumentu w zleceniu a kursem
odniesienia nie jest wyzsza niz 40%, a w przypadku obligacji i listdw zastawnych - nie
jest wyzsza niz 10%. Kurs odniesienia okreslany jest jako S$rednia arytmetyczna
kurséw wszystkich transakcji danymi instrumentami z sesji gietdowej w dniu,
w ktéorym transakcja pakietowa ma zosta¢ zawarta, wazona obrotami.
W przypadku gdy na sesji gietdowej w tym dniu nie zawarto danymi instrumentami
zadnej transakcji, za kurs odniesienia przyjmuje sie odpowiednio ostatni kurs
zamkniecia albo ostatni kurs jednolity tych instrumentéw.

3. Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych instrumentami finansowymi,
o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ przekazywane na gietde wytacznie dniu,
w ktérym transakcja ma zostac¢ zawarta w godzinach:

a) 8.30 - 17.05 - w przypadku transakcji zawieranych w czasie trwania sesji
gietdowej, o ktérych mowa w ust. 1,

b) 17.05 - 17.20 - w przypadku transakcji zawieranych poza godzinami sesji
gietdowej, o ktérych mowa w ust. 2

- z zastrzezeniem, ze jezeli transakcja ma by¢ rozliczona w dniu jej zawarcia zlecenia
te powinny zosta¢ przekazane w terminie uwzgledniajgcym réwniez mozliwos¢ jej
rozliczenia i rozrachunku zgodnie z regulacjami KDPW_CCP S.A. oraz KDPW S.A., przy
czym niezachowanie tego terminu nie wytacza mozliwosci zawarcia tej transakcji na
gietdzie.

4. Transakcja pakietowa, ktorej przedmiotem sg obligacje lub listy zastawne moze by¢
zawarta tylko wtedy kiedy mozliwe jest okreslenie ceny rozliczeniowej transakcji.

5. Warto$¢ pakietu na potrzeby spetnienia warunku minimalnej wartosci transakcji
pakietowej obligacjami i listami zastawnymi okresla sie jako iloczyn wolumenu
transakcji, kursu wyrazonego w procentach wartosci nominalnej i wartosci
nominalnej, przy czym bierze sie pod uwage wartos¢ nominalng okreslong na drugi
dzien sesyjny po dniu, w ktérym transakcja pakietowa ma zosta¢ zawarta.
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Oddziat 6
Przepisy koncowe

§ 19

W przypadku wyznaczenia kursu w walucie obcej minimalna wartos¢ transakcji
pakietowej w walucie obcej jest przeliczana na ziote przy zastosowaniu s$rednich
biezacych kursow walut obcych z dnia zawarcia transakcji, ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski.

§ 20

Bezzwlocznie po zawarciu transakcji pakietowej, Gietda podaje do publicznej wiadomosci
informacje o jej zawarciu, podajac w szczegdlnosci:

a) nazwe instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji,
b) wolumen transakcji,

¢) kurs transakcji,

d) wartosc¢ transakcji,

e) date rozliczenia transakcji.

Rozdziat 4
Transakcje odkupu lub odsprzedazy (transakcje BISO)

§ 21

1. Przedmiotem transakcji BISO mogg by¢ instrumenty finansowe notowane na gietdzie,
z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, o ile Zarzad Gietdy nie postanowi inaczej.

2. Transakcje BISO mogg by¢ zawierane rowniez wtedy, gdy obrét danymi
instrumentami jest zawieszony, o ile co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu.

3. Transakcje BISO moga by¢ zawierane w przypadkach:

1) braku odpowiedniej do rozliczenia transakcji liczby instrumentéw finansowych na
rachunku klienta lub na rachunku wiasnym cztonka gietdy,

2) koniecznosci odkupu instrumentéw finansowych sprzedanych przez cztonka gietdy
niezgodnie ze zleceniem klienta,

3) braku potwierdzenia zawartej transakcji, o ktorym mowa w art. 121 ust. 1
Ustawy.

4. Warunkiem zawarcia transakcji BISO jest:

1) w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) i 2) ztozenie przez cztonka
gietdy zlecenia kupna instrumentéw finansowych w imieniu wlasnym i na
rachunek wiasny, lub

2) w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 3) ztozenie przez czionka gietdy
zlecenia kupna instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym i na rachunek
klienta lub na rachunek wtasny lub

3) ztozenie przez KDPW_CCP S.A. zlecenia kupna Ilub zlecenia sprzedazy
instrumentéw finansowych zgodnie z § 102 ust. 2 Regulaminu Gietdy.

5. W odpowiedzi na przekazane zlecenie kupna lub zlecenie sprzedazy instrumentow
finansowych cztonkowie gietdy przekazujq odpowiednio zlecenia sprzedazy Ilub
zlecenia kupna danych instrumentéw finansowych.
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6. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, muszg zawierac limit ceny i nie
moga zawiera¢ oznaczen lub rodzajow waznosci, ani dodatkowych warunkéw
realizacji.

7. Limit ceny zawarty w zleceniach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, okreslany jest
z dokfadnoscia do 0,01 punktu procentowego dla instrumentéw notowanych
w punktach procentowych oraz do 0,01 waluty notowania w przypadku pozostatych
instrumentéw.

8. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, mogg by¢ anulowane przez
podmiot, ktéry je ztozyl (odpowiednio przez cztonka gietdy lub KDPW_CCP S.A.).

9. Zlecenia maklerskie, o ktéorych mowa w ust. 4 i 5, tracq wazno$¢ po uptywie
60 minut od chwili ich przyjecia, o ile nie zostang wczesniej zrealizowane lub
anulowane.

§ 22

Na zasadach okreslonych przez KDPW_CCP S.A. lub w przepisach prawa, cztonek gietdy
sktadajacy zlecenie, o ktérym mowa w § 21 ust. 3 pkt 1) lub 2), jest zobowigzany do
przekazywania KDPW_CCP S.A. informacji o transakcjach zawartych na tej podstawie.

§ 23

1. Liczba instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji BISO nie moze
by¢ wieksza od liczy instrumentéw finansowych niezbednych do prawidtowego
rozliczenia transakcji.

2. Data rozliczenia transakcji BISO, ktérej przedmiotem sg dluzne instrumenty
finansowe nie moze przypadac po terminie ich wykupu.

§ 24

Sktadanie zlecen maklerskich odbywa sie poprzez system transakcyjny gietdy,
na zasadach okreslonych przez Gietde, w dniach sesji gieldowych w godzinach

uwzgledniajagcych mozliwos¢ rozrachunku i rozliczenia tej transakcji zgodnie
z regulacjami KDPW S.A. oraz KDPW_CCP S.A.
§ 25

Gietda podaje do publicznej wiadomosci w trybie biezacym informacje o zawartych
transakcjach BISO.

§ 26

W przypadku powziecia przez Gietde informacji uzasadniajacych podejrzenia co do
zgodnosci z przepisami obowigzujgcymi na gietdzie danej transakcji BISO, Gietda moze
zazadac od cztonka gietdy dodatkowych informacji na temat tej transakcji.
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Rozdziat 5

Szczegotowy tryb postepowania przy realizacji wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji notowanych na
gieldzie

§ 27

W przypadku przekazania informacji o zamiarze ogloszenia wezwania, przewodniczacy
sesji moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy wezwanie, oraz
instrumentami finansowymi dla ktorych instrumenty te stanowig instrument bazowy.

§ 28

1. Cztonek gietdy posredniczacy w przeprowadzeniu wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji notowanych na gietdzie (zwany dalej cztonkiem gietdy -
posredniczacym) okresla, po uzgodnieniu z Gieldg, dzien oraz godziny przekazywania
na gietde zlecen maklerskich w celu realizacji wezwania (dzien realizacji wezwania)
oraz podaje te informacje do wiadomosci uczestnikéw obrotu.

2. Dzien realizacji wezwania, o ktérym mowa w ust. 1, okreslany jest na podstawie
przestanego na Gietde wniosku zawierajgcego w szczegdlnosci:

a) oznaczenie akcji bedacych przedmiotem wezwania (nazwa, kod ISIN),

b) wskazanie liczby i ceny akcji bedacych przedmiotem wezwania,

c) oznaczenie rodzaju (nazwa, kod ISIN) oraz wartosci papieréow wartosciowych, ktére
bedg wydawane w zamian za nabywane akcje - w przypadku wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji,

d) wskazanie planowanego dnia realizacji wezwania,

e) wskazanie planowanego terminu rozliczenia transakcji.

3. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, powinien by¢ przestany na Gietde nie pdzniej niz
na 2 dni sesyjne przed planowanym dniem realizacji wezwania.

§ 29

Zarzad Gietldy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze w ciggu
jednego dnia sesyjnego od dnia otrzymania wniosku, o ktérym mowa w § 28, wyrazic
sprzeciw co do planowanego dnia realizacji wezwania.

§ 30

Cztonek gietdy-posredniczacy zobowigzany jest do przekazania Gietdzie do dnia realizacji
wezwania zestawienia obejmujgcego liczbe i wolumen zlecen maklerskich podlegajgcych
realizacji w ramach wezwania, przekazanych przez poszczegdlnych cztonkdéw gietdy.

§ 31

1. Zlecenia maklerskie przekazywane na gietde w celu realizacji wezwania muszg by¢
zgodne z zestawieniem, o ktorym mowa w § 30.

2. W przypadku niezgodnosci pomiedzy przekazanymi na gietde zleceniami maklerskimi,
a zestawieniem okreslonym w § 30, cztonek gietdy zobowigzany jest do bezzwtocznej
korekty przekazanego zlecenia. W przypadku niedokonania korekty zlecenie
maklerskie traci waznosc.

§ 32

1. W dniu realizacji wezwania czionek gietdy - posredniczacy przekazuje na gietde
w celu realizacji wezwania zlecenia maklerskie o wolumenie zgodnym z trescig
wezwania i zestawieniem okreslonym w § 30.

2. Zlecenia maklerskie oraz zestawienie, o ktdrych mowa w ust. 1, przekazywane sg na
gietde w za pomocg systemu 4brokernet (na zasadach okreslonych przez Gietde) oraz
pisemnie lub za pomoca faksu.

117



§ 33

1. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w § 32, sg wazne tylko w dniu realizacji
wezwania.

2. Zlecenia maklerskie, o ktéorych mowa w § 32, muszg zawierac limit ceny i nie mogq
zawiera¢ oznaczen lub rodzajéw waznosci, ani dodatkowych warunkéw realizacji.

3. Limit ceny w tych zleceniach maklerskich, o ktéorych mowa w § 32, powinien zostac
okreslony jest z doktadnoscig do 0,01 waluty notowania.
§ 34

Zawarcie transakcji gietdowych w wyniku realizacji wezwania na akcje notowane na
gietdzie nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w systemie transakcyjnym
gietdy.

§ 35

Cztonek gietdy - posredniczacy zobowigzany jest bezzwiocznie po zawarciu transakcji
poda¢ do publicznej wiadomosci informacje o liczbie akcji, ktore byty przedmiotem tych
transakcji.
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Dziat VII

Szczegodlne zasady oznaczania instrumentdéw finansowych

notowanych na gietdzie

§1

W przypadku zaistnienia okreslonych okolicznosci dotyczacych emitenta lub jego
instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie, w szczegdlnosci okolicznosci
o ktérych mowa w § 174 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy moze postanowic
0 oznaczeniu w sposOb szczegdlny i podaniu do publicznej wiadomosci informaciji
dotyczacych instrumentéw tego emitenta w Cedule Gietdy Warszawskiej lub w serwisach
informacyjnych Gietdy.

§ 2

Oznaczenia instrumentow finansowych, o ktérym mowa w § 1, dokonuje sie na podstawie
informacji przekazanych przez emitenta do publicznej wiadomosci, a w szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach takze na podstawie innych publicznie dostepnych informacii.

§ 3

1. Oznaczenia instrumentow finansowych, o ktérym mowa w § 1, moze by¢ dokonane
w szczegolnosci w przypadku:

1) ztozenia przez emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
ukfadu;

2) zlozenia przez emitenta wniosku o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje
majatku emitenta;

3) oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, w przypadku gdy majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzgace w skitad majatku dtuznika sg obcigzone
jakakolwiek formag zastawu lub hipoteki, a pozostaty jego majatek nie wystarcza
nawet na zaspokojenie kosztéw postepowania;

4) uprawomochienia sie postanowienia sadu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania;

5) ogtoszenia upadtosci obejmujacej likwidacje majatku emitenta;
6) ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu;

7) uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku emitenta;

8) zlozenia przez emitenta wniosku o zmiane sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego z postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postepowanie obejmujace likwidacje majatku emitenta;

9) zmiany sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego
z postepowania obejmujacego likwidacje majatku upadtego na postepowanie
z mozliwoscig zawarcia uktadu;

10) wuprawomocnienia sie postanowienia sadu o zmianie sposobu prowadzenia
postepowania upadtosciowego z postepowania obejmujacego likwidacje majatku
upadtego na postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu;
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11)

zmiany sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego z postepowania

z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku

12)

13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)

26)

27)

upadtego;

uprawomocnienia sie postanowienia sadu o zmianie sposobu prowadzenia

postepowania upadtosciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego;

odrzucenia wniosku o ogtoszenie upadfosci;

umorzenia postepowania upadtosciowego;

uchylenia postepowania upadtosciowego;

ztozenia o$wiadczenia o wszczecie postepowania naprawczego,

zakazu wszczecia postepowania naprawczego,

wszczecia postepowania naprawczego,

umorzenia postepowania naprawczego;

otwarcia likwidacji emitenta;

niewykonywania lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw informacyjnych;
naruszania przez emitenta przepiséw obowigzujacych na gietdzie,

wszczecia na wniosek emitenta postepowania upadtosciowego zgodnie
Z przepisami prawa witasciwego,

zmiany przez emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia
uktadu na wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku,

zmiany przez emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku na wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu,

oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci, ze wzgledu na to,
Zze majatek emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania,

uprawomocnienia sie postanowienia sadu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie
upadifosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania.

2. Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o0 oznaczeniu instrumentéw finansowych
w przypadkach innych niz okreslone w ust. 1, w szczegdélnosci jezeli na podstawie
informacji, o ktérych mowa w § 2, uzna ze wymaga tego wzglad na bezpieczenstwo
obrotu gietdowego lub interes jego uczestnikéw.
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DZIAL VIII

Zasady przekazywania raportow biezacych i okresowych przez
emitentow instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie

§1

1. W dniu sesyjnym raporty biezace i okresowe powinny by¢ przekazywane przez
emitentdéw instrumentéw finansowych z uwzglednieniem nastepujacych zasad :
a) raporty biezace powinny by¢ przekazywane w trakcie catego dnia (w trakcie
trwania sesji oraz poza godzinami sesji),
b) raporty okresowe powinny by¢ przekazywane:

- do godz. 8.30 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie notowan
ciagtych,

- do godz. 10.30 oraz w godz. 11.30 - 14.30 - jezeli instrumenty finansowe
notowane sg w systemie notowan kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem
kursu,

- do godz. 10.30 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie notowan
kursu jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu,

z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Wznowienie przekazywania raportéw okresowych powinno nastgpi¢ po zakonczeniu
notowan instrumentéw finansowych emitenta w danym systemie notowan w tym
dniu, a mianowicie:

- 0 godz. 17.05 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie notowan
ciggtych,

- 0 godz. 15.30 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie notowan
kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu,

- 0 godz. 11.30 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie notowan
kursu jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu,

z zastrzezeniem ust. 3.

3. W razie uzasadnionych obaw co do zachowania poufnosci informacji zawartych
w raporcie okresowym lub w przypadku wystgpienia istotnych okolicznosci
uniemozliwiajgcych przekazanie takiego raportu w godzinach okreslonych w ust. 1
lit. b), raport okresowy moze zosta¢ przekazany w danym dniu bez zachowania tych
godzin. W takim przypadku przekazanie raportu powinno zostal poprzedzone
stosowng informacja skierowang do Gietdy telefonicznie lub za pomoca faksu.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje sie do przekazywania raportow biezacych i okresowych
przez emitentow instrumentéw finansowych notowanych réwniez na zagranicznych
rynkach regulowanych, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
przyjmujgcym.

§2

W przypadkach nadzwyczajnych wymagajacych przesuniecia godzin otwarcia Ilub
zamkniecia notowan w danym systemie notowan, raporty okresowe powinny by¢
przekazywane z uwzglednieniem tych zmian.

§3
Jezeli informacje zawarte w raportach okresowych danego emitenta przekazanych
w sytuacji okreslonej w § 1 ust. 3 lub w § 2 mogq miec istotny wptyw na notowanie tych
instrumentéw finansowych, przewodniczacy sesji moze postanowi¢ o czasowym
zawieszeniu dalszego obrotu instrumentami finansowy.
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ZALACZNIKI:

Zatacznik Nr 1
Stosowanie i taczenie oznaczen waznosci i warunkow realizacji zlecen maklerskich na rynku kasowym i terminowym

Stosowanie i taczenie oznaczen waznosci i warunkow realizacji zlecen maklerskich musi by¢é zgodne =z ponizszym zestawieniem,
przy czym postanowienia dotyczgce fazy przed otwarciem stosuje sie réwniez do obrotu w fazie przed zamknieciem oraz w trakcie réwnowazenia:

Limit PCR PKC STOP Loss STOP Limit PEG cross
Faza Faza Faza Faza Faza Faza Faza
Faza Przed . Faza Przed . Faza Przed , Faza Przed . Faza Przed , Faza Przed , Faza Przed
. Notowan ) Notowan ) Notowan . Notowan . Notowan . Notowan . .
Otwarciem ) Otwarciem ) Otwarciem ) Otwarciem ) Otwarciem . Otwarciem . Otwarciem Notowan
Ciagtych Ciagtych Ciaggtych Ciagtych Ciaggtych Ciaggtych Ciagtych
Wielkoé¢ Standardowa Nie” Tak Nie® Tak Nie® Tak Nie'® Nie'® Nie'® Nie® Nie® Nie® Nie® Tak
MWW Nie® Tak Nie® Tak Nie® Nie® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie® Nie®
wuJ Nie'® Nie® Nie' Nie® Nie® Nie® Nie'® Nie®® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie® Nie®
Wielkoé¢ Standardowa Nie® Tak Nie® Tak Nie® Tak Nie'® Nie'® Nie'® Nie® Nie® Nie® Nie'® Tak
MWW Nie” Nie” Nie” Nie” Nie® Nie® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie®® Nie®
wuJ Nie'® Nie®® Nie! Nie! Nie! Nie! Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'! Nie'!
Wielkoé¢ Standardowa Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Nie® Tak Nie® Tak
D, WDD, WDA : . . . . . . . . . . .
J WD’C U/ MWW Nie® Tak Nie® Tak Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
wuJ Tak Tak Nie® Nie®! Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
Wielkos¢ Standardowa Tak Tak Tak Tak Tak Tak Nie'® Nie'® Nie'® Nie® Nie® Nie® Nie® Tak
MWW Nie” Nie"” Nie"” Nie"” Nie® Nie® Nie'® Nie'® Nie'® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
wuJ Tak Tak Nie! Nie! Nie Nie® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'® Nie'! Nie!
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() Zlecenia WIA nie sg przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

) Zlecenia WLA nie sq przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

® Zlecenia MWW nie sg przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

™ warunek wielkoéci ujawnianej (WUJ) nie jest dozwolony dla zleceri PKC, PCR, STOP, PEG oraz zlecen typu ,cross”

® Warunek minimalnej wielkoéci wykonania (MWW) nie jest dozwolony dla zleceh PKC, STOP, PEG oraz zlecen typu ,cross”
® Oznaczenia WIA, WLA, WNF oraz WNZ nie sg dozwolone dla zlecen STOP i PEG

™ Warunek minimalnej wielkosci wykonania (MWW) nie jest dozwolony dla zleceh z oznaczeniem WLA, WNF lub WNZ

® Zlecenia PEG oraz zlecenia typu ,cross” nie sg przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

©® Warunek wielkosci ujawnianej (WUJ) nie jest dozwolony dla zleceh z oznaczeniem WIA lub WLA

Oznaczenia:

Wielkos$¢ Standardowa - zlecenie bez warunku minimalnej wielkosci wykonania (MWW) i bez warunku wielkosci ujawnianej (WUJ)
MWW - warunek minimalnej wielkosci wykonania

WUJ - warunek wielkosci ujawnianej

D - oznaczenie waznosci ,Wazne na dzien biezacy”
WDD - oznaczenie waznosci ,Wazne do oznaczonego dnia”
WDA - oznaczenie waznosci ,Wazne na czas nieoznaczony”
WDC - oznaczenie waznosci ,Wazne do okreslonego czasu”
WNF - zlecenie z oznaczeniem ,Wazne na fixing”

WNZ - oznaczenie waznosci ,Wazne na zamkniecie”

WIA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj i anuluj”

WLA- oznaczenie waznosci ,Wykonaj lub anuluj”

cross - zlecenia LIMIT sktadane w celu realizacji w transakcji typu ,cross”

123



Zatacznik Nr 2
Stosowanie i taczenie oznaczen waznosci i warunkow realizacji zlecen maklerskich przy ich modyfikacji na rynku kasowym i terminowym

Stosowanie i tgczenie oznaczen waznosci i warunkdéw realizacji zlecert maklerskich przy ich modyfikacji musi by¢ zgodne z ponizszym zestawieniem, przy
czym postanowienia dotyczace fazy przed otwarciem stosuje sie rowniez do obrotu w fazie przed zamknieciem oraz w trakcie rownowazenia:

Faza
Faza Przed Noiztzar‘n Faza Przed Noizc’)fzar‘n Faza Przed Noizfna:ar‘n Faza Przed Noi:zar'\ Faza Przed NoFtiZ\;ari Faza Przed NoFtiZ\;ari Faza Przed

Otwarciem ) Otwarciem ) Otwarciem ) Otwarciem X Otwarciem X Otwarciem X Otwarciem Notowan

Ciagtych Ciagtych Ciagtych Ciagtych Ciagtych Ciagtych Ciagtych
Wielkoé¢ Standardowa Nie®” Tak Nie™ Tak Nie™ Tak Nie® Nie® Nie®® Nie® Nie®
MWW Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
wuJ Nie'® Nie'® Nie' Nie' Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
Wielkos¢ Standardowa Nie® Tak Nie? Tak Nie® Tak Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
MWW Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
wuJ Niel® Nie'® Nie! Nie! Nie! Nie Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®

Nie Dotyczy Nie Dotyczy

Wielko$¢ Standardowa Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak
D, WDD, WDA, WDC [V Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
wuJ Tak Tak Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
Wielko$¢ Standardowa Tak Tak Tak Tak Tak Tak Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
MWW Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®
wuJ Tak Tak Nie! Nie! Nie! Nie® Nie® Nie® Nie® Nie® Nie®

@ Zlecenia WIA nie sg przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

@ Zlecenia WLA nie sg przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

® Zlecenia MWW nie SA przyjmowane w Fazie Przed Otwarciem

® Warunek wielkosci ujawnianej (WUJ) nie jest dozwolony dla zlecerh PKC, PCR, STOP, PEG oraz zlecen typu ,cross”
®) Oznaczenia WIA, WLA , WNF oraz WNZ nie sg dozwolone dla zlecerh STOP i PEG

® Warunek wielkosci ujawnianej (WUJ) nie jest dozwolony dla zlece” z oznaczeniem WIA lub WLA
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Oznaczenia:
Wielkos$¢ Standardowa - zlecenie bez warunku minimalnej wielkosci wykonania (MWW) i bez warunku wielkosci ujawnianej (WUJ)
MWW - warunek minimalnej wielkosci wykonania

WUJ - warunek wielkosci ujawnianej

D - oznaczenie waznosci ,Wazne na dzien biezacy”

WDD - oznaczenie waznosci ,Wazne do oznaczonego dnia”

WDA - oznaczenie waznosci ,Wazne na czas nieoznaczony”

WDC - oznaczenie waznosci ,Wazne do okreslonego czasu”

WNF - zlecenie z oznaczeniem ,Wazne na fixing”

WNZ - oznaczenie waznosci ,Wazne na zamkniecie”

WIA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj i anuluj”

WLA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj lub anuluj”

cross - zlecenia LIMIT sktadane w celu realizacji w transakcji typu ,cross”
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Zalacznik Nr 3
Opinia firmy inwestycyjnej

Do Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

DATA SPORZADZENIA OPINII: - - r.

PODMIOT WYDAJACY OPINIE:

EMITENT:

OZNACZENIE AKCII:

RYNEK :

1. Oswiadczamy, ze zapoznaliSmy sie z sytuacjg prawng i ekonomiczno-finansowq
Emitenta i po przeprowadzeniu z nalezytg starannoscig jej analizy stwierdzamy, ze:
1) spetnia on warunki okreslone w Regulaminie Gietdy, niezbedne dla
dopuszczenia jego akcji do obrotu gietdowego,
2) nie sg nam znane zadne fakty i okolicznosci, ktére mogtyby, naszym
zdaniem, stanowi¢ przeszkode w dopuszczeniu tych akcji do obrotu
gietdowego.

2. Uwazamy, ze obrét akcjami moze osiagna¢ wielko$¢ zapewniajgca odpowiednig
ptynnosc¢ i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych.

3. Organy nadzorcze i zarzadzajqce Emitenta zostaty przez nas poinformowane o
obowigzkach, wynikajacych z dopuszczenia akcji do obrotu gietldowego. Na podstawie
posiadanych informacji wyrazamy przekonanie, ze Emitent bedzie nalezycie wypetniac
powyzsze obowigzki, jak rowniez zapewnia¢ ksztattowanie stosunkdéw z wiascicielami
papieréw wartosciowych zgodne z charakterem publicznego obrotu.

4. Opinia powyzsza zostata sporzadzona wytacznie na potrzeby Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach procedury dopuszczania papierow
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wartosciowych do obrotu gieldowego. Nie stanowi ona rekomendacji nabywania
papierow wartosciowych Emitenta.

5. Niniejsza opinia nie obejmuje punktow:

(podac¢ numery punktéw)
[0 1o Y7 P
(uzasadnienie wytgczenia)
(miejscowo $¢ i data) (podpisy oséb dziatajacych
w imieniu podmiotu wydajgcego

opinie)
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Zalacznik Nr 4
Whniosek o dopuszczenie do dziatania na gieldzie

Do Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Whiosek o dopuszczenie do dziatania na gieldzie

(nazwa wnioskodawcy )

Kategoria wnioskodawcy’:

firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33) ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

zagraniczna firma inwestycyjna nieprowadzaca dziatalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

inny podmiot bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

inny podmiot nie bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A.

Wi [ TR =T 4 | o Y PSS .

! Prosze zaznaczy¢ wtasciwg kategorie w drugiej kolumnie
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Pi¥e [ =T oNe [o T o] =1 o Yo ] g o [=] o) FOu OSSPSR

Adres SErONY INEEIMMETOWE] ... .ottt sttt esae e steeneesaeeneesneesaeeseeeneesnas

Nr
N AT ettt ettt ettt e et e et et et et et et et e et et e e et e e et e er et e e s e e ererenaean )

Whnioskodawca zwraca sie z wnioskiem o dopuszczenie do dziatania na gietdzie
w charakterze cztonka gietdy oraz okreslenie zakresu dziatalnosci prowadzonej

na gietdzie: ®

na rachunek wiasny na rachunek klienta

papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

Jednoczesnie wnioskodawca zobowigzuje sie do:

a) przestrzegania przepisow obowigzujgcych na gietdzie;

b) poddania witasciwosci Sadu Gietdowego sporow cywilnych o prawa majatkowe
wyhikajacych z transakcji gietdowych;

c) udzielania na zadanie organdw Gietdy wszelkich informacji zwigzanych
z dziatalnoscig w zakresie obrotu gieldowego oraz przesytania okresowych informacji
w zakresie i terminach okreslonych przez Zarzad Gietdy.

(data, imie i nazwisko, podpis/podpisy) ¢

2 Wypetniaja tylko wnioskodawcy z siedzibg na terytorium panstwa bedacego cztonkiem
Unii Europejskiej
8 Prosze zaznaczy¢ wtasciwg rubryke/wtasciwe rubryki w pierwszej lub drugiej kolumnie.

* Wniosek powinien zosta¢ podpisany przez osobe upowazniong (osoby upowaznione) do sktadania oswiadczen
woli w imieniu wnioskodawcy.
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I. Skfad osobowy organu zarzadzajacego wnioskodawcy (osoby uprawnione do

zarzadzania wnioskodawca):

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

II. Struktura wiasnosci wnioskodawcy:

Firma (imie i nazwisko)
i siedziba (adres)

Udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw [%]

Udziat w kapitale
zaktadowym

[%]
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III. Informacja nt. podsiadania przez wnioskodawce oddziatu na terytorium RP °

Nazwa oddziatu zagranicznego przedsiebiorcy

Siedziba i adres oddziatu

Data rejestracji oddzialu w Krajowym
Rejestrze Sagdowym

Nr KRS

Osoby reprezentujgce zagranicznego
przedsiebiorce w oddziale

Data uruchomienia dziatalnosci operacyjnej

Adres korespondencyjny oddziatu, e-mail,
telefon, fax.

° Dotyczy wnioskodawcéw bedacych zagranicznymi firmami inwestycyjnymi dziatajacych na GPW z siedziby
za granicg, ale posiadajgcych oddziat na terytorium RP, za posrednictwem ktérego prowadzona jest dziatalnosé
powigzana z obstuga zlecen.
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IV. Stosunek zaleznosci wnioskodawcy od innych podmiotow:

V. Stosunek dominacji wnioskodawcy wobec innych podmiotow:

6

(nazwa podmiotu dominujgcego oraz rodzaj dominacji)

7

(nazwa podmiotu zaleznego oraz rodzaj zaleznosci)

¢ Podmiot zalezny - podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest podmiotem dominujacym,
przy czym wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza sie réwniez za zalezne
od tego podmiotu dominujacego.

7 Podmiot dominujacy - podmiot w sytuacji, gdy:

1)
2)

3)

posiada on bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosdw w organach innego podmiotu, takze
na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

jest uprawniony do powotywania Ilub odwotywania wiekszosci cztonkéw organdéw
zarzadzajacych innego podmiotu, lub

wigcej niz potowa czionkéw zarzgdu drugiego podmiotu jest jednoczesnie czionkami zarzadu,
prokurentami lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bgdz innego podmiotu
pozostajacego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.
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VI. Cztonkostwo wnioskodawcy na innych rynkach instrumentéw finansowych,
w instytucjach rozliczeniowych, profesjonalnych stowarzyszeniach:

Rynek Typ cztonkostwa &

Instytucja rozliczeniowa Typ cztonkostwa °

Profesjonalne stowarzyszenie

Czy wnioskodawca dziata na innych rynkach instrumentéw finansowych ?

8 np.: cztonek wzajemny, zdalny, lokalny (dziatajacy w formie oddziatu).

 np.: uczestnik rozliczajacy tylko wtasne transakcje (tzw. Individual Clearing Member), uczestnik

rozliczajacy (tzw. General Clearing Member).
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Jezeli tak, to prosze podac jakich i w jakim charakterze:

Tak Nie

Rynek

Charakter dziatalnosci

VII. Lista o0s6b przewidzianych do kontaktéw wnioskodawcy z Gietdg innych niz

wymienione w pkt. VIII:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Adres korespondencyjny,
adres mailowy,

telefon, fax.
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VIII. Lista osdb przewidzianych do petnienia funkcji maklera nadzorujgcego:

Imie i nazwisko Telefon, Fax, E-mail Numer licencji maklera
papieréw wartoéciowych??

10 Jezeli jest wymagana.
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Zatgczniki do wniosku:

1. Odpis zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
lub inny dokument potwierdzajacy prawo wnioskodawcy do prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej w zakresie wymaganym do dziatania na gietdzie.'!

2. Oswiadczenie o zakresie dziatalnosci, ktorej zamiar wykonywania przez wnioskodawce
zostat zgtoszony wtaéciwemu organowi nadzoru. 2

3. Zobowigzanie wnioskodawcy do poinformowania Gieldy o zamiarze rozpoczecia
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.!?

4. Zobowigzanie wnioskodawcy do ziozenia wniosku o zmiane uchwaty w sprawie
dopuszczenia do dziatania na gietdzie w przypadku zamiaru rozpoczecia prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. ?

5. Opis wewnetrznej struktury organizacyjnej.

Aktualny odpis z wtasciwego rejestru oraz statut lub umowa spotki.

7. Sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy prowadzonej dziatalnosci i wtasciwg
opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Jezeli zgodnie
z wilasciwymi przepisami posiadanie takiej opinii na dzien ztozenia wniosku nie jest
wymagane - sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy prowadzonej
dziatalnosci oraz ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe i wtasciwg opinie do tego
sprawozdania. Jezeli wnioskodawca sktada wniosek w trakcie pierwszego roku
obrotowego prowadzonej dziatalnosci - sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od
rozpoczecia dziatalnosci do ostatniego dnia miesiqca poprzedzajacego ztozenie
wniosku.!?

8. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego
ztozenie wniosku (jezeli wnioskodawca posiada takie sprawozdanie).'*

9. Schemat architektury technicznej zapewniajacej prawidlowg obstuge obrotu
instrumentami notowanymi na gietdzie lub informacja n/t planowanej architektury
technicznej oraz warunkéw jej wdrozenia.

10. Informacja o przewidywanym terminie rozpoczecia dziatania na gietdzie.

11. Dokument okreslajacy/dokumenty okreslajace obowigzujace u wnioskodawcy zasady
nabywania i zbywania instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie przez
cztonkdédw wtadz wnioskodawcy lub jego pracownikdéw, ktérych zakres obowigzkéw
obejmuje czynnosci zwigzane z obrotem gietdowym.

12. Dokument okreslajacy/dokumenty okreslajgce obowigzujace u wnioskodawcy
procedury ochrony tajemnicy informacji zwigzanych z transakcjami gietdowymi.

o

1 Jezeli z zakresu dziatalnosci podejmowanej na gietdzie wynika obowigzek posiadania zezwolenia.

2w przypadku gdy rozpoczecie prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w danym zakresie nastgpito

na podstawie zawiadomienia zlozonego do Komisji Nadzoru Finansowego. Oswiadczenie powinno zostaé
podpisane przez osobe upowazniong (osoby upowaznione) do sktadania oswiadczen  woli
w imieniu wnioskodawcy.

2 Jezeli wnioskodawca jest zagraniczna firma inwestycyjna nieprowadzaca dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Zobowigzanie to powinno zostaé podpisane przez osobe upowazniong (osoby
upowaznione) do sktadania o$wiadczen woli w imieniu wnioskodawcy.

13 Zamiast ztozenia sprawozdania, dopuszcza sie wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej sprawozdanie
jest udostepnione.

14 Zamiast ztozenia sprawozdania, dopuszcza sie wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej sprawozdanie
jest udostepnione.
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Zatacznik Nr 5
Whniosek o zmiane zakresu dziatania na gieldzie przez cztonka gietdy

Do Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Whiosek o zmiane zakresu dziatania na gieldzie
przez cztonka gieldy

(nazwa wnioskodawcy)

zwraca sie z wnioskiem o zmiane zakresu dziatania na gietdzie, na okreslony ponizej:

na rachunek wtasny na rachunek klienta

papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

(data, imie i nazwisko, pieczeci oraz podpisu 0séb upowaznionych do sktadania o$wiadczen woli
w imieniu cztonka gietdy)
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Zatacznik Nr 6
Whniosek o okreslenie daty rozpoczecia dziatania przez cztonka gieldy na gietdzie

Do Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Whiosek o okreslenie daty rozpoczecia dziatania

przez czionka gieldy na gietdzie

(nazwa wnioskodawcy )

zwraca sie z wnioskiem o okreslenie Na dzi€n ........ccccvvvvvecicceceece e .

daty rozpoczecia dziatania na gieldzie/daty rozpoczecia dziatania na gietdzie

w zwigzku ze zmiang zakresu tego dziatania*

*(niepotrzebne skreslic)

(data, imie i nazwisko, pieczeci oraz podpisy 0séb upowaznionych do sktadania oSwiadczer woli
w imieniu cztonka gietdy)

Zatacznik do wniosku:

1) Dokument S$wiadczacy o mozliwosci prawidtowego rozliczania zawieranych transakcji
gietdowych, o ktérym mowa w § 70 Regulaminu Gietdy.
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Zatacznik Nr 7

Whniosek o wpisanie na liste makleréw nadzorujacych

Whiosek o wpisanie na liste makleréw nadzorujacych

(nazwa cztonka gietdy)

wnioskuje o wpisanie na liste maklerow nadzorujacych

(data, imie i nazwisko, pieczeci oraz podpisy oséb upowaznionych do sktadania oswiadczert woli

w imieniu cztonka gietdy)

Dane osobowe kandydata:

Imie

Nazwisko

Data urodzenia

Data rozpoczecia pracy u cztonka gietdy

Petniona funkcja u czionka gietdy i data
rozpoczecia petnienia tej funkgcji

Nr licencji maklera papieréw
wartosciowych (jesli jest wymagana)

Adres e-mailowy

Telefon kontaktowy

Stacjonarny:

Komodrkowy:

Kod dostepu do systemu 4brokernet *)

Tak

Nie

*) - niepotrzebne skreéli¢
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Oswiadczam, ze znane sg mi regulacje gietldowe w zakresie obowigzkow i odpowiedzialnosci
makleréw nadzorujacych.

(data i podpis kandydata na maklera nadzorujgcego)

Podane dane osobowe beda przetwarzane zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r.
o ochronie danych osobowych (Dz. U. 2002 Nr 101, poz. 926 ze zm.) przez Gietde Papieréw
WartosSciowych w Warszawie S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie dla celdw
zwigzanych z prowadzeniem i aktualizacja listy makleréw nadzorujgcych oraz w celach
archiwalnych.

Kazda osoba ma prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych jest obowigzkowe i wynika z przepiséow § 9 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany.

Zatacznik do wniosku:

1) Dokument potwierdzajacy zdanie egzaminu ze znajomosci przepisow obowigzujgcych na
Gietdzie, zasad przekazywanych zlecern maklerskich i otrzymywania informacji na potrzeby
obstugi notowan lub potwierdzenie, o ktérym mowa w § 95 ust. 5 Regulaminu Gietdy.
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Zatacznik Nr 8

Whniosek o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie transakcji gietldowej

Whiosek o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie*’

transakciji gieldowej

Nazwa Cztonka Gietdy

Kod Cztonka Gietdy

Nazwa Papieru

Kod ISIN

Zostat popetniony nastepujacy btad przy
wprowadzaniu zlecenia:

(nalezy zaznaczy¢ , X" odpowiednie pole)

Btedny wolumen

Btedny limit ceny

Btedny rodzaj oferty
strona zlecenia

Btedna nazwa
instrumentu finansowego

Numer zlecenia

Czas wprowadzenia do systemu
gietdowego

Rodzaj oferty (kupno/sprzedaz)

Wolumen

Limit
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Dane rozliczeniowe KDPW_CCP S.A.

Identyfikator Konta:

Whnioskujemy o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie *)

zawartych na podstawie w/w zlecenia.

(data, imie i nazwisko oraz podpis maklera nadzorujgcego

dziatajgcego w imieniu cztonka gietdy)

*) — niepotrzebne skresli¢

transakcji gietdowych
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Zatacznik Nr 9
Oswiadczenie woli cztonka gieldy - kontrpartnera transakcji gietldowej

Oswiadczenie woli czlonka gietdy — kontrpartnera transakciji gieldowej

Czionek gietdy (NAZWa i KOD).. ..ottt ettt ettt be e bt e e be e sbe e e neeenteeenteenneens .

wyraza zgode/nie wyraza zgody ") na anulowanie nizej podanych transakcji gietdowych,
ktorych jest kontrpartnerem.

Instrument:

KOD ISIN ..ot

NAZWaA e

Transakcje: od Nr...ocooooviicie e, O N e

(data, imie i nazwisko oraz podpis maklera nadzorujgcego

dziatajacego w imieniu cztonka gietdy)

*) — niepotrzebne skreéli¢
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