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Streszczenie
Zarówno rynek chi ski, jak i indyjski odnotowa y w wi kszo ci przypadków s abe wyniki w zwi zku z coraz gorszymi danymi na 
temat produkcji oraz gospodarki.
Akcje chi skie zyska y jednak dzi ki og oszonym przez rz d dzia aniom na rzecz pobudzenia obrotu.
W obliczu obaw dotycz cych pogarszaj cej si sytuacji globalnej rz dy chi ski i indyjski podejmuj dzia ania na rzecz 
podtrzymania wzrostu gospodarczego.
Korzystny wp yw na obydwa rynki akcji nadal wywieraj dobre wska niki fundamentalne, perspektywy wzrostu oraz atrakcyjne 
wska niki wyceny.

W kwietniu wzrost odnotowa y w Chinach zarówno bran e wytwórcze, jak i pozosta e, cho by on wolniejszy ni w innych krajach 
BRIC. Indeks PMI w bran ach wytwórczych wzrasta przez pi ty miesi c z rz du, osi gaj c 53,3 w kwietniu w porównaniu do 53,1 
w marcu. W bran ach innych ni wytwórcze wzrost spowolni do 56,1 w porównaniu do 58 w marcu.
Zyski w przemy le chi skim wzros y jednak w marcu o 4,5% na fali wi kszego popytu, odnotowuj c odbicie po pierwszym od 
2009 r. spadku w styczniu i lutym.
Tymczasem chi ska Komisja ds. Regulacji Papierów Warto ciowych wdro y a dzia ania, które mog pobudzi obrót, m.in. 
obni aj c od 12,5% do 50% prowizje od kontraktów terminowych zawieranych na wszystkich czterech gie dach towarowych.
Komisja zaproponowa a równie nowe zasady pierwszych ofert publicznych i wycofywania spó ek z obrotu publicznego, jak te
obni enie op at zwi zanych z obrotem akcjami typu A (krajowymi) o rednio 25%.
Tymczasem rynek nieruchomo ci zni kowa wed ug badania rednia cena mieszkania w 100 du ych chi skich miastach by a                              
w kwietniu o 0,7% ni sza ni rok temu.
W obliczu objawów spowalniania gospodarki Pekin niezw ocznie wdra a rodki na rzecz jej wzmocnienia, co wskazuje, e Chiny 
zmieni y kierunek polityki, decyduj c si w wi kszym stopniu stymulowa wzrost.
Spodziewamy si , e o ywienie gospodarki chi skiej b dzie wolniejsze od pierwotnych oczekiwa rynkowych, co b dzie wynikiem 
przede wszystkim powolnego wzrostu popytu na kredyty i niepewno ci co do polityki mieszkaniowej.
W zwi zku z tym cykl rewizji prognoz dotycz cych zysków osi gnie zapewne dno w drugim kwartale. W przypadku spó ek 
cyklicznych i producentów maszyn mo e doj do realizacji zysków.
Rz d obni y ju w tym roku stop rezerw obowi zkowych o 50 punktów bazowych i mo e og osi dalsze ci cia w zale no ci od 
sytuacji gospodarczej.
Nadal pozytywnie zapatrujemy si na Chiny, gdy pozostaj one atrakcyjnym rynkiem z dobrymi wska nikami fundamentalnymi             
i korzystn polityk rz du.

Chiny
Hong Kong HSCEI -0,21%
Chi ski indeks akcji typu A +2,33%

W kwietniu niewielki wzrost odnotowa y zarówno krajowe bran e wytwórcze, jak i us ugowe, cho jego tempo by o bliskie 
najni szemu od trzech miesi cy. Indeks PMI w bran ach wytwórczych wyniós 54,9 w porównaniu z 54,7 w marcu. W bran ach 
us ugowych zmiana by a niewielka 52,8 w kwietniu (w marcu 52,3).
Je eli chodzi o obroty handlowe, eksport indyjski zmala w marcu po raz pierwszy od dwóch i pó roku do 28,7 mld USD, a deficyt 
handlowy osi gn w roku bud etowym zako czonym 31 marca rekordowy poziom 184,9 mld USD.
Rz d indyjski wraz z bankiem centralnym pracuj nad zmian regu , które umo liwi przedsi biorstwom wi ksz elastyczno
w sp acie obligacji zamiennych w walutach obcych (FCCB).
Odstraszeni proponowanymi zmianami zasad opodatkowania inwestorzy zagraniczni sprzedali w zesz ym miesi cu w uj ciu netto 
lokalne akcje o warto ci 102,6 mln USD, staj c si w kwietniu po raz pierwszy w 2012 r. sprzedawcami netto indyjskich walorów.
Fundusze, które by y w ka dym z poprzednich trzech miesi cy nabywcami netto, zainwestowa y od pocz tku roku 8,76 mld USD 
netto w akcje indyjskie.
Obecne nastawienie indyjskiego banku centralnego w polityce pieni nej wyra nie sk ania si ku za egnaniu ryzyka spowolnienia 
wzrostu przy jednoczesnym zagwarantowaniu niezbyt wysokiej presji i oczekiwa inflacyjnych.
Niedawna obni ka referencyjnej stopy procentowej przez bank centralny powinna w perspektywie rednioterminowej przynie
korzy ci przedsi biorstwom wykorzystuj cym znaczn d wigni finansow oraz pomóc w pobudzeniu cyklu inwestycyjnego.
Wska niki wyceny pozostaj atrakcyjne w porównaniu do zesz ej dekady i bardzo atrakcyjne na tle ostatnich pi ciu lat, przy czym 
gospodarka i sektor przedsi biorstw s wyra nie silniejsze.
Nadal sk aniamy si ku krajowym sektorom cyklicznym kosztem krajowych sektorów defensywnych i sektorów globalnych.

Indie
Sensex -1,77%
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Informacja prawna

Niniejszy komentarz powsta na podstawie obserwacji i analiz przeprowadzonych przez spó k HSBC Global Asset Management, która jest cz ci Grupy HSBC. Dokument ten 
nale y traktowa wy cznie jako materia marketingowy, nie jest on natomiast ofert ani zach t lub zaproszeniem do nabycia lub udzia u w subskrypcji instrumentu finansowego; nie 
jest te porad ani rekomendacj inwestycyjn lub niezale n analiz finansow . Ze wzgl du na swoj specyfik inwestycje na rynkach wschodz cych s obarczone wi kszym 
ryzykiem i charakteryzuj si wi ksz zmienno ci cen ni inwestycje na rynkach w krajach rozwini tych. Na warto inwestycji mog równie wp ywa zmiany kursów walut, 
zw aszcza w przypadku inwestorów posiadaj cych papiery warto ciowe denominowane w walutach obcych. Wszelkie projekcje, prognozy lub cele dotycz ce przysz ych zysków lub 
poziomów cen zawarte w niniejszym dokumencie maj wy cznie charakter pogl dowy i nie s w aden sposób gwarantowane. Ani HSBC Global Asset Management ani HSBC 
Bank Polska S.A. nie ponosi adnej odpowiedzialno ci, je li te projekcje, prognozy lub cele oka si nietrafne. Niniejszy komentarz nie zast puje indywidualnej porady fachowej 
lokalnego doradcy inwestora. Komentarz jest przeznaczony wy cznie dla osób przebywaj cych na sta e w Polsce. Nie jest natomiast przeznaczony dla osób z innych krajów lub 
jurysdykcji, a w szczególno ci podmiotów lub osób b d cych rezydentami lub obywatelami Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó nocnej jak równie nie jest przeznaczony dla osób            
z krajów lub jurysdykcji, które wprowadzi y zakaz b d ograniczenia rozpowszechniania materia ów analitycznych dla swoich obywateli. Warto inwestycji oraz dochodów 
uzyskiwanych z inwestycji mo e si zmniejszy lub zwi kszy . Wcze niejsze wyniki, symulacje lub prognozy nie s wiarygodnym wska nikiem przysz ych wyników. Informacje 
zamieszczone w niniejszym biuletynie uzyskano ze róde , które uznajemy za wiarygodne, lecz nie zosta y przez nas poddane niezale nej weryfikacji, dlatego nie ponosimy 
odpowiedzialno ci za ich rzetelno lub kompletno . Wszystkie opinie wyra one w niniejszym komentarzu s opiniami HSBC Global Asset Management i mog w przysz o ci ulec 
zmianom, które nie podlegaj obowi zkowi publikacji. Wi cej informacji mo na uzyska na naszej stronie internetowej: www.assetmanagement.hsbc.com/pl
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