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Stopy zwrotu funduszy Investors i gtdwnych indeksow rynkowych

WAN/JU Zmiana Zmiana od Zm. tyg. (% / | Zm. od pocz.
Fundusz/Subfundusz 18.05.2012 tygodniowa poczatku roku Segment Indeks 18.05.2012 11.05.2012 bps) roku (% / bps)
Investor Zréwnowazony FIO 281,75 -3,52% -0,96% WIG 20 2060,99 2178,77 -5,4% -3,9%
Investor Obligacji FIO 263,31 0,03% 1,80% o WIG 37255,68 39278,24 5,1% -0,9%
Investor Akcji Duzych Spotek FIO 298,02 -5,40% -5,33% o mWIG 40 2067.37 2379.26 4.7% 4.3%
— K o N o
Investor Alkecji FIO 132,22 7,28% 0,73% SWIG 80 9196 967168 4.9% 8.2%
Investor Ptynna Lokata FIO 211,56 0,21% 1,54%
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO 20,77 -2,72% 0,92%
-4,39 )
Investor Top 25 Matych Spdtek FIO 157,75 -4,67% 8,89% S&P 500 1295,22 1353,39 4,3% 3.0%
Investor Top 50 Matych | Srednich Spétek FIO 38,28 6,08% 6,01% DJIA 12369,38 12820,60 -3,5% 1,2%
(S Iveetor BRIC 1.6 5.76% 3.70% H NASDAQ 2778,79 2933,82 -5,3% 6,7%
(Sub.) Investor Nieruchomosci i Budownictwa 54,72 -0,73% -1,39% Nikkei 225 8611,31 8953,31 -3,8% 1,8%
(Sub.) Investor Zmian Klimatycznych 51,47 -5,11% -4,08% DAX 6271,22 6579,93 -4,7% 6,3%
(Sub.) Investor Infrastruktury i Informatyki 51,57 -3,57% 5,57%
(Sub) Investor Gotéwkowy 119,28 0.13% 1.31% BOVESPA 54513,16 59445,21 -8,3% 3,9%
X 200, -0,999 -1,65%
(Sub.) Investor Gold Otwarty 00,66 0.99% ° RTS 1289,46 1464,53 12,0% 67%
(Sub.) Investor Agrobiznes 173,57 -4,40% 3,79% s
] SENSEX 16152,75 16292,98 -0,9% 4,5%
(Sub.) Investor Rosja 142 -11,03% -5,09%
-2.19 )
(Sub.) Investor Turcja 173,58 1,81% 17,68% SHcomp 2344,52 2394,98 21% 6.6%
(Sub.) Investor Indie i Chiny 162,92 2.26% 0,02% ISE 100 56935,76 58872,62 3.3% 1.1%
(Sub.) Investor Zréwnowazony Rynkow Wschodzgcych 132,44 -5,02% 1,54%
0, _ 0,
(Sub.) Investor Ameryka acifiska 165,86 -3,85% -1,82% EURPLN 4,35 4,24 2,6% 25%
é USDPLN 3,42 3,28 4,3% -0,7%
E EURUSD 1,27 1,29 -1,6% -1,8%
s . 0, 0/
Fundusz zamkniety WAN/CI Dat:lo:;?ltmej 0Zcr: ltaI:l: ::ku WIBOR6M (bps 5,01 5,00 1,0% 11,0%
yeeny pocza PZSW5 (bps) 4,80 4,96 -16,3% -0,3%
Investor FIZ 149246 2012-04-30 -17,83%
Investor Gold FIZ 2434,06 2012-04-30 1,08% ropa (USD) 107,98 112,05 -3,6% 0,4%
Investor CEE FIZ 437,84 2012-04-30 6,68% § miedz (USD) 7702,00 8103,00 -4,9% 1,5%
Investor Property FIZ 1034,70 2012-03-31 0,78% § ztoto (USD) 1592,99 1579,40 0,9% 1,9%
Investor Private Equity FIZ 1553,13 2012-03-31 5,05% zioto (EUR) 1251,27 1220,37 2,5% 3,7%

WIG — Indeks gietdy polskiej, WIG20 — Indeks 20 najwiekszych i najptynniejszych spétek gietdowych, mWIG40 - Indeks 40 $rednich spotek gietdowych, sWIG80 — Indeks 80 matych spétek gietdowych, S&P500 -
Indeks 500 najwigkszych spétek notowanych na rynku amerykanskim, DIJA - Indeks 30 najwigkszych spdtek notowanych na rynku amerykanskim, NASDAQ - Indeks spotek amerykanskich, Nikkei225 - Indeks 225
najwigkszych spotek notowanych na rynku japonskim, DAX — Indeks 30 najwigkszych spdtek notowanych na rynku niemieckim, BOVESPA - Indeks najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek rynku brazylijskiego,
RTS - Indeks najwigkszych spétek rynku rosyjskiego, SENSEX - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek rynku indyjskiego, SHCOMP - Indeks gietdy chinskiej, ISE100 - Indeks gietdy tureckiej, WIBOR6M
— stawka WIBOR 6 miesigczna, PZSW5 - stawka 5 letniego swapa (piecioletnia stopa procentowa), PL — Polska, DM — kraje rozwiniete, EM — kraje rozwijajace si¢, MM/FX — rynek pienigzny/walutowy, ropa — cena
ropy naftowej, miedz — cena miedzi, ztoto — cena ziota.

Komentarz rynkowy

Dwudziesty tydzien handlu w tym roku nie byt udany dla posiadaczy amerykanskich akcji. Oczy inwestoréw caty czas zwrécone sg w kierunku Europy,
a w szczegolnosci Grecji, a w indeksach odzwierciedlenie znalazta informacja o kolejnych, przyspieszonych wyborach. Wydaje sie, ze rynek nie bardzo wierzy
w wynik znaczgco rézny od ostatniego, co moze skutkowa¢ ponownym brakiem szans na utworzenie koalicji rzadzacej i dalsze wprowadzanie reform narzuconych
przez pozostate kraje Strefy Euro, co mogtoby z kolei skutkowa¢ wymuszonym wyjsciem Grecji ze Strefy Euro (i pewnie tez z Unii Europejskiej). W nagtéwkach
gazet powtarzaly sie takze ostrzezenia o stabej kondyciji finansowej bankéw hiszpanskich. Problemy Europy nie sg niczym nowym, ale inwestorzy przez ostatnie
miesigce przywigzywali znacznie wiekszg uwage do dobrych danych makro z USA oraz satysfakcjonujacych zyskow spotek za oceanem, teraz, kiedy sezon
wynikow ma sie ku koncowi, a odczyty makro w USA zaczynajg potwierdza¢ spowalnianie gospodarki, problemy Europy znéw stajg sie tematem numer jeden
wsréd inwestorow i analitykéw gietdowych.

Innym wydarzeniem $sledzonym przez inwestoréw na catym Swiecie byt debiut portalu spotecznosciowego Facebook. Juz bardzo dawno az tylu inwestoréw nie
skupiato swojej uwagi na procesie IPO pojedynczej spotki. Akcje w ofercie sprzedawane byty po 38 USD (gérna granica widetek podniesionych w ostatnig $rode),
co dawato kapitalizacje spotki na poziomie 104 mid USD. Akcje portalu zadebiutowaty po 45.02 USD, w trakcie pigtkowych notowan kosztowaty nawet 45 USD,
ale ostatecznie cena zamkniecia ustalita sie na poziomie 38.23 USD, co chyba nie usatysfakcjonowato nowych akcjonariuszy. Zadna inna spétka w historii nie
debiutowata na rynku z tak duzg kapitalizacja.
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Relatywnie nieudany debiut Facebooka spowodowat tez przecene akcji konkurencyjnych firm, spadaty notowania Zynga Inc. (-13.4%), LinkedIn (-5.7%), czy
Grouponu (-6.7%). Co ciekawe, Zynga i Groupon to zesztoroczni debiutanci gietdowi, obie spoétki handlujg sie dzisiaj ponizej ceny IPO. W przypadku LinkedIn
inwestorzy moga by¢ bardziej zadowoleni, spétka od debiutu w maju ubiegtego roku zdrozata o prawie 150% (przy czym kurs wzrést o prawie 100% w dniu
debiutu).

Wszystkie gtéwne amerykanskie indeksy silnie tracity na wartosci, spadaty tez notowania ropy naftowej, kontrakty terminowe na rope potaniaty o 4.3%.
Z indeksow gietdowych najgorzej radzit sobie technologiczny Nasdaq, ktéry zanurkowat o 5.28%, ale niewiele lepiej byto w przypadku S&P500 (-4.30%) i DJIA
(-3.52%). Dla posiadaczy akcji byt to najgorszy tydzien w tym roku (indeksy zanotowaty najnizsza tygodniowa stope zwrotu liczac od poczatku stycznia), S&P500
konczyt kazdg z ostatnich szesciu sesji pod kreska i w maju traci juz 7.3%, niebezpiecznie zblizajgc sie do granicy 1300 punktéw, nienaruszonej od ponad
czterech miesiecy. Bezpieczng przystanig okazato sie¢ by¢ ztoto, inwestorzy gremialnie wrdcili na rynek w czwartek i ruszyli do agresywnych zakupéw, tego dnia
kontrakty na ztoto zdrozaty o ponad 2.3%.

Tydzien obfitowat w publikacje danych makro. Amerykanscy bezrobotni ztozyli w minionym tygodniu 370 tys. wnioskéw o zasitki, tyle samo ile tydzien wczesniej
(dane zrewidowano w gére z 367 tys.), natomiast analitycy oczekiwali spadku liczby wnioskéw do 365 tys. Wskaznik wzrostu cen konsumentéw wyniést 2.3% rdr,
co byto zgodne z oczekiwaniami. CPIl z wytgczeniem cen zywnos$ci i energii rowniez pozostat na poziomie 2.3%. Sprzedaz detaliczna w kwietniu rosta 0 0.1%, co
byto zgodne z rynkowym konsensusem, nieco nizej niz oczekiwano rosta sprzedaz bez segmentu samochodowego. Zapasy wzrosty o 0.3%, przy oczekiwanych
+0.4%. Byto tez sporo danych z rynku nieruchomosci. Rozpoczeto budowe 717 tys. domoéw (oczekiwano 685 tys.), liczba pozwolen na budowe wyniosta 715 tys.
(konsensus 730 tys.). Produkcja przemystowa rosta w kwietniu o 1.1%, szybciej niz prognozowali ekonomisci (+0.6%), przy wykorzystaniu mocy produkcyjnych na
poziomie 79.2% (oczekiwano 79.0%). Wskaznik Philadelphia Fed wyniost -5.8 (konsensus rynkowy ustawit sie na poziomie +10), a odczyt wskaznikow
wyprzedajacych byt na poziomie -0.1% (oczekiwano +0.1%).

Mimo tego, ze najwieksze spotki juz zaraportowaty wyniki kwartalne, te mniejsze caty czas publikujg raporty. Saks zarobit 32.1 min USD (0.18 USD na akcje) przy
przychodach w wysokosci 753.6 min USD (wzrost o 3.8% rdr). Wyniki byty gorsze niz oczekiwali analitycy. Spdtka Dick’'s Sporting Goods zakonczyta pierwszy
kwartat zyskiem na akcje w wysokosci 0.45 USD (wzrost o 53% rdr), przychody wzrosty o 15% i byly lepsze niz spodziewali sie analitycy. Chico’s zaraportowat
zysk na akcje w kwocie 0.32 USD wobec 0.26 USD przed rokiem. Takze tutaj wyniki byty lepsze niz rynkowy konsensus. Target zarobit w minionym kwartale
697 min USD (1.04 USD na akcje wobec 0.99 USD rok wcze$niej) przy przychodach wynoszacych 16.86 mld USD (+5.9% rdr). Wynik nieznacznie przekroczyt
oczekiwania analitykéw.

Polska gielda podgzata w minionym tygodniu za notowaniami w USA i w Zachodniej Europie. Najsilniej spadaty najwieksze spdtki, WIG20 stracit 5.41%
i zakonczyt pigtkowe notowania na poziomie 2061 punktéw. Mniejsze spotki radzity sobie tylko troche lepiej, mWIG40 spadt o 4.70%, a sWIG80 stracit 4.92%.
Najszerszy indeks w Warszawie — WIG, poszedt w dét o 5.15%. Warto zaznaczy¢, ze inne rynki rozwijajgce sie tez koncza tydzien na duzych minusach, rosyjski
RTS stracit w ciggu ostatnich pieciu sesji 11.95%, turecki ISE100 spadt o 3.29%, a brazylijska Bovespa osuneta sie 0 8.30%.

Wszystkie spotki wehodzace w sktad WIG20 koncza tydzien pod kreska. Nawet najsilniejsze w ostatnim tygodniu PKN, Bank Handlowy i PGNIG tracity ponad 3%
(odpowiednio -3.19%, -3.45% i -3.71%). Liste taniejacych waloréw zamyka ukrainski Kernel, ktérego kapitalizacja w ciggu ostatnich pieciu sesji skurczyta sie
0 15.86%. Nie zabtysnety takze Boryszew (-14.29%), Synthos (-9.68%) i GTC (-8.41%).
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Przedstawiony komentarz rynkowy oraz prognozy stanowig wyraz pogladéw Investors TFI S.A., przy czym Investors TFI S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany opinii ze wzgledu na dynamike rynku bez koniecznosci
powiadamiania. Investors TFI S.A. nie gwarantuje przedstawionych scenariuszy ani prognoz. Przedstawione komentarze i prognozy oparte zostaty na informacjach pozyskanych z powszechnie dostgpnych i
uznanych za wiarygodne zrédet. Wnioski wyciagniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie mogg stanowi¢ podstawy do decyzji inwestycyjnej. Dotychczasowe wyniki Funduszy nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani Fundusze nie gwarantujg osiggnigcia zatozonych celéw inwestycyjnych Funduszy. Niniejszy materiat w odniesieniu do danych
Funduszy ma charakter informacyjny i nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Fundusze oraz nie stanowi przekazu reklamowego. Przy nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszy pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Prospektach Informacyjnych Funduszy. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie uwzgledniajg optat
manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu lub konwersji jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa Funduszy, tabela optat manipulacyjnych oraz
szczegdtowe informacje podatkowe zawarte sg w Prospektach Informacyjnych Funduszy, dostgpnych w punktach dystrybucji Funduszy, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie www.investors.pl. Zyski osiagniete z
inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy obcigzone sg podatkiem od dochodéw kapitatowych, na podst. Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, (Dz. U. 00.14.176 z pdzn.
zmianami).
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