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Jest jednym z najlepszych w Polsce analitykbw makroekonomicznych. Zostat laureatem
konkursu na najlepszego analityka makroekonomicznego, organizowanego przez Narodowy
Bank Polski, dziennik ,Rzeczpospolita" oraz dziennik ,Parkiet” — w 2011 roku najlepiej
prognozowat inflacje. Zajgt 1. miejsce w rankingu trafnosci prognoz rynkowych za 2011 rok,
organizowanym przez dziennik ,Parkiet”. Rowniez w 2010 i 2009 roku zostat laureatem
konkursu na najlepszego analityka makroekonomicznego, organizowanego przez NBP,
"Rzeczpospolitg" i "Parkiet". Od 5 lat zajmuje sie zarzgdzaniem portfelami dtuznymi Grupy
AXA oraz AXA TFl. Specjalizuje sie zarbwno w inwestycjach w obligacje emitowane przez
Skarb Pafstwa, jak i w obligacje korporacyjne oraz gminne.

W 1 kwartale 2013 roku wzrost PKB wyniést zgodnie Data .
z oczekiwaniami 0,5% r/r wobec 0,7% r/r w czwartym publikacji Wskaznik Okres Prognoza
kwartale. Jedynym czynnikiem o pozytywnym wplywie na 13.06 Inflacja CPI r/r (%) V.2013 0,7
wzrost PKB pozostaje eksport netto. Konsumpcja 18.06 Zatrudnienie r/r V.2013 -1,0
indywidualna tym razem miata neutralny wplyw na (%)
wzrost. Ujemnie kontrybuowaly natomiast inwestycje. 18.06 Ptace r/r (%) V.2013 2,0
Bioragc pod uwage naplywajace dane miesieczne mozna 19.06 Inflacja cen V.2013 -2,5
zatozy€, ze struktura PKB w drugim kwartale nie ulegnie producentow
zasadniczym zmianom. Nadal jednak zakladam, ze drugi PPI r/r (%)
kwartat powinien byé dla wzrostu gospodarczego nieco 19.06 Produkcja V.2013 -1,9
lepszy niz pierwszy, przy czym nie powinien on przemystowa r/r
przekroczy¢ poziomu 1,0% r/r. (%)
N/A Sprzedaz V.2013 1,2
Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie w ostatnim detaliczna r/r (%)
miesigcu obnizyé stopy procentowe do poziomu 3,0%. N/A Stopa bezrobocia  V.2013 13,7
Ze wzgledu na mizerny wzrost i niskg inflacje istnieje (%)
spora szansa na kolejne 1-2 obnizki stép procentowych
wycenianych juz przez rynek obligacji. RentownoSci VI 2013 4,25
obligacji 2-letnich wynoszg aktualnie 2,7%, a obligacji B .
5-letnich  3,0%. Kontynuacje cyklu obnizek wspiera EUR/PLN (srednia) 2013Q3 4,20
inflacja, ktérej wzrost w maju powinien wynies¢ zaledwie 201304 4,15
0,7% r/r. Dane o produkcji przemystowej i budowlanej V| 2013 399
oraz sytuacja na rynku pracy réwniez nie napawajg '
optymizmem. Aktualnie zaktadam, ze cykl obnizek stop USD/PLN ($rednia) 201303 3,25
procentowych powinien zakofczy¢ sie w lipcu. 2013Q4 3,20
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