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Rynek akcji

Oczekiwane odbicie nadeszio

Maj na krajowym rynku akcji okazat sie najlepszym miesigcem biezacego roku. Stopa zwrotu
z indeksu WIG na poziomie 8,3% byta rowniez znaczaco wyzsza niz stopy zwrotu wiekszosci
gietd zachodnich. Oznacza to, przerwanie trwajacej od poczatku roku relatywnej stabosci nasze-
go rynku w stosunku do zagranicy. Rosnaca najsilniej branza okazata sie chemia, co byto zastuga
jednej spétki - Azotdéw Tarnéw. Silnie wzrosty rowniez branze budowlana i deweloperska, z tym
ze byly to zarazem sektory najstabiej zachowujace sie w ostatnich trzech latach.

W Europie im gorzej tym lepiej

Opublikowane pod koniec miesigca dane o polskim PKB za 1 kwartat 2013 roku, potwierdzaja
wyrazne spowolnienie gospodarki. O tym, ze zmiana PKB r/r miata znak dodatni juz czwarty
kwartat z rzedu zdecydowat eksport netto, podczas gdy inwestycje i konsumpcja od trzech
kwartatow spadaja. Takie dane byty jednak oczekiwane juz od kilku miesiecy i co wiecej,
rynek przygotowany jest naszym zdaniem na réwnie stabe dane za 2 kwartat. Uwaga rynku
skupia sie zamiast tego na prawdopodobnym odbiciu w drugiej potowie roku.

Strach przed zakonczeniem QE

W szerszym, czyli ogolnoswiatowym kontekscie, paradoksalnie oczekiwana poprawa gospo-
darcza w drugiej pofowie roku, tymczasowo napawa inwestoréw obawa. Otdz przy obec-
nych poziomach indekséw gietdowych, zwtaszcza zachodnich, ktére w sporej czesci znalazty
sie na historycznych szczytach, na pierwszy plan wysunety sie rozwazania na ile byto to zastuga
dodruku pieniedzy przez banki centralne. Nieuchronnie uzyskanie pewnosci przez bankierow
centralnych, ze gospodarki zostaty pobudzone, przyniesie wycofanie programoéw ptynno-
Sciowych, a wiasnie tego rynki boja sie teraz najbardziej. W efekcie gietdy, pod koniec maja,
zaczety reagowac spadkami na dobre dane makro i wzrostami na gorsze dane.

Indeksy PMI coraz bardziej optymistyczne

Tymczasem na koniec miesiaca poznalisSmy najnowsze, dane o indeksach PMI, ktére okazaty
sie ,,na szczescie” stabe, ale tez zarazem ,niestety” o pozytywnej wymowie. O optymizmie
z nich wynikajacym stanowia nie ich poziomy, ktére sa dla wiekszosci krajow w obszarach
recesyjnych, a tendencje zmian w poréwnaniu do odczytow wczesniejszych. PMI dla strefy
euro ro$nie juz od sierpnia 2012 roku i po korekcie w marcu i kwietniu, w maju wzroést do
najwyzszego poziomu od marca 2012 roku.

Przysztos¢ OFE nadal niepewna

Ciazacy krajowemu rynkowi, zapowiedziany przez Premiera, przeglad systemu emerytalnego
odwleka sie w czasie. Raport z przegladu systemu Premier zapowiedziat na maj, co jednak
sie nie ziscito. Minister Rostowski zapowiedziat jednak, ze przed wprowadzeniem zmian
w systemie bedzie przeprowadzona debata spoteczna i jakiekolwiek zmiany beda miaty miejsce
w przysztym roku. Sprawa wiec za kilka miesiecy powrdédi, jednak tymczasowo odium z pol-
skiej gietdy zostato zdjete. Pozwolito to naszemu rynkowi na wspomniang powyzej majowa site
wzgledem innych.

Dobre perspektywy dla funduszy akcyjnych

Zakonczenie dodruku pieniadza przez banki centralne jest, predzej czy pdzniej, nieuniknione.
Z zapowiedzi decydentéw wynika jednak, ze nie stanie sie to z dnia na dzien i raczej bedzie to
proces roztozony w czasie. Zatem najprawdopodobniej po przejsciowym okresie obaw z tym
zwigzanych, na pierwszy plan wroci stan realnej gospodarki, a ten poprawiajac sie pozwoli na
kontynuacje hossy. W tym scenariuszu fundusze akdji pozostaja najlepsza forma inwestycji.
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Indeksy w Warszawie oraz indeks S&P500***
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Wazrost rentownosci w maju w $lad za rynkami bazowymi

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI stracit w maju 0,80%. Najwiekszy spadek 2,24% zanotowat
sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. Najlepiej wypadt natomiast sektor
1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 roku do 3 lat, zyskujac 0,09%. Obecny po-
ziom rentownosci obligadji 10-letnich wynosi 3,50%. Na poczatku maja rentownos¢ obligadji 10-let-
nich wynosita 3%. Roznica rentownosci do obligacji niemieckich wynosi obecnie 194 punktow
bazowych, czyli 1,94% i zmniejszyta sie w tym roku 0 48 punktdw bazowych, czyli 0 0,48 %. Rynek
obligacji po bardzo mocnym kwietniu i poczatku maja zaczat gwattownie traci¢ w slad za rynkami
bazowymi (Niemcy i USA), gdzie moglismy zaobsenwowac gwattowny wzrost rentownosci. Stabsze
odczyty wskaznikéw makroekonomicznych, a w szczegolnosci inflacja na poziomie ponizej 1%, skto-
nity na poczatku czerwca RPP do kolejnej obnizki stop procentowych o 25 punktéw bazowych, do = 5205 "1 o3s013 042013 052013 |
historycznie niskiego poziomu 2,75%. Wydaje sie, ze oczekiwania odnosne dalszych obnizek

utrzymaja sie, gdyz inflacja znacznie ponizej celu inflacyjnego na poziomie 2,5% (+/- 1%), pozwala

na dalsze obnizki stopy procentowej. Jednak kluczowa sytuacja dla polskich obligacji skarbowych,

bedzie miata miejsce na bazowych rynkach obligacji. Oznacza to, ze oprocentowanie lokat 3 mie- o

siecznych moze spas¢ ponizej 2%, co spowoduie, Ze stopy zysku funduszy pienieznych (powyze] :fgﬂg;gsgtiv’; sne na podstawie danych GUS

4%) oraz funduszy obligacyjnych (powyzej 5%), sa bardzo konkurencyjne na tle lokat bankowych. *** Obliczenia wlasne na podstawie danych Reuters
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e Amplico Life S.A. powstato w 1990 roku jako pierwsze na rynku polskim
towarzystwo ubezpieczen na zycie z udziatem kapitatu zagranicznego
o Oferuje szeroki zakres ubezpieczer na zycie, na zycie z ubezpieczeniowymi

S u bfu n d usze Am p I i co S u bfu nd usze Am pl ico funduszami kapitatowymi, ubezpieczenia posagowe, wypadkowe i chorobowe
. Z . jako ubezpieczenia indywidualne oraz grupowe
Pa I’aSO|a Kl‘ajowego Pa raSOIa SWlatowego ¢ Ubezpiecza ponad 4 miliony Klientéw
® Zarzadza aktywami w wysokosci blisko 9 miliardow ztotych
Plemezny LOkacyj 0y Powszechne Towarzystwo Emerytalne
ObllgaCJI Ska I’bOWyCh Obllgale Plus e Amplico PTE S.A. rozpoczeto dziatalno$¢ w grudniu 1998 roku
. .. . o . e Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny, zarzadzany przez Amplico PTE S.A.
Aktywnej Alokag;ji Obligacji Swiatowych jest jednym 2 najwiekszych OFE na rynku
; A - ; H * Fundusz skutecznie pomnaza sktadki emerytalne blisko 1,5 miliona Klientéw
Stabllnego Wzrostu Zrownowazony AZJ atkaI o Aktywa Amplico OFE przekroczyty w 2012 roku 20 miliardéw ztotych
Zréownowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu . )
owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Akcji Akcji Ma{ych Sp(){ek » Amplico TFI S.A. dziata od czerwca 2004 roku
e . , .. . ¢ Oferuje 19 subfunduszy o zréznicowanym ryzyku i zasiegu geograficznym
Akcji Srednich Spoétek Akcji Polskich « Obstuguje okolo 28 000 Klientow

e Zarzadza aktywami w wysokosci 1,3 miliarda ztotych

Akcji Rynkow Rozwinietych

AijI Nowa Europa MetLife, Inc. to wiodaca $wiatowa firma oferujgca ubezpieczenia, renty

kapitatowe i programy Swiadczen pracowniczych, obstugujgca 90 milionéw

AijI Ryn kéw Wschod za)cych Klientow. Poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone Metlife zajmuje czotowa

. N ) ) . pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
AijI Chinskich i AZJatkalCh Europie i na Bliskim Wschodzie. Wigcej informacji na stronie www.metlife.com.
Aiji Amerykahskich Amplico TFI S.A. jest spétka z grupy MetlLife, Inc.

Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.

PowTyzeJ 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akcji Srednich Spétek) oraz aktywow poszczegdlnych
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Polskich oraz Amplico Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane,
por$czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagramcznych
subfunduszy/funduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz Invesco Funds, MFS Meridian
Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Amphco FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amphco Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy Krajowych Amplico SFJO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegotowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed
dokonaniem inwestycji zaleca sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw.
Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.
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