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Szanowni Państwo! 

 

W maju fundusz Timingowy utrzymywał wysokie zaangażowanie na rynku akcji, 

co pozwoliło wykorzystać mocne odbicie, jakiego świadkami byliśmy na warszawskim 

parkiecie.  

 

Odnośnie alokacji sektorowej nie dokonywaliśmy istotnych zmian. Nadal 

utrzymujemy znaczącą ekspozycję w sektorze finansowym. Wyniki pierwszego 

kwartału zaprezentowane przez polskie banki były znacząco lepsze od oczekiwań 

analityków, którzy prawdopodobnie już niedługo będą zmuszeni do podnoszenia 

swoich prognoz na cały 2013 rok.  Korzystając z niedawnych spadków zwiększyliśmy 

ekspozycję wśród spółek surowcowych, które w naszej opinii zostały za mocno 

przecenione na fali obaw o stan gospodarki chińskiej. Znaczącą część portfela stanowią 

w chwili obecnej spółki płacące wysoką dywidendę, które tradycyjnie w okresie 

ustalania prawa do dywidendy zachowują się lepiej od szerokiego rynku. Oczekując 

kontynuacji fali wzrostowej, niedoważamy tradycyjnie defensywne sektory – 

telekomunikacyjny i IT.   

 

 

 

Z poważaniem, 

Zespół Noble Funds TFI S.A. 

 

 

 

 
Niniejszy dokument jest jedynie materiałem informacyjnym. Nie powinien być on w szczególności rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna 

ani jako inna podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiału jako podstawy bądź przesłanki do podjęcia 

decyzji inwestycyjnej następuje wyłącznie na ryzyko osoby, która taką decyzję podejmuje, a Noble Funds TFI S.A. nie ponosi żadnej 

odpowiedzialności za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu są jedynie wyrazem najlepszej 

wiedzy i opinii autorów na moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i mogą ulegać zmianie w późniejszym okresie. W takim 

przypadku Noble Funds TFI S.A. nie ma obowiązku aktualizacji tego materiału. Organem nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest Komisja 

Nadzoru Finansowego. 

Przedstawione informacje finansowe mają charakter historyczny i nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. 

Subfundusz Noble Fund Timingowy nie gwarantuje realizacji celów inwestycyjnych, ani uzyskania określonych wyników inwestycyjnych. 

Uczestnicy subfunduszu muszą się liczyć z możliwością utraty co najmniej części wpłaconych środków. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji 

w jednostki uczestnictwa subfunduszu uzależniona jest od wartości jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz 

oraz od wysokości opłaty manipulacyjnej i podatku od dochodów kapitałowych. Wartość aktywów netto subfunduszu cechuje się dużą 

zmiennością ze względu na skład portfela inwestycyjnego. Możliwe lokaty ponad 35% wartości aktywów Noble Fund Skarbowy, Noble 

Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Małych i Średnich Spółek, oraz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus w papiery 

wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Noble Fund Timingowy 

oraz Noble Fund Global Return także w papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane przez państwo członkowskie lub państwo 

należące do OECD. Szczegółowe informacje dotyczące subfunduszu Noble Fund Timingowy, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, tabela opłat 

manipulacyjnych oraz inne koszty i opłaty obciążające subfundusz znajdują się w prospekcie informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla 

Inwestorów (KIID) dostępnych na stronie internetowej www.noblefunds.pl 

http://www.noblefunds.pl/

