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Szanowni Panstwo!

W maju fundusz Timingowy utrzymywal wysokie zaangazowanie na rynku akgji,
co pozwolito wykorzysta¢ mocne odbicie, jakiego swiadkami byliSmy na warszawskim
parkiecie.

Odnos$nie alokacji sektorowej nie dokonywalismy istotnych zmian. Nadal
utrzymujemy znaczacq ekspozycje w sektorze finansowym. Wyniki pierwszego
kwartatu zaprezentowane przez polskie banki byly znaczaco lepsze od oczekiwan
analitykow, ktorzy prawdopodobnie juz niedlugo beda zmuszeni do podnoszenia
swoich prognoz na caty 2013 rok. Korzystajac z niedawnych spadkéw zwiekszylismy
ekspozycje wsrdd spotek surowcowych, ktdre w naszej opinii zostaly za mocno
przecenione na fali obaw o stan gospodarki chinskiej. Znaczaca czes¢ portfela stanowia
w chwili obecnej spotki ptacace wysoka dywidende, ktére tradycyjnie w okresie
ustalania prawa do dywidendy zachowuja si¢ lepiej od szerokiego rynku. Oczekujac
kontynuacji fali wzrostowej, niedowazamy tradycyjnie defensywne sektory -
telekomunikacyjny i IT.

Z powazaniem,
Zespot Noble Funds TFI S.A.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym. Nie powinien by¢ on w szczegolnosci rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna
ani jako inna podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiatu jako podstawy badz przestanki do podjecia
decyzji inwestycyjnej nastepuje wylqcznie na ryzyko osoby, ktéra takq decyzje podejmuje, a Noble Funds TFI S.A. nie ponosi Zadnej
odpowiedzialnosci za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu sq jedynie wyrazem najlepszej
wiedzy i opinii autoréw na moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i mogq ulegaé zmianie w pdézniejszym okresie. W takim
przypadku Noble Funds TFI S.A. nie ma obowiqzku aktualizacji tego materiatu. Organem nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego.

Przedstawione informacje finansowe majq charakter historyczny i nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Subfundusz Noble Fund Timingowy nie gwarantuje realizacji celow inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnicy subfunduszu muszq sie liczy¢ z mozliwosciq utraty co najmniej czesci wplaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa subfunduszu uzalezniona jest od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz
oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochodow kapitatowych. Wartosé aktywow netto subfunduszu cechuje si¢ duzq
zmiennoscig ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego. Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdéw Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spdlek, oraz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Noble Fund Timingowy
oraz Noble Fund Global Return takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie lub panstwo
nalezqce do OECD. Szczegdtowe informacje dotyczqce subfunduszu Noble Fund Timingowy, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, tabela oplat
manipulacyjnych oraz inne koszty i oplaty obcigzajace subfundusz znajdujq sie w prospekcie informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestoréw (KIID) dostepnych na stronie internetowej www.noblefunds.pl

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Domaniewska 39 , 02-672 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 500
200 ztotych (optacony w catosci). Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mail: biuro@noblefunds.pl
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