biuletyn PZU Inwestycje .

07 czerwca 2013 r.

Rynki rozwiniete pod presja stanowiska FED +  Slowem wstepu - komentarz do sytuacji na rynkach
finansowych

Za sprawg wystgpienia Bena Bernanke, w ktérym

opowiedziat sie za ograniczeniem programu skupu * Wyniki inwestycyjne funduszy — dane na dzien

aktywow (choc¢ nie natychmiastowym) i publikacji 31.05.2013 r.

stenogramow z ostatniego posiedzenia FED (czes$c¢

uczestnikdw zwrdcita uwage na rosngce ryzyko +  Aktywa funduszy TFI PZU - dane
Piotr Krawczynski destabilizacji rynkéw finansowych w przypadku

Analityk na dzien 31.05.2013 r.

PZU Inwestycje kontynuowania dotychczasowej fagodnej polityki

monetarnej), nastroje amerykanskich inwestoréw ulegty . o
ostatnio pogorszeniu. Kalendarium publikacji gospodarczych — okres

od 07.06.2013 do 13.06.2013
W efekcie, od tygodnia indeksy na Wall Street tracg na
wartosci - spadek indeksu S&P 500 z poziomu lokalnego « Podsumowanie sytuacji rynkowej w Polsce,
maksimum (28 maja) do czwartku (6 czerwca) przekroczyt
juz -4 proc. Zapoczatkowana i oczekiwana od dawna
korekta, moze sprowadzi¢ wspomniany indeks o kolejne 31.05.2013 r.
-2 do -3 proc. nizej. Przecene obserwujemy rowniez na
gietdach Europy zachodniej i w Azji, gdzie w trakcie jednej «  Z prasy — 1. miejsce dla PZU Zréwnowazony za wyniki
sesji, japonski indeks Nikkei spadt o -7 proc.

na swiecie oraz na rynku walutowym — dane na dzien

wypracowane w maju br.- Kamil Gaworecki bohaterem

Na tle nienajlepszych nastrojéw na gietdach akgcji rynkow miesigca.
rozwinietych, nalezy zwroci¢ uwage na zachowanie

warszawskiego parkietu — kiedy inne rynki tracg, nasz

WIG20 zachowuje sie bardzo stabilnie. Wskazuje to na site

naszego rynku i jest szansg dla rodzimych inwestordow.

dalszy cigg na kolejnym slajdzie... Materiat do uzytku wewnetrznego 1



entarz tygodniowy - cd

O tej wyjatkowej okazji inwestycyjnej pisatem juz we wczesniejszych komentarzach, kiedy indeks najwiekszych spétek
GPW znajdowat sie na poziomie o ponad 100 punktdw nizszym.

Kolejnej szansy zarobku mozna szukaé¢ na rynku surowcowym. Od poczatku miesigca, kurs kontraktdw terminowych
na rope naftowg na gietdzie w Nowym Jorku zyskat juz o blisko +2,5 proc. W najblizszych dniach nalezy spodziewac
sie kontynuacji wzrostu, dla ktorego bariere bedzie stanowi¢ poziom ok. 100 USD za barytke. Oznacza to 5 proc.
potencjat do dalszego umocnienia kursu ,czarnego ztota”.

Na obecne wzrosty majg wptyw czynniki o charakterze fundamentalnym. Zgodnie z ostatnim raportem American
Petroleum Institute, zapasy tego surowca spadty w USA o blisko 7,8 min barytek, czyli najwiecej od konca grudnia
2012r. Dodatkowym wsparciem dla notowan ropy powinny by¢ publikowane w tym tygodniu, spodziewane lepsze dane
z amerykanskiego rynku pracy. Od strony technicznej, zwiekszonej aktywnosci strony podazowej nalezy oczekiwaé

w okolicy poziomu 95 USD za barytke. Po jego ,sforsowaniu”, kolejnym przystankiem w drodze do 100 USD za barytke
moze okazac sie granica 98 USD.

Wzrosty kursu w najblizszych dniach mogg by¢ réwniez udziatem ztota. Co prawda ten metal szlachetny stracit

-16 proc. od poczatku roku, jednak zwiekszone zapotrzebowanie ze strony chinskich konsumentéw oraz stojgca pod
znakiem zapytania dalsza aprecjacja amerykanskiej waluty powinny sprzyjac stabilizacji na rynku ztota. Nawet kolejne
restrykcje w jego imporcie wprowadzane przez Bank Centralny Indii (Indie sg najwiekszym importerem tego kruszcu
na $wiecie) nie sg w stanie negatywnie wptynac¢ na wycene ztota. Co wiecej, wobec ostatnich pogtosek o mozliwym
wycofaniu sie z QE3 przez amerykanski FED, ztoto ponownie (cho¢ nie w takim stopniu jak w minionych latach) moze
cieszyc sie zainteresowaniem ze strony inwestorow.

Na koniec chciatby zwréci¢ uwage na wyniki funduszy PZU - w maju nalezaty one do grona najlepszych pod wzgledem
osiggnietej stopy zwrotu na rynku. W skali miesigca, fundusz PZU Matych i Srednich Spotek zyskat +10,2 proc.,

PZU Akcji Krakowiak +9,5 proc., a PZU Zréwnowazony (najlepszy w swojej klasie) blisko +7 proc. Réwniez pozostate
fundusze akcyjne TFI PZU odnotowaty kilkuprocentowe wzrosty.

Piotr Krawczynski — Analityk PZU Inwestycje

Materiat do uzytku wewnetrznego



iki inwestycyjne funduszy TFI PZU - kat. A (%) — stan na 31.05.2013

* zmiana strategii inwestycyjnej

od 1 marca 2011 r.
** dziata od 29.07.2010 .
*** dziata od 27.11.2008 r.
**** dziata od 29.04.2010 .

od poczatku

FUNDUSZ o e e omans
PZU GOTOWKOWY 0,11% | 0,88% 1,04% 4,77% | 15,14% 39,84%
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ -1,03% | 1,67% | -0,50% | 10,94% | 30,15% | 185,02%
PZU SEJF+ -0,02% | 1,18% 1,43% 7,14% | 10,87% 16,34%
PZU FIO OCHRONY MAJATKU* 0,05% | 0,86% | 0,97% 4,19% - 8,90%

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 3,19% 1,00% | -1,24% | 13,08% | 11,52% | 155,60%
PZU ZROWNOWAZONY 6,94% | 2,89% 1,50% | 22,66% | 12,84% 38,23%
PZU Energia Medycyna Ekologia** 1,43% 9,09% | 15,30% | 13,81% - 77,25%
PZU Akcji KRAKOWIAK 9,57% 1,31% | 0,01% | 19,65% | -1,04% 111,20%
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 10,22% | 6,88% | 11,22% | 26,01% | 11,11% -9,27%

PZU Akcji NOWA EUROPA 2,61% | -3,58% | -7,07% | 13,98% | -1,40% -4,15%

PZU Akcji Rynkow Rozwinietych*** -0,03% | 5,12% | 9,55% | 19,13% | 30,64% 78,52%
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych*** -1,52% | -4,61% | -6,66% | 5,18% | -5,65% 62,23%
PZU Akcji Spotek Dywidendowych*** 4,76% 1,69% | -1,38% | 15,13% | -2,20% 31,01%
PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych**** -0,70% | 1,10% 1,01% | 11,34% - 21,56%

ZRODLO: Obliczenia wiasne TFI PZU na podstawie dziennej wyceny jednostek uczestnictwa

Materiat do uzytku wewnetrznego



Podsumowanie sytuacji rynkowej - Polska

Wartosc
Indeksy GPW Zmiana [%]
24.05.2013 | 31.05.2013
WIG 46 145,44 47 806,34 3,60%
WIG20 2 384,58 2 485,50 4,23%
mWIG40 2 776,52 2 812,75 1,30%
sWIG80 11 130,47 11 518,87 3,49%

ZRODLO: opracowanie wtasne TFI PZU na podstawie danych www.stoog.pl
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Podsumowanie sytuacji rynkowej - swiat

Wartosc
Indeksy Zmiana [%]
24.05.2013 | 31.05.2013
DIJIA 15 303,10 15 115,57 -1,23%
S&P500 1 649,60 1 630,74 -1,14%
Nikkei225 14 612,45 13 774,54 -5,73%
FTSE250 14 393,01 14 350,92 -0,29%
DAX 8 305,32 8 348,84 0,52%
CAC40 3 956,79 3 948,59 -0,21%

ZRODLO: opracowanie wtasne TFI PZU na podstawie danych www.stoog.pl

DJIA w okresie: 28.12.2007 — 31.05.2013
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Wartosc¢
Waluty Zmiana [%]
24.05.2013 | 31.05.2013
EUR/PLN 4,20 4,27 1,82%
USD/PLN 3,25 3,29 1,40%
CHF/PLN 3,38 3,43 1,70%
USD/EUR 0,77 0,77 -0,47%
Wartosc
Obligacje Zmiana [%]
24.05.2013 | 31.05.2013
POLSKA- 10 letnie 3,42 3,62 5,61%
NIEMCY- 10 letnie 1,43 1,51 5,58%
USA- 10 letnie 2,01 2,13 6,02%
HISZPANIA- 10 letnie 4,42 4,44 0,45%
WLOCHY- 10 letnie 4,15 4,16 0,31%

ZRODLO: opracowanie wtasne TFI PZU na podstawie danych www.stoog.pl
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ndarium publikacji gospodarczych

Kraj Wskaznik Za okres | Prognoza Poprzednio

PIATEK, 7 CZERWCA 2013
Niemcy Produkcja przemystowa kwiecien --- -2,5% r/r
USA Stopa bezrobocia maj 7,5% 7,5%

PONIEDZIALEK, 10 CZERWCA 2013
Strefa Euro Indeks Sentix czerwiec == -15,6 pkt
WTOREK, 11 CZERWCA 2013
USA Zapasy w hurtowniach kwiecien 0,3% m/m 0,4% m/m
SRODA, 12 CZERWCA 2013
Niemcy Inflacja CPI (fin.) maj 1,5% r/r 1,2% r/r
Strefa Euro Produkcja przemystowa kwiecien -1,7% r/r -1,7% r/r

CZWARTEK, 13 CZERWCA 2013

Polska Inflacja CPI maj 0,7% r/r 0,8% r/r
USA Sprzedaz detaliczna maj 0,2% m/m 0,1% m/m
USA Liczba wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych tydzien 352 tys. 346 tys.

Materiat do uzytku wewnetrznego



AkCJe ZdYStansowaly Obhgaqe Ranking Pulsu Biznesu- PZU Zré6wnowazony na pierwszym miejscu wsrod

polskich funduszy mieszanych.

BOHATER MIESIACA

’ Kamil Gaworecki
zarzadzajacy funduszami
Na dobre wyniki funduszy zlozyta sie
zarowno wysoka alokacja, jak i trafna
selekcja oraz duze zaangazowanie

Puls Biznesu podsumowat majowe wyniki funduszy inwestycyjnych.

PZU Zréwnowazony uplasowat sig na 1. pozycji wsréd funduszy z kategorii polskich

mieszanych z wynikiem 6,9 proc. Srednia dla funduszy tej kategorii wyniosta 4 proc.
Zarzadzajacy, Kamil Gaworecki zostat bohaterem miesigca. Ponizej jego komentarze.

w sektor matych i Srednich spotek.

W czasie korekty spadkowej w | kwartale
zdecydowaliSmy o ograniczeniu sprzedazy
akcji i przebudowie portfela, polegajacej

na realizacji zyskow na papierach, ktorych
ceny byly wysokie, i przerzuceniu
aktywow na szczegolnie przecenione
firmy z bardziej ryzykownych sektoréw,
jak budowlanka, deweloperka czy spotki
ukrainiskie. Pozwolito to w pelni skorzystac
z majowego odbicia. Poprawa nastawienia
do Ukrainy przelozyta sie na dynamiczne
zwyzki cen Avangarda czy Astarty,

zas apetyt na spotki deweloperskie
spowodowal poprawe notowan m.in. JWC
i Polnordu. Bardzo dobrze zachowaly sie
takze nasze pozycje z innych branz, jak
EMC Asbis czy Work Service.

Zrddto: Puls Biznesu, 06.06.2013 r.

10,2% 9,6%

» Stopa zwrotu PZU Akcji | P Stopa zwrotu PZU Akgji
Matych i Srednich Spétek | Krakowiak w maju.
W maju.

WIG20 ma spory potencjat

KAMIL GAWORECKI
zarzadzajacy portfelem akcji w TFI PZU

rognozujac koniunkture na GPW

w drugim polroczu, pozostajemy

niepoprawnymi optymistami. Slabe
zachowanie naszych indeksow w relacji
do rynkow rozwinietych (40 proc. gorzej
niz Nikkei 225 i 20 proc. gorzej niz
S&P500 od korica 2012 r.) daje podstawy
do odrabiania strat. Nadzieje na zwyzki
wspiera fakt, ze gldbwne indeksy swiatowe
przebily historyczne szczyty, przy czym
ataki na te poziomy odbyly sie przy atrak-
cyjniejszych wycenach wskaznikowych
niz poprzednie proby. Oczywiscie w dal-
szym ciggu istnieje wiele rodzajow ryzyka,
takich jak choc¢by kwestia OFE, przediuza-
nie sie kryzysu zadluzenia w Europie czy
oczekiwany zwrot w polityce monetarnej

Fedu, ktory przelozy sie na wzrost ren-
townosci obligacji oraz spadek korelacji
miedzyrynkowych i w krotkim terminie
nie bedzie korzystny dla gield, w szczegol-
nosci dla rynkow wschodzacych. Z drugiej
strony jednak, Komitet Otwartego Rynku
bedzie raczej ostrozny i elastyczny w swo-
ich dziataniach i przeprowadzi zaostrzenie
polityki monetarnej, jedynie jedli sytuacja
na rynku pracy bedzie sie poprawiaé, zas
reakcja rynkéw finansowych nie bedzie
bardzo negatywna. Poza tym antycypacja
polepszenia koniunktury w kraju i za
granicg oraz poprawy wynikow spotek po-
winny zachecac inwestorow do wiekszego
zaangazowania na rynku akcji. Podobnie
dziala¢ powinny zwyzki rentownosci
polskich obligacji. Nasz typ dla WIG20 na
koniec roku to 2800 pkt.

Materiat do uzytku wewnetrznego



Fundusz

‘ Wartosc aktywow netto (w zt)

a netto w funduszach TFI PZU - stan na 31.05.2013

PZU FIO Parasolowy

PZU Gotowkowy

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zréwnowazony

PZU Energia Medycyna Ekologia
PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akgji Matych i Srednich Spétek
PZU Akcji Nowa Europa

491 904 875,00
493 178 258,01
10 767 369,83
1816 271 868,20
110 589 571,46
259 290 694,39
426 489 600,81
96 479 950,49
17 973 186,34

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
PZU Akcji Spotek Dywidendowych
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

6470 179,01

3484 294,15

2 370 246,92
327 348 632,70

PZU FIO Ochrony Majatku

13 246 680,98

Pozostate fundusze (FIZy)

16 510 843 129,90

SUMA

20 586 708 538,19

ZRODLO: Dane whasne TFI PZU

Materiat do uzytku wewnetrznego
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sza oferta funduszy inwestycyjnych

PZU FIO PARASOLOWY

PZU Gotéwkowy 7 # % % <

Polityka inwestycyjna:
@ diuine papiery wartosciowe

min. 75%
@ diuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji
praw nie diuZszym niZ rok oraz instrumenty rynku
pienigznego
do 100% e akcje oraz prawa do akcji spdtek

‘ PZU Papieréw Diuznych POLONEZ % # % % 7 PZU Zréwnowazony ¥ # # % 57

Polityka inwestycyjna:

maks. 100%
® dtuzne papiery wartosciowe

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK ¥ # % # o7

Polityka inwestycyjna:
maks. 40%

Polityka inwestycyjna:
min. 30%

v

@ akcje
maks. 70% ® diuine papiery wartosciowe

. PZU Energia Medycyna Ekologia # ¥ # W 57
(O] PZU SEJF +

Polityka inwestycyjna:
Polityka inwestycyjna (od 30 lipca 2012 r.):

maks. 50%
maks. 15%
® dhuzne instrumenty finansowe (np. obligacje, bony
skarbowe, depazyty bankowe), w tym maks. 30% @ papiery udziatowe (np. akcje, prawa do akcji, prawa
obligacje korporacyjne poboru)
® akcyjne instrumenty finansowe (np. akcje spotek @ instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe,
notowanych na GPW w Warszawie SA) lub ekwiwalent min. 50% diuzne papiery wartosciowe
na ekspozycje w kontraktach terminowych na indeks 0

do 100% WIG20

Materiat do uzytku wewnetrznego 10
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za oferta funduszy inwestycyjnych

PZU FIO PARASOLOWY PZU FIO OCHRONY MAJATKU

Polityka inwestycyjna:
min. 70%

_gll| PZU Akcji KRAKOWIAK

PD| ityka inwestycyjna:

min. 50%
® diuzne papiery wartosciowe
® pozostate aktywa maks. 30% e instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe
® akcje

. PZU Akcji Matych i Srednich Spotek % # % ¥ <7

Polityka inwestycyjna:

min. 70%
® akcje spdtek notowanych na GPW w Warszawie,
ktdre nie wchodza w sktad indeksu WIG20
maks. 30% e pozostale aktywa

PZU Akcji NOWA EUROPA

PD| ityka inwestycyjna:

® instrumenty udzialowe (np. akcje, prawa do akgji,
kwity depozytowe)
min. 50% @ pozostate aktywa

Materiat do uzytku wewnetrznego
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asza oferta funduszy inwestycyjnych

PZU SFIO GLOBALNYCH INWESTYCJI

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

Zakres inwestycji:

» tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych (ghdwnie
fundusze indeksowe ETF*), ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie co najmniej 502 wartosc ich aktywow
w akcje notowane na rynkach krajow rozwinietych

* ETF (Exchange — Traded Fund) — 53 to fundusze inwestycyjne, kbdre

dokonujg lokat w papiery wartosciowe tak, aby nasladowad zachowanie
wybranego indeksu,

PZU Akcji Rynkow Wschodzacych

Zakres inwestycji:

= tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych (ghdwnie
fundusze indeksowe ETF¥), ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie co najmniej 50% wartosci ich akbywow
w akcje notowane na rynkach krajow rozwijajacych sie

PZU Akcji Spotek Dywidendowych
Zakres inwestycji:
= udziatowe papiery wartosciowe wyemitowane przez

spotki wyplacajace dywidende z siedzibg w jednym
zZ panstw Europy Srodkowo-Wschodniej

PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych

Zakres inwestycji:

= Dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego emitowane przez rzady, banki centralne lub
jednostki samorzadu terytorialnego panstw
nienalezacych do grupy zaawansowanych gospoda-
rek, ktorych lista jest publikowana przez Miedzynaro-
dowy Fundusz Walutowy, oraz wierzytelnosci wobec
tych podmiotow stanowia co najmniej 65% wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Inne diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
wierzytelnosci, depozyty bankowe, waluty stanowig
do 35% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Materiat do uzytku wewnetrznego
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Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sg w prospektach informacyjnych
funduszy inwestycyjnych publicznie dostepnych na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA (al. Jana Pawia II, Warszawa) oraz
w skrdcie prospektu informacyjnego funduszy dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Wartos$¢ aktywow netto subfunduszy moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skiad
portfela inwestycyjnego subfunduszy lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzadzania.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czeSci wptaconych srodkdw. Wybrane subfundusze moga
lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statutach funduszy.

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji ustug TFIU PZU SA, przy czym nie moze stanowic
wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi lub nabycia jednostek uczestnictwa funduszy.

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa i nie stanowig obietnicy na przyszto$¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz
opfat manipulacyjnych. Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji. Wszelkie decyzje inwestycyjne Klient podejmuje
samodzielnie. Jezeli w tresci informacji nie wskazano inaczej, dane prezentowane sg na podstawie wyliczen TFI PZU SA.

Prawa autorskie do niniejszego biuletynu przystugujg TFI PZU SA z siedzibg w Warszawie. Zadna z czesci tego materiatu nie
moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Oferta ta nie moze by¢ odtwarzana lub przetrzymywana
w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposéb
naruszajacy przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.

Materiat do uzytku wewnetrznego
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