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Komentarz z 20.12.2013 r.
Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Dochodzimy do I wsparcia — pomys$lmy cieplej o akcjach

W grudzien wchodziliSmy ze sporymi obawami. Udziat akcji w OFE na poziomie az 90% (po odliczeniu
51,5%, o ktore zostang okrojone na koniec stycznia) oraz duzy optymizm wsrdd inwestoréw indywidualnych

(bedacy poktosiem udanego debiutu PKP Cargo) byly dzwonkami ostrzegawczymi.
Faktycznie, od konca listopada WIG zaliczyt sporg korekte, co wyraznie wida¢ na ponizszym wykresie:
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Nastroje schlodzily si¢ blyskawicznie. I dobrze. Teraz czas znowu cieplej pomysle¢ o akcjach, chociaz
pewne rezerwy gotéwkowe radzimy przetrzymac do stycznia. Zobaczymy wtedy, jak rynek bedzie reagowat

na demontaz OFE.

Optymistyczniej sytuacja wyglada na najwazniejszych rynkach — w Stanach czy Niemczech. Blizszy nam DAX

w ostatnich dniach zaczat juz odreagowanie, moze nawet jakis rajdzik $w. Mikotaja:

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno — informacyjny / promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym $wiadczenia
pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowia oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej. Autor (autorzy) niniejszej publikacji
oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byly rzetelne i oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus
TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwo$¢ i kompletnoé¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powsta¢ w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFI
S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze z kazda inwestycja zwiazane jest ryzyko.
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Podsumowujac, nadal uwazamy, ze dominujacym dlugoterminowym trendem na GPW pozostaje hossa i ze
korekty nalezy wykorzystywac¢ do akumulacji akcji. Oczywiscie, zawsze radzimy, aby w portfelu pozostata

jakas gotéwka, gdyby okazato sig, ze korekta przeciagnie sie dtuzej (na styczen).

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno — informacyjny / promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym $wiadczenia
pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowia oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej. Autor (autorzy) niniejszej publikacji
oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus
TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnodci za jej prawdziwo$¢ i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powsta¢ w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFI
S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze z kazda inwestycja zwiazane jest ryzyko.



