Prognozyuscm:

Gospodarka i rynek finansowy

w czerwcu 2013

Bilans danych naptywajacych w ostatnich tygodniach z gospodarki
Swiatowej byt neutralny: pozytywnie zaskakiwaty dane z USA,
szczegdlnie z rynku pracy, negatywnie —z Chin. Czynnikiem, ktory
obecnie ksztattuje sentyment na rynkach finansowych jest reakcja
gtownych bankéw centralnych na naptywajace dane gospodarcze.
FED zapowiada zmniejszenie skali ekspansji monetarnej (QE3), ECB
odwrotnie — wskazuje na mozliwos¢ dalszego fagodzenia swojej
polityki. Perspektywy krétkoterminowe sg umiarkowanie pozytywne
dla aktywéw podwyzszonego ryzyka: akgji i obligacji korporacyj-
nych, natomiast neutralnie ksztattuja sie dla obligacji rzadowych.
W ostatnim miesigcu nie doszto do istotnych zmian w rozkfadzie
prawdopodobienstw realizacji scenariuszy dla gospodarki globalne;
— dla scenariuszy pozytywnych (w tym centralnego) prawdopodo-
bienstwo realizacji utrzymuje sie na poziomie 70%, dla negatywnych
wynosi 30%.

Nie zmienity sie nasze prognozy dla Polski: poziom aktywnosci
gospodarczej stabilizuje sie na niskich poziomach, jednak nie mozna
ich okresli¢ jako recesyjne. Oczekujemy niewielkiego wzrostu dyna-
miki PKB w IV kwartale 2013 i w 2014 roku.

Prognozy dtugoterminowe réwniez nie ulegty zmianom. Spadki na
gietdach oraz wyrazny wzrost rentownosci obligacji dtugotermino-
wych przekiadajg sie na wzrost atrakcyjnosci klasy obligacji i akgji
wobec rynku pienigznego.

Atrakcyjnos¢ rynkéw finansowych

prognozy dtugoterminowe

Akcje

Atrakcyjnos¢ rynku wg Aviva Investors * % * * *
Udgziat akcji w portfelach modelowych nieznacznie wzrést w poréwna-
niu z ostatnim miesigcem i znajduje sie aktualnie nieznacznie ponizej
pozycji neutralnej (poza portfelem agresywnym). Wzrost udziatu akgji
w portfelach wynika gtéwnie z ostatnich spadkéw indeksu WIG, co
przy niezmienionych oczekiwaniach wzrostu zyskéw w dtugim okresie

przetozyto sie na niewielki wzrost atrakcyjnosci tej klasy aktywow.

Obligacje

Atrakcyjnos¢ rynku wg Aviva Investors * X% * * *
Udziat obligacji w portfelach modelowych wzrést w zwiazku z dal-
szym wyraznym wzrostem rentownosci, co podniosto atrakcyj-
nosc¢ tej klasy aktywoéw. Udziat obligacji pozostaje jednak ciagle

na poziomie ponizej $redniej dtugoterminowe;.

Rynek pieniezny

Atrakcyjnos¢ rynku wg Aviva Investors * X * * *
Poziom zaangazowania na rynku pienieznym spadt po raz pierwszy
od dtuzszego czasu, w zwiazku z relatywnym — zaréwno w sto-

sunku do akgji, jak i obligacji — spadkiem atrakcyjnosci tej klasy.
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Struktura aktywoéw

dla inwestoréw o poszczegolnych profilach ryzyka

Ponizej prezentujemy mozliwe portfele aktywdw przeznaczone dla
inwestoréw o poszczegodlnych profilach ryzyka: konserwatywnym,
zréwnowazonym, agresywnym. Dla kazdego profilu ryzyka przed-
stawiamy trzy modelowe portfele aktywéw: portfel ze strukturg
aktualng na dany miesiac, portfel ze struktura przygotowang na
trzy miesigce wstecz oraz $redni portfel diugoterminowy.

Profil konserwatywny

7,2% 80,8% '

8,5%55% 88%

czerwiec 2013

marzec 2013

Sredni portfel
diugoterminowy

stan aktualny vs. zmiana wzgledem
portfel modelowy struktury z marca 2013
Akcje v -0,8% v 1,3%
. Obligacje v -20% A +8,5%
Rynek
pieniesny A +208% v 7,2%

Profil zrwnowazony

czerwiec 2013 37%

S
40,3% 47,6% '

marzec 2013

Sredni portfel
ditugoterminowy

stan aktualny vs. zmiana wzgledem
portfel modelowy struktury z marca 2013
Akcje v 3% v -3,3%
B ovigage v 14% A +13,9%
Rynek
bieniezny A +17% v -10,6%

Profil agresywny
czerwiec 2013 81,6%

Z%I 16,4%'

17,5%'

80% 1 O%l

marzec 2013 82,5%

Sredni portfel
diugoterminowy

stan aktualny vs. zmiana wzgledem
portfel modelow struktury z marca 2013
Akcje A +1,6% v -0,9%
. Obligacje v -8% L 2 +2%
Rynek
pieniezn A +6,4% v -1.1%
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Informacje prawne

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie informacji uzyskanych od zarzadzajacych
aktywami funduszy inwestycyjnych Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA i wyraza ich wiedze oraz poglady wedtug stanu na dzien jego
sporzadzenia. Nie ma on charakteru rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych w rozumieniu zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow i nie stanowi jakiejkolwiek gwarancji, ze
dana propozycja inwestowania jest wiasciwa dla konkretnego klienta. Sporzadzajacy niniejszy materiat nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na jego podstawie ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim i moze by¢ wykorzystywany tylko
i wytacznie zgodnie z tym prawem.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (FIO) nie gwarantuje osiagniecia celu ani okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnicy Funduszu muszg sie liczy¢
z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Indywidualny zysk z inwestycji zalezy od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochodow kapitatowych. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Aviva Investors FIO
inwestujacych w akcje cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skiad portfeli inwestycyjnych lub stosowane techniki zarzadzania portfelami. Subfundusze moga
lokowac¢ powyzej 35 proc. aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
NBP, a Subfundusze Aviva Investors Obligacji Dynamiczny i Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych dodatkowo w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego RP lub panstwa cztonkowskiego, panstwo cztonkowskie lub nalezace
do OECD, badz miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest RP lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, natomiast Subfundusz Aviva Investors
Aktywnej Alokacji dodatkowo w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez rzady: Australii, Islandii, Japonii,
Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Szwajcarii, Turcji, USA lub krajow UE.

Szczegotowe informacje o Funduszu, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, tabela optat manipulacyjnych oraz inne koszty i optaty znajduja sie w prospekcie informacyjnym
i jego skrocie, dostepnych u Doradcow ds. Ubezpieczen i Inwestycji Avivy, dystrybutoréw, w siedzibie Towarzystwa oraz na www.avivainvestors.pl
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