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Rynki (W)schodzace?

Rosnie liczba argumentéw za kontynuacjg gorszej passy rynkéw wschodzacych w
najblizszych miesigcach.

W tym samym czasie, kiedy inwestorzy interpretowali kazde stowo wypowiedziane przez
przewodniczgcego FED-u Bena Bernanke, spore zamieszanie wywotat nagty wyskok
oprocentowania stop na chinskim rynku miedzybankowym (Shibor), ktéry nie zostat
natychmiastowo zatrzymany przez Ludowy Bank Chin poprzez wpompowanie kolejnych
juanéw do juz rozgrzanego od wzrostu kredytéw systemu bankowego, co ponownie
rozbudzito obawy o kondycje lokalnego systemu bankowego.

Nalezy pamietac, ze bank centralny ,kraju $rodka” stoi przed nie lada wyzwaniem. Wzrost
kredytbw w chifskiej gospodarce przewyzszat i tak imponujgce tempo wzrostu
gospodarczego grozac zatamaniem systemu, jednak z drugiej strony kredyty pozostajg zbyt
waznym paliwem dla Chin by bank centralny zdecydowat sie na catkowite odciecie jego
doptywu.

Nietypowa postawa banku w postaci braku interwencji daje jednak nadzieje na stopniowe
rozbrajanie miny kredytowej ,Made In China” . W tym scenariuszu Chiny czeka nieco
wolniejszy, ale bardziej stabilny wzrost gospodarczy z powoli przesuwajgcym sie srodkiem
ciezkosci ku popytowi wewnetrznemu. Cho¢ rozsgdny ekonomicznie, plan ten moze
spowodowac¢ kontynuacje stabosci chinskiego rynku akcji w nadchodzgcych miesigcach.

Wycenom akcji rynkdw wschodzgcych nie pomagajg rowniez ostatnie liczne protesty
w réznych regionach $wiata rozwijajgcego sie. Do protestujgcych w Turcji dotgczyli
mieszkancy takich wschodzgcych gigantéw jak Brazylia czy Indonezja oraz mniejszego
Egiptu. Zdarzenia te przypomniaty inwestorom o mniej oczywistym i bardzo trudnym
do oceny ryzyku politycznym.

Przez ostatnie lata ryzyko polityczne utkwito w gtowach wigekszosci jako niepewno$¢, co do
tego czy na kolejnym szczycie liderzy Unii Europejskiej dojdg do satysfakcjonujgcego dla
rynkow kompromisu dotyczgcego ratowania kolejnych krajow, uruchamiania mechanizmow
stabilizacyjnych czy tez prob formowania unii bankowej. Do tej pory chetnie dokonywano
zakupow na wybranych rynkach wschodzgcych takich jak Turcja zapominajgc o ich
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podwyzszonym ryzyku politycznym. Ostatnie masowe protesty brutalnie przypomniaty
inwestorom o istnieniu tego ryzyka takze w innych regionach swiata.

Czy zatem nalezy porzuci¢ nadzieje co do wzrostéw na rynkach wschodzgcych? To zalezy.
W krétkim i sSrednim terminie podwyzszone ryzyko zwigzane z niepewnoscig co do przebiegu
reform w chinskiej gospodarce, wptywu ograniczania programu luzowania pienieznego przez
amerykanski FED czy rozwoju protestow kazg zachowywaé co najmniej podwyzszong
ostrozno$c.

W dluzszej perspektywie rynki wschodzgce zachowujg swoj potencjat i dajg nadzieje na
znacznie lepsze stopy zwrotu niz te serwowane inwestorom w ostatnich latach.
Predyspozycje do tego ujawniajg juz niektére firmy z rynkéw wschodzgcych, ktére stajg sie
championami w swoich dziedzinach wypierajgc zachodnich rywali.

Na koniec warto jeszcze zwréci¢ uwage, ze rynki wschodzgce obecnie nie cieszg sie
popularnoscig wsrod inwestorow, co czesto bywa swietnym sygnatem wejscia, zwlaszcza dla
graczy dtugoterminowych. Moze wiec warto postuchac¢ sie znanej zasady ,lyzkg a nie
chochlg” i doktada¢ regularnie do koszyka inwestycyjnego cho¢ troche ziarenek ryzu czy
kawy dla dywersyfikacji smakow?
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