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Rekomendujemy dywersyfikacje
i obserwowanie sytuacji na rynku akg;ji

Witajcie,

ostatnie tygodnie nie ufatwiaja podjecia decyzji, w co zainwestowac w perspektywie kolejnych
kilkunastu miesiecy.

Inwestor, ktory rozwaza ulokowanie srodkéw w funduszach Union Investment, powinien

odpowiedziec sobie na nastepujace pytania:

® \VV jakim stopniu reakcja rynkéw na wystapienie prezesa Fed w ubieglym miesigcu byfa
przesadzona?

® Czy szybko powrdcimy do najwyzszych pozioméw sprzed miesiaca na rynkach akgji i obligacji?

® Ktory wariant OFE zostanie wybrany i na ile spowoduje to zamieszanie na polskiej gietdzie?

® (Czy relatywne uspokojenie sytuacji w Turcji okaze sie trwate?

® (Czy akcje w Rosji s wyjatkowo tanie czy tez w zwigzku z powolnym globalnym wzrostem
gospodarczym i wynikajacymi stad niskimi cenami surowcéw nie nalezy liczy¢ na
szybki wzrost?

W naszych biezacych typach inwestycyjnych mamy: dla inwestoréw akceptujacych niskie
ryzyko — subfundusz UniKorona Pieniezny, dla oséb, ktére zgadzaja sie na srednie ryzyko —
produkt UniObligacje: Nowa Europa, dla tych, ktérzy maja wysoki apetyt na ryzyko —
subfundusz UniAkcje: Nowa Europa.

UniKorona Pieniezny

Spadek miedzy 22 maja a 26 czerwca 2013 r. wyniost az ok. 1,3%, co w przypadku
tego subfunduszu jest niespotykane. Taki wynik Swiadczy o ogromnej sile ostatniej
przeceny na rynku globalnego dtugu i o podatnosci inwestoréw na sygnaty

mozliwego ograniczenia lub zakonczenia akgji , drukowania pieniedzy” przez Fed.

Reakcja rynkéw na zapowiedzi okazata sie mocno przesadzona. Obecnie ceny
papieréw dtuznych na wiekszosci rynkéw (a zwitaszcza w Polsce) mocno
odreagowaly, co skutkuje poprawa wynikéw funduszy inwestujacych na rynkach
dtuznych, w tym subfunduszu UniKorona Pieniezny (aktualny wynik to juz 2,37%
od poczatku roku). Na wykresie na stronie drugiej widac szybki powrét w strone
maksiméw, ktéry powinien nastapi¢ w perspektywie kolejnych tygodni.
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W tym kontekscie pojawia sie dodatkowa refleksja: inwestorzy maja Swiadomos¢, ze polityka Fed w koricu
zacznie sie wyrazniej zmieniac i trzeba by¢ przygotowanym na to, iz kolejne sygnaty zza oceanu za jaki$
czas moga ponownie wzbudzi¢ Zzywe emocje i zwiekszy¢ zmiennos¢ rynkéw. Mimo to UniKorona Pieniezny
pozostaje najwazniejsza opcja dla osob, ktérych horyzont inwestycyjny nie przekracza roku i ktére akceptuja
niskie ryzyko. Jezeli jednak inwestorzy wybierajg przewidywalnos¢ wyniku, jaka daje wycena liniowa, moga
wroci¢ do UniWIBID-u lub pozostac przy UniLokacie. Ma ona mniejszy potencjat zyskow, ale za to pozostaje

bardzo stabilna.
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Zrédto: http://www.doradcy.unionklub.pl/. Wykres od poczatku 2013 r.

UniObligacje: Nowa Europa

Jeszcze bardziej dynamicznie zachowuie sie subfundusz UniObligacje: Nowa Europa.
Jako produkt o dtuzszym portfelu (na ktérego wyniki dodatkowo wplywaty zamieszki

w Turcji, zmniejszajace zaufanie rynkéw do papieréw wartosciowych z tego kraju) stracit
w krétkim czasie ponad 8%. Jednak od 25 czerwca 2013 r. zdazyt juz odrobi¢ ponad 3%
i wyglada na to, ze ten nowy pozytywny trend powinien sie na razie utrzymac.

Temu subfunduszowi przystuzyly sie gtéwnie szybkie wzrosty cen obligacji polskich

i wegierskich, a w mniejszym stopniu tureckich, gdzie okresy poprawy nastroju
przeplataja sie z kolejnymi informacjami o niepokojach, na szczescie na znacznie
mniejsza skale niz miesigc temu. Do tego pamietajmy, ze rentownosci obligacji
tureckich (papiery 10-letnie: ok. 8,6%) i wegierskich (papiery 10-letnie: ok. 5,7%)

sg wyraznie wyzsze niz polskich (nieco ponizej 4%). Wptywa to pozytywnie na wynik
subfunduszu w poréwnaniu z portfelami ulokowanymi wytacznie w Polsce.
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Kwestia OFE

Zakonczony cykl obnizek stép procentowych, dno spowolnienia gospodarczego i pierwsze symptomy
poprawy oraz gorsza niz w innych krajach sytuacja naszej gietdy to idealny (wrecz podrecznikowy) moment
na inwestycje w polskie akcje i polskie fundusze akcyjne — gdyby nie jedno ,ale”: OFE. Kazdy z trzech
wariantéw zmian w systemie emerytalnym, przedstawionych przez rzad, w dtuzszej perspektywie
prawdopodobnie doprowadzi do demontazu obecnego systemu. W krétkim okresie tylko scenariusz
zaktadajacy przeniesienie obligacji do ZUS i pozostawienie w OFE czesci akcyjnej moze uspokoi¢
inwestorow oraz skfoni¢ ich do $mielszego inwestowania na polskiej gietdzie. W zwigzku z tym
obecnie doradzanie inwestycji w polskie fundusze akcyjne obarczone jest duzym ryzykiem, bo jesli
wybrany zostanie ktorys z pozostatych wariantdw, moze nam grozi¢ nawet dtugotrwate zatamanie
rynku. Z ogdInego strachu na razie wylamuje sie tylko rynek matych i srednich spétek, gdzie
aktywnos¢ OFE i inwestoréw zagranicznych ma mniejsze znaczenie. Subfundusz UniAkcje Matych

i Srednich Spétek z wynikiem 12,5% od poczatku roku zajmuje czwarte miejsce na 21 funduszy
notowanych przez analizy.pl.

UniAkcje: Nowa Europa i UniAkcje Dywidendowy

Z tego powodu osoby, ktdre chcg zainwestowac w akcje, namawiamy raczej na dywersyfikacje
i ulokowanie srodkéw w subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa. Najwieksze w nim sg
udziaty akcji z Turcji, Rosji i Polski. Kazdy z tych rynkéw ma swoj potencjat duzego wzrostu,
ale nalezy sie réwniez liczy¢ z ryzykiem stagnacji lub nawet zatamania (na co wskazuja
powyzsze uwagi o polskich akcjach). Turcja daje szanse na wyrazne odbicie po uspokojeniu
politycznym, ktdre na razie powoli postepuije. Rosja to z kolei wedtug agencji Bloomberg
miejsce, gdzie akcje sg najtansze sposrdd 21 rynkéw wschodzacych i dyskonto do innych
emerging markets wynosi 40-50% (cytat za , Pulsem Biznesu” z 9 lipca 2013 r.), a sytuacja
gospodarcza sie ustabilizowafa. Z drugiej strony na razie globalny PKB nie przyspiesza,
zatem i perspektywa wzrostu istotnych dla tego kraju cen surowcow pozostaje

niepewna. Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa mozna wiec scharakteryzowac hastem
Ldywersyfikacja”. Jesli sytuacja na ktéryms z tych rynkéw wyraznie sie poprawi, ten
produkt moze przynies¢ dobry wynik. W razie gorszych scenariuszy ryzyko sie rozktada.

Podobnie dziata nasz najnowszy subfundusz UniAkcje Dywidendowy, ktory
inwestuje w jednej potowie w Polsce, a w drugiej w innych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej. Przy tym koncentruije sie na spotkach najstabilniejszych i wypfacajacych
regularnie dywidende. Przypominamy, ze do tego subfunduszu dobierane sa firmy,
ktére m.in. w ciggu ostatnich 5 lat minimum 3 razy wyptacity dywidende.
Podsumowanie
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Podsumowujac powyzsze rozwazania, warto podkresli¢, ze:

e fundusze pieniezne sa przewidywalne w perspektywie kilku miesiecy i konkurencyjne w stosunku
do stabnacych depozytéw bankowych;

® osobom planujgcym inwestycje na rynku obligacji raczej odradzamy w tym roku obligacje wylacznie
polskie, a sugerujemy dywersyfikacje i wykorzystanie obecnej przeceny na rynkach;

® polska giefda to spora niewiadoma i trzeba obserwowac rozwoéj sytuacji zwiazanej z OFE, tymczasowo
chyba lepiej zdywersyfikowa¢ portfel i wykorzysta¢ potencjat innych krajow srodkowoeuropejskich.

Pozdrawiam
Krzysztof Orlik
Zastepca Dyrektora ds. Sprzedazy Detalicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
tel. kom. (+48) 603 75 78 06

Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu i nie gwarantuja podobnych wynikéw w przysztoci.

Brak gwarancji osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci zainwestowanych srodkow.

Duza zmiennos¢ wartosci aktywow netto: UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniAkcje Sektory Wzrostu, UniAkcje: Nowa
Europa, UniKorona Akcje, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja,
UniAkcje Dywidendowy w UniFundusze™ oraz UniTotal Trend i UniObligacje Aktywny w UniFunduszes°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywéw UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniBezpieczna Alokacja, UniStabilny
Wzrost, UniKorona Zrownowazony, UnilLokata w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku UniDolar Pieniezny oraz UniObligacje: Nowa Europa takze w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australig, Austrie, Belgie, Butgarie, Czechy, Cypr, Danie, Estonie,
Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe,
Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone,
Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne

53 na stronie www.union-investment.pl.

Materiat informacyjny o charakterze marketingowym.

Masz pytania?

> 800567 662
(22) 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00).

@ tfi@union-investment.pl



