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TRUDNY MIESIAC,

CZEKAMY NA WYNIKI SPOLEK
MICHAt C|CH°sz ZARZADZAJACY FUNDUSZAMI

Po bardzo dobrym zachowaniu sie rynkéw akcji w maju na catym Swiecie, czerwiec przynidst dos¢ istotng korekte.
Powoddéw byto wiele: globalnie, rynki byty pod wptywem informacji ze Standw Zjednoczonych - amerykanski Bank
Rezerwy Federalnej wydat komunikat, z ktérego wynikato, ze zmniejszenie programdw luzowania monetarnego jeszcze
w tym roku jest nieco bardziej prawdopodobne niz mozna byto wczedniej oczekiwac. Najwigkszy spadek indeksu odnotowany zostat w Turcji (-1 1%),
co byto podyktowane niepokojami inwestordw odnosnie protestéw spotecznych i tym samym zwiekszeniem ryzyka politycznego kraju.VWV Polsce inwestorzy
z niepokojem przyjeli rzadowy raport o OFE. W efekcie, krajowy indeks WIG potaniat o -6.4%, a indeks blue chipow (WIG20) -9.6%. Zndw duzg sita
relatywna wykazat sie¢ natomiast segment Srednich i matych spdtek napedzany po raz kolejny przeptywem kapitatu do funduszy akcyjnych. Nadchodzace
tygodnie powinny przenies¢ uwage inwestordw w kierunku wynikéw spotek, poniewaz juz w drugim tygodniu lipca za oceanem rozpocznie sig sezon
publikacji wynikéw firm za drugi kwartat.

Stopy zwrotu na 30.06.2013
stopa zwrotu (%) miesiac 3 miesiace 6 miesiecy |2 miesiecy
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€O WYROZNIA
SPOLKE WZROSTOWA?

STABILNY STER

prezes jest sterem na wzburzonym biznesowym oceanie, doskonale odnajduje sie
w swojej roli, z precyzjq wyznacza cel i umiejetnie podgza w jego kierunku. Potrafi
motywowac, zaraza pasjq i pracowitosciq

Inditex — Arnancio Ortega — zatozyciel i gtowny akcjonariusz Inditexu
zaangazowany w proces projektowania i produkcji odziezy pod markami
Zara, Bershka, Pull & Bear
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OTOCZENIE RYNKOWE

spétka dziata w sektorach/branzach o wyrézniajqcych sie perspektywach wzrostu,
w krajach Emerging Markets

Jeronimo Martins (wiasciciel Biedronki) — portugalski kapitat prowadzacy
dziatalnos¢ w Polsce

MOCNE FUNDAMENTY

przedsiebiorstwo dysponuje wiekszosciowym wiascicielem, a zarzqd jest
zorientowany na generowanie wartosci dla akcjonariuszy. Posiada ,,zdrowe bilanse”,

pozytywne przeptywy pieniezne i nie naduzywa dtugu

Eurocash — wskaznik rentownosci ROE za ostatnie 5 lat to Srednio
30% rocznie, wskaznik ten pokazuje ile groszy czystego zysku udato sie
wypracowacd z kazdej ztotowki kapitatu wiasnego

SILY NAPEDOWE

przedsiebiorstwo posiada unikalny produkt i innowacyjnq technologie, co sprawia,
Ze pozostawia konkurencje daleko w tyle i stale zwieksza swdj udziat w rynku

Samsung to 19,872 mld USD przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej za 201 | r.

ZESPOL

gruntowna edukacja w potqczeniu z wrodzonymi talentami i zdolnosciami sprawia,
Ze pracownicy firmy stajq sie jej filarem. Od ich zaangazowania i pracy zalezy
powodzenie projektéw

Apple — ikona stylu i innowacyjnosci (iPod, iPhone, iPad)
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Wykresy i wyniki stanowia. opraccwame whsne SKARBIEC.TFI SA Subfbndusz wydme\ony w ramach SKARB(EC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie
'W‘prospel@e mfwmagymywt SKARB!EC,EKO i-jego skrdcie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TEISA, w sefwisie-skarbiec.pl.i W. sieci-sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
B3 uczestnlkpor\osr ryzyko-utraty czesciwplaconych Srodkow.. Prezentowane WymI(r inwestycyjne nie stanowia gwarangji osiagniecia: podo‘onych wynikéw w-przysztosci, sa. wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie

- _-hlstorycznym Nlme;szy‘dokumenlﬁst jedynie-| Materialem informacyjAyin do uzytku odbiorcy. Nie powinien byé- mzumlany jako materiat o charakterze doradczym lub-jako-podstawa de.podejmowania. decyzjisinwestycyjnych.
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