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Rynek akdji indeks WIG"

Miesiac pod znakiem USA 454000
Przez pierwsza potowe pazdziernika rynki zyly pokerowa rozgrywka amerykanskich demokra-

téw z republikanami nad ustawa budzetowa oraz limitem zadtuzenia. W tym czasie administracja S
rzadowa USA nie pracowata z braku pieniedzy. Przez pierwszy tydzien rynki spadaty, w obawie 50000
o skutki panujacego zamieszania oraz technicznej niewypfacalnosci panstwa amerykanskiego.
W drugim tygodniu te same przyczyny, zaczety oddziatywac pozytywnie, gdyz stopniowo popu- | 45000
larnos¢ zdobywata teza, ze owe zamieszanie sktoni FED do wstrzymania sie z decyzja o zakon-
czeniu programu wspierania ptynnosci QE3. Kiedy zamiast ostatecznej decyzji obie strony poro- p—

zumialy sie, ze daja sobie czas do potowy stycznia zapanowat wrecz entuzjazm, gdyz uznano za
pewnik, ze do lutego zadnych zmian w polityce FED nie bedzie. Warto przy tym pamietac, ze obec-
ny szef FED, Ben Bernanke koriczy kadendje w lutym 2014 roku i prawdopodobnie dopiero pod 44000
przywodztwem jego nastepczyni Janet Yellen nastapia zmiany w prowadzonej polityce monetarnej.

FED zaskoczy’f lip 13 sie13 wrz13 paz 13
Gietdy swiatowe rowniez miaty we wrzesniu swoje chwile nadzwyczajnych emociji. Otz w poto-

wie miesigca indeks S&P500, w reakdji na komunikat po posiedzeniu FED, z impetem ustanowit Produkcja przemystowa i sprzedaz
nowe historyczne maksimum. Od kilku miesiecy inwestorzy z niepewnoscia oczekuija, jaki bedzie detaliczna w Polsce**

miato wptyw na rynki nieuniknione ograniczanie programu ilosciowego luzowania polityki
pienieznej i przed kazdym posiedzeniem FED emocje z tym zwiazane wzrastaja. Tym razem
powszechne byto przekonanie, ze zostanie ogtoszone rozpoczecie ograniczania i komunikat 25 ~—— Produkcja przemysiowa
0 braku zmian byt pozytywnym zaskoczeniem. —— Sprzedaz detaliczna

QE3 na pierwszym planie

Wobec odsuniecia w czasie probleméw z amerykarnskim budzetem, mimo ze niewielkiego, che¢
kontynuacji zarobkow zadominowata na parkiecie do korica miesiaca. W rezultacie wiekszos¢
rynkéw na swiecie zamkneto miesiac kilkuprocentowymi wzrostami.

Na krajowym rynku kolejny miesiac najsilniejszymi byty mate i $rednie spotki, ktorych indeksy urosty
0 12,1% w przypadku sWIG80, a w przypadku mWIG40 o 6,5%.

Dane makro potwierdzaja ozywienie

Zastanawiajac sie nad terminem zakorczenia programu wspierania ptynnosci nie mozna zapo-
mniec, ze podstawowa przyczyna jest wychodzenie gospodarek z kryzysu. Publikowane w ostat-
nich miesiacach dane makroekonomiczne wskazuja na utrwalanie sie tej tendendji, a prognozy
na przyszty rok sa optymistyczne. W przypadku polskiej gospodarki podane w pazdzierniku
dynamiki produkdji przemystowej i sprzedazy detalicznej wpisuja sie w ten trend. Réwniez fakt, ze 5

>
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w zesztym miesigcu mocno rosty sektory budowlany, deweloperski, chemiczny, medialny i budow-
lany, ktére sa mocno zwigzane z cyklem koniunkturalnym, pozostaje w zgodzie z danymi makro.

Chwilowe wyciszenie OFE Indeksy w Warszawie oraz indeks S&P500***

Na krajowym rynku po wrzesniowej hustawce nastrojow, temat okrojenia OFE przesunat sie na plan
dalszy. Niestety jeszcze powrédi, przynoszac nam zwiekszong zmiennos¢ rynku. Przez najblizsze pazdziernik 2013 rok
trzy miesigce temat ten nie powinien jednak spedzac snu z powiek krajowych inwestorow.
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WIG20 5,7% 2.1%

TIF , wIG 6,6% 13,0%
Wynlkl 5p°+ek SWIG80 12,1% 42,9%
Z koncem pazdziernika rynek amerykanski jest juz za potowa publikacji wynikow spétek za mwiG40 6.5% 36,7%
IIl' kwartat 2013 roku. W blisko 70% z nich przekroczyto oczekiwania analitykow w odniesieniu S&P 500 4.5% 25.2%
do zyskéw, co stanowi fundamentalne wsparcie do kontynuacji wzrostow. Polskie spétki dopiero BANKI 8,3% 253%
rozpoczynaja publikacje, a kumulacja publikaji nastapi 14 listopada. DEWELOPERZY 8,0% 7.2%
CHEMIA 11,3% 33,6%

Czy koniec QE to koniec hossy? BUDOWLANKA 23.2% 46:5%
ENERGIA 6,5% 2,5%

Wycofanie wsparcia ze strony bankéw centralnych jest jedynie kwestia czasu i to niezbyt odle- SPOZYWCZY -3,8% 8.3%
gtego. W Polsce dochodzi do tego temat OFE. Pozostaje wiec pytanie, jak gtebokie beda spadki INFORMATYKA 5,4% 26,6%
i jak dtugo potrwaja. Wielokrotnie juz podkreslalismy, ze prawdziwym elementem napedowym MEDIA 7.7% 43,2%
hossy na rynku akdji jest sytuacja gospodarcza i wyniki spotek. Z tego powodu, w naszym prze- TELEKOMUNIKACJA 15,6% 7,3%
konaniu i z uwagi na silne emocje towarzyszace oczekiwaniom na zakoriczenie QE, kiedy do PALIWA -3,3% -3,3%
tego dojdzie, spadki moga by¢ gwattowne, ale zakoricza sie stosunkowo szybko. Oznacza to, SUROWCE 0,1% -28,4%

ze doswiadczymy korekty w hossie, a nie odwrécenia trendu.
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Znaczny spadek rentownosci w pazdzierniku -
Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w pazdzierniku 1,6%. Najwiekszy wzrost o
2,60% zanotowat sektor 7-10, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 7 do 10 lat. -318
Najstabiej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do

3 lat, zyskujac 0,82%. Obecny poziom rentownosci obligacji 10-letnich wynosi 4,25%. -316
Na poczatku maja rentownos¢ obligacji 10-letnich wynosita 3%. Réznica rentownosci

do obligacji niemieckich wynosi obecnie 257 punktéw bazowych, czyli 2,57% i zwiek- -314
szyta sie w tym roku o 15 punktéw bazowych, czyli o 0,15%. W pazdzierniku ren-

townos$¢ polskich obligacji 10-letnich spadta z 4,5% do 4,1%. Spadek rentownosci -312
moglismy zaobserwowac réwniez na rynkach bazowych (Niemcy, USA). W dalszym ciagu

gtéwnym motorem wzrostu cen na rynku obligacji sa komentarze ze strony Rezerwy -310
Federalnej USA o nie zmniejszaniu skali zakupéw obligacji rzadowych. Jednak dalej

uwazamy, ze lepsze od oczekiwanych odczyty wskaznikow makroekonomicznych beda
w dtuzszym okresie wywierac presje na wzrost rentownosci, czyli spadek cen obligadji lip 13 sie 13 wrz 13 paz 13
dtugoterminowych.

* Zrédio: Reuters
** Zrédfo: GUS
*** Opliczenia wiasne na podstawie danych Reuters

MetLife Amplico” w Polsce

Ofe rta p ro d u ktowa Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie

e Amplico Life S.A. powstato w 1990 roku jako pierwsze na rynku polskim
towarzystwo ubezpieczen na zycie z udziatem kapitatu zagranicznego
o Oferuje szeroki zakres ubezpieczen na zycie, na zycie z ubezpieczeniowymi

Subfundusze Am p lico Subfundusze Am p| ico funduszami kapitalowymi, ubezpieczenia posagowe, wypadkowe i chorobowe
B Z . jako ubezpieczenia indywidualne oraz grupowe
Parasola Krajowego Parasola Swiatowego « Ubezpiecza blisko 4 miliony Klientow
e Zarzadza aktywami w wysokosci ponad 9 miliardéw ztotych, a co roku wskazniki
P|en|ezny Lokacyj ny finansowe jednoznacznie wskazuja na stabilny rozwoj Towarzystwa
ObllgaCJI Ska rbowych ObllgaCJI Plus Powszechne Towarzystwo Emerytalne
B . X . * Amplico PTE S.A. rozpoczeto dziatalnos¢ w grudniu 1998 roku
AktyWHEJ AIOkaCJI ObllgaCJI SW|atowych ¢ Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny, zarzadzany przez Amplico PTE S.A.
. . . . . jest jednym z najwiekszych OFE na rynku
Stabllnego Wzrostu Zrownowazony AZJ atkaI e Fundusz skutecznie pomnaza skfadki emerytalne blisko 1,5 miliona Klientéw
Zréwnowazony Nowa Europa Och rony Wzrostu e Aktywa Amplico OFE przekroczyty w 2012 roku 20 miliardéw ztotych
AR AR 4 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
AkCJI n AkC]I Ma{yCh Spoiek * Amplico TFI S.A. dziata od czerwca 2004 roku
Akcji Srednich Spétek Akgcji Polskich o Oferuje 19 subfunduszy o zréznicowanym ryzyku i zasiegu geograficznym
.. , . ¢ Obstuguje okoto 25 000 Klientow
AijI Ryn kow ROZWInletyCh e Zarzadza aktywami w wysokosci 2,3 miliarda ztotych
Aiji Nowa Europa MetLife, Inc. to wiodaca $wiatowa firma oferujgca ubezpieczenia, renty

. . kapitatowe i programy $wiadczen pracowniczych, obstugujaca 90 milionéw
AijI Rynkow WSChOqucyCh Klientow. Poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone MetLife zajmuje czotowa

AkC]I Chinskich i Azjatyckich pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
. . Europie i na Bliskim Wschodzie. Wiecej informacji na stronie www.metlife.com.
Akcji Amerykanskich

Amplico TFI S.A. jest spétka z grupy MetlLife, Inc.

Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.

PowTyzeJ 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akcji Srednich Spétek) oraz aktywow poszczegdlnych
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Polskich oraz Amplico Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane,
por$czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagramcznych
subfunduszy/funduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz Invesco Funds, MFS Meridian
Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Amphco FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amphco Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy Krajowych Amplico SFJO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegotowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed
dokonaniem inwestycji zaleca sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw.
Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.
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