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Hossy na rynkach ciag dalszy

Roénie dalej. Szczegdlnie w Stanach. U nas listopad tez nie byl zly, szczegdlnie kilka sesji w $rodku miesigca

po plytkiej korekcie.

Rynek pierwotny ozyl, jak za czaséw najlepszych hoss. Akcje sprzedaja sie jak swieze bulki, a co najciekawsze

- pézniej inwestorzy ciesza sie z udanych debiutéow. Oby jak najdtuze;!

Czy tak bedzie z Energg? Zobaczymy. To przypadek dos¢ szczegélny. Przedstawiciele branzy energetycznej
na debiutach raczej az tak mocno nie zaskakiwali in plus (poza PGE). Wypada réwniez pamietac, ze do obrotu

wejda akcje pracownicze.

OFE zapakowane sa w akcjach pod korek. I to pewnie nie bedzie czynnik sprzyjajacy w najblizszym czasie,

cho¢ wszyscy licza, ze do kornica roku zarzadzajacy beda chcieli dowiez¢ wyniki.

Ruch tymczasem jest w funduszach inwestycyjnych. Inwestorzy, skuszeni wysokimi stopami zwrotu w
ostatnich miesigcach, kupuja. Szturmu jeszcze moze nie ma, ale naplyw srodkow jest juz zauwazalny.

Szczegolnie do funduszy matych i srednich spotek.

Co z korekta? Dobre pytanie. Jak spojrzymy na S&P500 to widzimy obraz znany z czasow mocnej hossy.
Miato sie skorygowad, a rynek poszedl dalej w gore. Moze pod wplywem konczenia roku przez fundusze
hedge (koncza zwykle 30 XI).

U nas zrobita sie taka troche réwnowaga. Rowniez dzigki ofertom IPO i sprzedazom blokéw przez insideréw.

Ale jak w spotce dzieje sie cos pozytywnego, to byki ciagle dominuja (vide np. Forte w ostatnich dniach).

Co dalej? Obstawialibysmy jakas rownowage w najblizszych tygodniach. Plus dalsze polowanie na peretki.
Ciekawe czy Skarb nie zdecyduje sie¢ podac jakiego$ wigkszego pakietu po debiucie Energii? Warunki cenowe

sa ku temu sprzyjajace.
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