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Szanowni Panstwo!

We wrzesniu na funduszu Timingowym utrzymywalisSmy wysoki poziom alokacji na rynku akcji. Sytuacji na
gietdzie sprzyjaty z jednej strony wskazujace na ozywienie dane makroekonomiczne, z drugiej za$ - uspokojenie
sytuacji wokot tzw. reformy systemu emerytalnego. Rzad nie zdecydowat sie na najbardziej radykalny wariant,
zaktadajacy de facto nacjonalizacje akcji, znajdujacych sie w portfelach OFE. Obecnie widac, ze nawet wdro-
zenie planu polegajacego na przejeciu obligacji moze nie by¢ tatwe, a watpliwosci dotyczace takiego kroku
mnoza nie tylko ekonomisci, ale rowniez prawnicy. Odnosnie alokacji sektorowej utrzymujemy przewazenie w
sektorze finansowym ze szczegélnym uwzglednieniem akcji ubezpieczycieli. Powoli dobieramy rowniez akcje
polskich rafinerii liczac na wzrost marz w zwiazku z przestojami remontowymi w Europie Zachodniej. Konse-
kwentnie niedowazamy akcje spotek energetycznych oraz spotek telekomunikacyjnych. Rosnacy udziat w port-

felu maja natomiast spotki zagraniczne.

Z powazaniem,
Zespot Noble Funds TFI S.A.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym. Nie powinien by¢ on w szczegdlnosci rozumiany jako rekomendacja inwesty-
cyjna ani jako inna podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiatu jako podstawy badz przestanki
do podjecia decyzji inwestycyjnej nastepuje wytacznie na ryzyko osoby, ktora taka decyzje podejmuje, a Noble Funds TFI S.A. nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu sa jedynie wyrazem
najlepszej wiedzy i opinii autoréow na moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i moga ulega¢ zmianie w pdzniejszym okresie.
W takim przypadku Noble Funds TFI S.A. nie ma obowiazku aktualizacji tego materiatu. Organem nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Przedstawione informacje finansowe maja charakter historyczny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci.
Subfundusz Noble Fund Timingowy nie gwarantuje realizacji celéw inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonych wynikow inwestycyjnych.
Uczestnicy subfunduszu musza sie liczy¢ z mozliwoscig utraty co najmniej czesci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwe-
stycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu uzalezniona jest od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
subfundusz oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochodow kapitatowych. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu cechuje
sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, oraz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Noble Fund Timin-
gowy oraz Noble Fund Global Return takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD. Szczegotowe informacje dotyczace subfunduszu Noble Fund Timingowy, w tym opis ryzyka inwestycyjnego,
tabela optat manipulacyjnych oraz inne koszty i optaty obcigzajace subfundusz znajduja sie w prospekcie informacyjnym i Kluczowych
Informacjach dla Inwestorow (KIID) dostepnych na stronie internetowej www.noblefunds. pl
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