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Konca swiata nie bedzie. Przynajmniej nie odbedzie sie on przed lutym przysztego roku, do tego terminu
obowigzuje bowiem podniesienie limitu zadtuzenia uchwalone na 10 godzin przed momentem , poczatku
konca”. Najpierw amerykanski Senat stosunkiem 81 do 18 a potem Kongres, 285 ,za”, 144 ,przeciw” uchwality
zawieszenie obowigzywania putapu ditugu do 7 lutego i plan wydatkow, zgodny z oczekiwaniami
Republikanow wazny do 15 stycznia 2014. Dzieki temu Stany Zjednoczone uniknety z jednej strony
niewyptacalnosci, z drugiej zas mozliwe jest ponowne uruchomienie rzgdu.

Warto zwroci¢ uwage, jak powsciggliwie zachowywaty sie rynki finansowe przez ostatnie cztery tygodnie.
W Zaden sposdb nie mozna dopatrzec sie paniki. Inwestorzy wierzyli, ze amerykanskie partie znajda
rozwigzanie, przynajmniej tymczasowe, i tak sie stato. Dziato sie tak do tej pory 17 razy, mozna byto wiec
Smiato zaktadacd, ze i tym razem sie uda. Tak tez sie stato. Stychac byto co prawda gtosy, ze tym razem
sytuacjajestinna, bo pojawita sie , Tea party”, grupa konserwatywnych Republikandow. Mam jednak wrazenie,
ze przynajmniej w przypadku polskich ekspertow, obawy te wynikaty z nieprzemyslanego kalkowania
naszych krajowych realiow na Stany Zjednoczone. Eksperci Ci najwyrazniej nie zdajg sobie sprawy jak silny
jest system pewnych wartosci, o ktdore konserwatysci i liberatowie gospodarczy zaczeli sie obawiac¢ wraz
Z postepujaca ,europeizacja” amerykanskiego systemu zabezpieczenia spotecznego. Potraktowali wiec
,Tea party” jako grupe pieniaczy. Tymczasem sg to odpowiedzialni politycy i nie do pomyslenia jest dla nich
sytuacja niewyptacalnosci ich ojczyzny. Warto o tym pamietac¢, gdy zblizajg sie wspomniane wyzej
styczniowe i lutowe terminy.

Co prawda agencja Fitch Ratings zdazyta wprowadzi¢ USA na liste panstw, ktorym grozi spadek ratingu,
ale u Fitcha Stany majg wcigz ,potrojne A”. Ponadto, zachowanie inwestorow raczej nie byto spodjne
Z nerwowag reakcjg agencji ratingowej, cho¢ zwykle to wtasnie w cenach obligacji skarbowych i CDSow
na dtug rzagdowy te obawy widac¢ znacznie wczesniej niz w oficjalnych ratingach. Trudno zaprzeczyc,
ze agencje ratingowe sg dos¢ nerwowe od czasu, gdy w 2008 roku nie popisaty sie szybkoscig reakcji.
Mozna powiedziec, ze dziata zasada wahadta - od skrajnosci w skrajnosc.

Od dzis rozpocznie sie takze restart rzadu USA. S&P szacuje, ze 16 dniowa przerwa w jego funkcjonowaniu
bedzie kosztowata amerykanskg gospodarke 0,6% GDP czyli 24 mld USD. Doswiadczenia z 1996 roku
pokazujg, ze ponowne ruszenie petng parg przez instytucje federalne nie bedzie tatwe. Samo ponowne
uruchomienie systemow informatycznych potrwacé moze kilkanascie godzin. Dodatkowo powstang zatory
zwigzane z nagromadzeniem zalegtej pracy. Restart moze wiec kosztowac¢ dodatkowo nawet 2 mid USD.
Warto zwrdcic uwage na fakt, ze ,government shutdown” dotyczyt nie tylko urzednikow federalnych ale
takze tysiecy firm Swiadczgcych ustugi na rzecz instytucji rzadowych.



