Warszawa, 4 pazdziernika 2013 r.

Union
Investment

Dlaczego kupowac jednostki funduszy
akcyjnych wiasnie teraz? A moze
jednak nie kupowac?

Krotka sciagawka
Witajcie,

juz dawno nie mielismy tak wielu argumentéw za tym, aby kupowa¢ jednostki uczestnictwa funduszy
akcyjnych. Jeszcze na poczatku roku, mimo ze wszystko wskazywato na to, iz akcje sa najlepszym
sposobem na zyski, mozna bylo mie¢ watpliwosci co do perspektyw rozwoju gospodarczego w Polsce
i na $wiecie. Powszechnie przebijajace z mediéw i zwyklych rozméw przekonanie, Ze jest Zle, nie
sprzyjato nabywaniu jednostek takich funduszy. | rzeczywiscie — pierwsze pétrocze na polskiej
giefdzie nie zachwycato.

Obecnie mamy sytuacje zgofa odmienna: pewne zagrozenia jak zwykle zostaly, ale zdecydowanie
przewazajg informacje pozytywne.

Oto 10 argumentow za tym, ze warto teraz rozmawiac z klientami o kupnie jednostek
funduszy akcyjnych lub przynajmniej z udziatem akji. Te przyczyny zostaty pogrupowane
wokot kilku przewodnich tematow.

Gospodarka rosnie — gietda tez

1. Gospodarka w wiekszosci krajow Swiata, a co dla nas najwazniejsze, w Europie,
zaczyna przyspieszac, o czym swiadcza prognozy (wszedzie optymistyczne)
i rosngce wskazniki PMI (badanie przewidywan menedzeréw zakupow na kolejne
6 miesiecy). To szansa dla naszych spétek, zwlaszcza tych, ktére sa nastawione na
eksport. Powinny one wypracowac wieksze zyski, a wiec potencjat wzrostu kursu
akdji na gietdzie réwniez moze okazac sie wiekszy.
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3. Polska gospodarka odbita sie od dna spowolnienia gospodarczego. Twarde dane za
Il kwartat 2013 r. (0,8% wzrostu) sa lepsze niz za | kwartat (0,5% wzrostu). Prognozy na caly biezacy
rok przekraczaja 1%, a na przyszlty wskazuja ponad 2,5-procentowy wzrost. Potwierdzaja to biezace
wskazniki PMI i rzadko spotykana nadwyzka eksportu nad importem. Jest to wiec poczatek cyklu
wzrostu gospodarczego, ktéry moze potrwac nawet kilka lat. W tej fazie cyklu najczesciej wystepuje
kontynuacja wzrostéw indeksow gietdowych.

Bariery wzrostu na gietdzie, ktdre powstrzymywaty nasz rynek

4. Jeszcze raz Fed. Rynki przez kilka miesiecy zyly w strachu, ze koniec QE3 spowoduje masowe
wycofywanie sie inwestorow z rynkéw innych niz rozwiniete (co czesciowo miato miejsce). Obecnie
to zagrozenie zostato odsuniete.

6. Konsekwencja m.in. wystapienia wspomnianych barier byly stabe wyniki naszej polskiej
gieldy, ktora pozostawata w tyle za gtéwnymi rynkami Swiata. U nas jest relatywnie
tanio. Nasz WIG20 od poczatku roku ma wynik ok. -6,5%, podczas gdy amerykanski
S&P 500 zarobif +18%, niemiecki DAX +13%, francuski CAC +14%, a brytyjski FTSE 250
az ponad 20%. Musimy goni¢ reszte Swiata, bo tam z kolei jest juz relatywnie drozej.

Brak prostych alternatyw inwestycyjnych

7. Stopy procentowe prawdopodobnie pozostang na obecnym, niskim poziomie przez
najblizsze kilka miesiecy, co wynika z niewielkiej inflacji i dopiero rozkrecajacego
sie wzrostu gospodarczego. Banki maja duzo depozytow, a akcja kredytowa
wcigz nie nabrata rozmachu, wiec jeszcze przez diuzszy czas czeka nas niskie
oprocentowanie depozytéw. Klienci, nawet jesli oprocentowanie daje niezta
realng stope zwrotu (ponad inflacje), nie lubig pojedynczych cyfr i sa obecnie
sktonniejsi do poszukiwania zysku niz kilka miesiecy temu.
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Okazja. Warto skorzystac

9. Jest relatywnie tanio (patrz punkt 6.) lub wrecz bardzo tanio — jak na rynku tureckim.
Po dtugim okresie wzrostow uzasadnionych doskonatymi wynikami i perspektywami tureckiej
gospodarki mieliSmy w maju i czerwcu gwattowne spadki spowodowane zamieszkami,
a potem jeszcze pod koniec sierpnia obnizki z powodu ryzyka amerykanskiej interwencji
w Syrii. Zagrozenia te zanikly, a pozostaty bardzo dobre perspektywy gospodarcze. Od dotka
z 28 sierpnia do 1 pazdziernika UniAkcje: Turcja odrobit juz ponad 16%, a do szczytu z maja
pozostaje mu jeszcze ponad 27%, ktdre przy sprzyjajacych okolicznosciach moga zostac szybko
odrobione. Dla klienta akceptujacego wysokie ryzyko moze to byc¢ atrakcyjna inwestycja czesci
jego srodkow.

Plany sprzedazowe (czyzby nie byly wazne?)

Oczywiscie znajda sie argumenty przeciw kupowaniu funduszy akcyjnych. Poza
psychologicznymi (klient kiedys stracit, wiec boi sie kupowa¢, albo doradca klienta kiedys,
w 2007 r., pozwolit mu kupi¢ agresywny fundusz, nastepnie klient stracit i doradca przez
ostatnie 6 lat odczuwa zwigzang z tym traume) sa tez zastrzezenia bardziej merytoryczne.

W chwili obecnej na pierwsze miejsce wysuwa si¢ jeden argument przeciw: sprawa
tzw. klifu fiskalnego w USA. Czy amerykanski Kongres podniesie limit wydatkow dla
rzadu czy tez nie? Jesli nie, to Stany Zjednoczone stang sie z dnia na dzier bankrutem.

Trudno sobie wyobrazi¢ tak samobdjcze zapedy Amerykandw, ale niewatpliwie
stang sie oni w drugiej pofowie miesigca przyczyna zwiekszonej zmiennosci
rynkéw. A gdyby jednak Ameryka zbankrutowata? No c6z — wtedy
prawdopodobnie wszystkie aktywa, moze poza ztotem, stracg bardzo na wartosci.
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Prawdopodobienstwo takiego wydarzenia jest bardzo mate, jednak jesli klient czuje obawy, to moze roztozy¢
inwestycje na czesci — , przed klifem” i po wyjasnieniu sytuacji. Bierne oczekiwanie na rozwigzanie nie jest
najkorzystniejsze, poniewaz po wyjasnieniu tego typu problemoéw najczesciej dochodzi do fali gwattownego
wzrostu na rynku i lepiej w takiej sytuacji zarobic, niz zatowa¢ zmarnowanej okazji. Pamietajmy, ze rézne
wydarzenia, ktére wywotuja okresowe korekty, zdarzaja sie co kilka tygodni. Na pewno beda takze kolejne,
ktore moga chwilowo zachwia¢ postawami inwestoréw. Czyz jednak klient nie potrafi zawsze znalez¢
jakiegos powodu do odwleczenia inwestycji? Tymczasem rynek ucieka. A warto podkresli¢, ze poprawiajaca
sie sytuacja gospodarcza powinna nakreca¢ wyniki funduszy akcyjnych w krétkim i Srednim terminie —
nawet mimo okresowych korekt.

Z powyzszych rozwazan wynika, ze nalezy sie skupi¢ na funduszach akcyjnych (nawet jesli na poczatek
bedzie to niewielka czes¢ portfela inwestora). W obecnej sytuacji warto postawic na fundusze
najagresywniejsze (zakladamy, ze do konca fali wzrostu gospodarczego jest dosy¢ daleko, skoro
dopiero sie zaczeta).

Ostatnio najatrakcyjniejszym polem do inwestowania przez subfundusze Union Investment byt
sektor mafych i $rednich spétek. UniAkcje Matych i Srednich Spétek osiggnat stope zwrotu na
poziomie ok. 34% za ostatnie 12 miesiecy i 15% za ostatnie 3 miesigce. Tam plynie najwiecej
srodkow klientéw, co napedza wzrosty cen akji i niewykluczone, ze jeszcze przez pewien czas
bedziemy tam obserwowac wysokie stopy zwrotu. Jednak potencjat sektora powoli sie wyczerpuje
i lepsza opcja moze okazac sie subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu, ktory obecne (podobnie
jak UniAkcje Matych i Srednich Spétek) czerpie zyski wtasnie z wysokiego zaangazowania

w sektor matych i srednich spétek oraz dobrej selekcji spotek wiekszych. Obecnosé wiekszych
przedsiebiorstw powinna tagodzi¢ spadki w czasie korekt rynkowych. Nie ma tez ryzyka, ze

za chwile , nie bedzie co kupi¢” w sektorze matych i $rednich spéfek, bo wyceny przekrocza
rozsadne poziomy. Wynik ok. 20% za rok i 15% za ostatnie 3 miesigce tez nie powinien
pozostawiac klientéw obojetnymi (chyba Ze wolg swoje 2% na depozycie ©).

Dla bardzo odwaznych pozostaje UniAkcje: Turcja, o ktérym pisatem w punkcie 9. i ktory
moze pobic¢ wszystkie polskie wyniki.

Pozdrawiam
Krzysztof Orlik
Zastepca Dyrektora ds. Sprzedazy Detalicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
tel. kom. (+48) 603 75 78 06
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Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantuja podobnych wynikéw w przysztosci.

Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych zwiazanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone
o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Brak gwarancji osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmiennos$¢ wartosci aktywéw netto: UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniAkcje Sektory Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona
Akcje, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy w UniFundusze™®
oraz UniTotal Trend i UniObligacje Aktywny w UniFundusze®"°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywéw UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniBezpieczna Alokacja, UniStabilny Wzrost, UniKorona
Zréwnowazony, UnilLokata w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

a w przypadku UniDolar Pienigzny oraz UniObligacje: Nowa Europa takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Australig, Austrig, Belgie, Butgarie, Czechy, Cypr, Danig, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandig, Japonie, Kanade, Koree
Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany
Zjednoczone, Szwaicarie, Szwedje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Migdzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestorow, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie
www.union-investment.pl.

Union Investment TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia
14 grudnia 2000 r. Komisja Nadzoru Finansowego nie jest organem, ktory zatwierdzit lub zaakceptowat produkty lub ustugi Towarzystwa.

Masz pytania?

> 800567 662
(22) 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00).

@ tfi@union-investment.pl



