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W sierpniu w subfunduszu Noble Fund Timingowy utrzymywalismy relatywnie wysoki
poziom zaangazowania na rynku akcji. Decyzja ta byla podyktowana wyraznymi
oznakami poprawy sytuacji gospodarczej zarowno w Polsce, jak i na $wiecie. Lepsze od
oczekiwan dane ptyna do nas juz nie tylko ze Stanéw Zjednoczonych, ale rowniez z
Europy Zachodniej i Chin. Polska gospodarka wychodzi z kolei ze spowolnienia przede
wszystkim dzigki szybko rosnacemu eksportowi, ale poprawe sytuacji widzimy réwniez
w sprzedazy detalicznej oraz produkgji przemystowe;j.

Odnosnie selekcji nadal przewazamy w portfelu spdtki z sektora finansowego. Banki
zaskoczyly bardzo dobrymi wynikami za drugi kwartal 2013 roku, a w kolejnych
miesigcach sytuacja w sektorze powinna ulega¢ dalszej poprawie. Nieco wbrew
wigkszosci opinii rynkowych posiadamy spora pozycje w spotkach wydobywczych.
Uwazamy jednak, Zze przecena w tym segmencie rynku poszta za daleko, a poprawiajace
si¢ dane z Chin (podwyzszane prognozy wzrostu PKB, wzrost produkgdji stali) sprawiaja,
ze popyt na surowce w kolejnych kwartatach powinien odreagowac. Nadal
niedowazamy akcje spolek telekomunikacyjnych i energetycznych.

W sierpniu kolejny raz zwigkszyliSmy na funduszu ekspozycje na rynki zagraniczne
kosztem redukgji pozycji w Polsce. Czynnikiem ryzyka pozostaje tzw. reforma systemu
emerytalnego. Przedstawiona przez rzad rozwiazanie oznacza, ze OFE
najprawdopodobniej przestang pelnic role czynnika stabilizujgcego polski rynek.

Z powazaniem,
Zespot Noble Funds TFI S.A.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym. Nie powinien by¢ on w szczegdlnosci rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna ani
jako inna podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiatu jako podstawy badz przestanki do podjecia
decyzji inwestycyjnej nastepuje wylqcznie na ryzyko osoby, ktéra takq decyzje podejmuje, a Noble Funds TFI S.A. nie ponosi Zadnej
odpowiedzialnosci za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu sq jedynie wyrazem najlepszej
wiedzy i opinii autorow na moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i mogq ulegacé zmianie w pézZniejszym okresie. W takim przypadku
Noble Funds TFI S.A. nie ma obowigzku aktualizacji tego materiatu. Organem nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego.

Przedstawione informacje finansowe majq charakter historyczny i nie stanowiq gwarancji osiqgniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Subfundusz Noble Fund Timingowy nie gwarantuje realizacji celow inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnicy subfunduszu muszq sie liczy¢ z mozliwodciq utraty co najmniej czesci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa subfunduszu uzalezniona jest od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz
oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych. Warto$é aktywow netto subfunduszu cechuje sig duzq
zmiennosciq ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywoéw Noble Fund Skarbowy, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, oraz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus w papiery wartoéciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Noble Fund Timingowy oraz Noble
Fund Global Return takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie lub panistwo nalezqce do
OECD. Szczegétowe informacje dotyczqce subfunduszu Noble Fund Timingowy, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, tabela optat manipulacyjnych
oraz inne koszty i oplaty obcigzajgce subfundusz znajdujg sie w prospekcie informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréow (KIID)
dostepnych na stronie internetowej www.noblefunds.pl

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Domaniewska 39 , 02-672 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacony
w catosci). Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mail: biuro@noblefunds.pl
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