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BARDZO DOBRY MIESIAC

DLA POLSKIEJ GIELDY
ADAM WOiNY ZARZADZAJACY FUNDUSZAMI

Sierpien byt kolejnym udanym miesiacem na GPW. Najlepszym indeksem okazat sie sWIG80, ktdry wzrdst przeszto 7%.
Najstabiej zachowywaty sie spdtki wchodzace w sktad indeksu WIG20, ktdry wzrdst zaledwie 2,48%, uwzgledniajac
dywidendy byto to prawie procent wiecej. Szeroki indeks WIG zakorczyt miesiac przeszto 4% wyzej. Co wazne,
to w potowie miesiaca indeks ten przekroczyt bariere 50 000 punktdw. Jak pamigtamy, sa to poziomy ostatnio obserwowane w potowie 201 | roku.
Zwiekszonego optymizmu u inwestoréw doszukiwaé sie mozna w nadziei na pozytywne rozwigzanie problemu OFE oraz dyskontowanie poprawy
wynikéw czesci sptek notowanych na GPW. Na $wiecie w tym czasie panowat mniejszy optymizm. Niemiecki indeks DAX spadt przeszto 2% natomiast
amerykanski S&P 500 znizkowat 3,13%. Bardzo stabo zachowywat si¢ turecki parkiet, gdzie lokalny indeks przecenit sie prawie o |0%. Najblizsze tygodnie
pokaza czy ta przecena jest $wietng okazjg inwestycyjng czy tez poczatkiem diuzszego trendu. Lokalnie, po publikacji wynikéw spdtek, oczy inwestoréw
skierowane beda na propozycje dotyczace zmian w funkcjonowaniu Otwartych Funduszy Emerytalnych.
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Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne
SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach
SKARBIEC FI0. Wymagane prawem informacje
dotyzace Subfunduszu, w tym o @ynnikach
ryzyka inwestycyjinego, znajduja sie w prospekde
informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostepnym
w siedzibie SKARBIEC TF SA, w serwisie skarbiec
pl i w sied sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizuje okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
a uazestnik ponosi ryzyko utraty esd
$rodkéw.  Prezentowane  wyniki  inwestycy
gwarangji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysziodd, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym
w konkretnym okresie historycznym.
Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku
bezposrednio obdigzajacym dochéd z inwestydji dostepne
sq pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie
skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35%
WOw W papiery wartosciowe emitowane, poreczone
varantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke
samorzadu terytorialnego, paristwa czionkowskie UE lub
OECD inne niz paristwa czionkowskie lub Rzeczpospolitg
Polskg. Wartos¢ aktywdw netto cechuje sie duzg
zmiennosda ze wzgledu na sklad portfela inwestycyinego
lub na stosowane techniki zarzadzania. Subfundusz
powstat z przeksztaicenia SKARBIEC-AKUA FIO Akdi
utworzonego 9.10.1997 r. Aktualne informade finansowe
dostepne s3 na wwwiskarbiecpl. Wartosd podane
S pardiu o aktywa netto Subfunduszu. Wspotzynniki
ryzyka sq lizone za okres ostatnich trzech lat, lub od dnia
utworzenia funduszu / ostatniej istotnej y polityki
inwestycyjnej.
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Gtéwne cechy

= udziat akcji w portfelu od 50 do 100%

= inwestycja gtéwnie w renomowane spdtki z GPW

= dtuga historia wynikéw - |5 lat

= wielokrotnie nagradzany w kategorii najlepszy
polski fundusz akcyjny (Rzeczpospolita 2007,
Forbes 2008)

= wysoka ptynno$¢ aktywow

Dlaczego duze spotki?

= blue chipy znajduja sie w kregu zainteresowania
zagranicznych inwestoréw (sg skfadowymi
indekséw MSCI Emerging Market oraz MSCI
Poland)

= ograniczone ryzyko braku ptynnoéci

= niezadtuzone i z duzym udziatem w rynku spétki
lepiej sobie radza w okresie spowolnienia

= wypfacajg dywidendy —w 2012 stopa dywidendy
wynosi 5,30%, a prognozowana na rok 2013 to
5,09%, co przekracza rentowno$¢ dziesiecioletnich
obligacji

Historia wycen
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Informacje o Subfunduszu

Poczatek dziatalnosci
Firma zarzadzajaca Skarbiec TFI S.A
Zarzadzany przez
Pierwsza wpfata 100 PLN

Kolejna wpfata 50 PLN

Zespdt zarzadzajacych

maksymalnie 5.5%

Optata manipulacyjna
4% rocznie

47 1140 1010 0000 2817 2100 1002

Opfata za zarzadzanie

Rachunek naby¢

9 pazdziernik 1997 .
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Wysoka ptynnos¢ inwestyc;ji

Proces doboru spétek do portfela Skarbiec Akcja
istotnie uwzglednia ptynnos$¢ poszczegdlnych walordw.
Minimalizacja udziatu nieptynnych aktywdéw pozwala
na realizacje elastycznej polityki inwestycyjnej, w tym
mozliwos¢ angazowania aktywdw w spdtki o profilu
wzrostowym.

Zagraniczne typy inwestycyjne
Komponentami indekséw MSCI Emerging Market

oraz MSCI Poland sa sp&tki o najwiekszej kapitalizacji
oraz spefniajace kryteria ptynnosciowe. Lista obejmuje
przede wszystkim spdtki z indeksu WIG20 oraz
najwieksze podmioty z indeksu mWIGA40. Zagraniczni
inwestorzy postuguja sie skladowymi indekséw przy
budowaniu portfeli z ekspozycja na kraj czy branze. W
okolicznoéciach sprzyjajacych inwestycjom na polskim
rynku, akcje spdtek wchodzace w sktad kluczowych
indeksdéw, beda tymi pierwszego wyboru, co z reguty
ma przefozenie na ksztattowanie si¢ ich cen.
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