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MIMO KOREKTY, DOCHODOWOSC

PORTFELA POWYZEJ OBLIGACJI SP
FRYDERYK KRchsz ZARZADZAJACY FUNDUSZAMI

Negatywny klimat inwestycyjny, ktérego bylismy $wiadkami w sierpniu, nie ominat réwniez rynku globalnego dtugu
korporacyjnego. Jednak przecena, ktéra miata miejsce w ostatnim miesiacu, relatywnie do$¢ tagodnie obeszta sig
z obligacjami przedsiebiorstw. Skala deprecjacji byfa wzglednie niewielka w poréwnaniu do spadku wycen papierdw
skarbowych. Ostatnie miesiace pokazuja, ze ta klasa aktywodw (obligacje przedsiebiorstw) zachowuije sie catkiem przyzwoicie na turbulentnym rynku i jest
Swietnym uzupetnieniem portfela inwestycyjnego klientdw.

Naszym zdaniem, stopa zwrotu z funduszu Skarbiec Lokacyjny powinna prezentowac sie relatywnie atrakcyjnie na tle innych bezpiecznych klas aktywow
w perspektywie do konca 2013 roku. Po ostatniej korekcie na rynkach finansowych, dochodowos¢ portfela caty czas ksztattuje sie 1,5 -2,0% powyzej
rozwigzan czysto skarbowych.
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igh-Yield Bonds

CZYLI OBLIGACIE WYSOKOPROCENTOWE

To najczescie] obligacje przedsiebiorstw, ktdre ptaca wyzsze oprocentowanie od obligacji skarbowych, emitowanych przez Skarb Panstwa.
Wyzsze ryzyko powigzane jest z wyzsza stopg zwrotu z tego typu instrumentdw. Ze wzgledu na wiarygodnos¢ kredytowa, emitenci
obligacji typu high-vyield pfaca inwestorom premie w postaci wysokiego oprocentowania.

Obligacje typu high-yield sa bardzo popularna inwestycja, powszechnie posiadana przez inwestoréw na catym Swiecie, a fundusze
inwestycyjne stanowig dobry sposdb na uzyskanie ekspozycji na te klase aktywdw, bez niepotrzebnego ryzyka inwestowania w jednego
emitenta.

Stopa zwrotu

Stopa zwrotu moze by¢ wyzsza niz z typowych funduszy
dtuznych. Na dochodowo$¢ funduszu pracuja papiery
komercyjne w portfelu oraz inwestycje w fundusze high vield.
Inwestycja w fundusze high yield zapewnia wycene rynkowa
walordw, ale odpowiada tez za nieco wyzsza zmienno$¢
jednostki.

Ptynnos¢

Inwestycja w fundusz oferuje inwestorom znacznie wieksza
ptynnos¢ niz inwestowanie bezposrednio w papiery dtuzne
emitowane przez firmy.W funduszu bufor ptynnosciowy jak

i inwestycja w fundusze high yield zapewniaja wysoka ptynnos¢.
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Fundusz inwestuje w papiery korporacyjne, ale tez inne
ISTOTNE CECHY FUNDUSZU fundusze typu high vield, dzieki czemu oferuje znacznie wieksza
dywersyfikacje niz inwestycje jedynie na lokalnym rynku.

Ryzyko kredytowe

Ponad 80% portfela typowego funduszu high yield stanowia
papiery o ratingu B lub wyzszym. Przyktadowe spdtki o ratingu
B i wyzszym: Telekomunikacja Polska, PKN Orlen, MOL, BOS
Bank, TVN.

Dla kogo

Dla inwestoréw gotowych ponies¢ wyzsze ryzyko
i oczekujacych wyzszych zwrotdw niz z funduszy
dtuznych inwestujacych w papiery skarbowe.

Horyzont inwestycji
[-2 lata
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Wykresy i wyniki stanowig opracowanie wiasne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO.Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie
w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusze nie gwarantujg osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie
historycznym. Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu sa jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.
Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.



