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Rynek akcji

Korekta

Pierwsza potowa marca uptyneta pod znakiem narastajacych emocji zwigzanych z rosyjska
aneksja Krymu oraz naptywajacymi z Chin doniesieniami o stabnieciu tamtejszej gospo-
darki. Szczyt emocji zwigzanych z sytuacja na Ukrainie miat miejsce 14 marca, czyli przed
weekendem, w czasie ktérego zostato przeprowadzone przez Rosjan referendum na temat
odfaczenia sie Krymu od Ukrainy i w konsekwencji przytaczenia do Rosji. Do tego momentu
indeks WIG spadt od poczatku miesiaca 0 9,3%. Kiedy aneksja Krymu stata sie faktem,
rynki mimo atmosfery narastajacego konfliktu ruszyty do goéry. Indeks WIG do konca
miesigca wzrést o 7,3%, a rosyjski indeks RTS wzrdst o ponad 20%. W efekcie caty miesiac
zakonczyt sie strata na indeksie WIG -2,7%. Sektorami, ktére stracity najbardziej byty
Spozywczy i Surowcowy. Pierwszy z nich stracit z uwagi na blisko 50% udziat spotek
ukrainskich w tym subindeksie, a drugi z powodu obaw o ceny miedzi, ktérej najwiekszym
konsumentem sa Chiny.

Ukraina - Rosja

Obawy o efekty ekonomiczne konfliktu rosyjsko - ukrairskiego wynikaja z mozliwych sankcji
jakie moga by¢ natozone na Rosje. W fazie narastania emocji, czyli ,petzajacego przej-
mowania Krymu”, liczne ostrzezenia artykutowane przez przywddcédw krajéw zachodnich
zapowiadaty scenariusz izolacji ekonomicznej Rosji, co miatoby powazne konsekwencje
dla gospodarek krajoéw catej Europy. Kiedy aneksja Krymu stata sie faktem, okazato sie ze
natozone przez kraje zachodnie sankcje w krétkim terminie maja mato dotkliwy charakter.
W efekcie rynki gwattownie odreagowaty.

Chiny

Czynnikiem, ktéry juz od dtuzszego czasu budzi niepokdj inwestoréw jest stabnaca gospo-
darka Chin. Jak dotad nie mozna moéwic o kryzysie w odniesieniu do tego jednego z istot-
niejszych motoréw wzrostu na swiecie, z okresu ostatnich dwdch dekad, jednak kraj ten
ma coraz wieksze problemy z utrzymaniem dotychczasowego tempa wzrostu. Wyrazem
tego sg obnizajace sie dynamiki podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych, jak
dynamika produkgji przemystowej, dynamika sprzedazy detalicznej, czy oscylujacy w okolicy
50 punktéw wskaznik PMI.

Przyczyna, dla ktorej gospodarka chifska staneta w centrum zainteresowanie w marcu, byt
odczyt bilansu handlowego za luty, w ktérym zamiast oczekiwanych przez analitykéw 14,5 mid
dolaréw nadwyzki, wystapit deficyt blisko 23 mld USD.

Hossa trwa

Obawy o chinska gospodarke, jak dotad, dotycza mozliwosci kontynuacji tempa wzrostu.
A mowa tu o gospodarce, w ktérej PKB r/r wzrést w 4q 2013 roku o 7,6%, a prognozy na
1g 2014 roku moéwia o wzroscie 7,3%. Gospodarka amerykarnska pozostaje w stabilnym
trendzie wzrostowym, a europejska dopiero wchodzi na Sciezke wzrostu, czemu dodatkowo
towarzyszy niska inflacja oraz bardzo niskie stopy procentowe. Warunki takie wciaz pozostaja
sprzyjajace kontynuacji hossy, co sktania nas do zalecania utrzymania przewazenia funduszy
akcyjnych w portfelach inwestoréw.
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Rynek dtugu

Zauwazalny spadek rentownosci w marcu

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w marcu 0,68%. Najwiekszy wzrost 2,12%
zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. Najstabiej
wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do 3 lat, zyskujac
0,36%. W marcu rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich spadta z 4,40% do 4,20%.
Na rynkach bazowych (USA, Niemcy) panowaty odmienne nastroje, w USA rentownosci
wzrosty, natomiast w RFN nieznacznie spadty. Rdznica rentownosci polskich 10-letnich
obligadji skarbowych do obligacji niemieckich wynosi obecnie 260 punktéw bazowych, czyli
2,60% i zwiekszyta sie w tym roku o 0,2%. Nadal uwazamy, ze utrzymujacy sie niski poziom
inflacji (obecnie ponizej 1 proc.) powinien by¢ zapora przed znaczacym wzrostem rentownosci,
mimo naptywajacych lepszych od oczekiwan odczytéw wskaznikow makroekonomicznych.

* Zrédfo: Reuters
** Zrédfo: GUS oraz Reuters
*** Obliczenia wiasne na podstawie danych Reuters
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Oferta produktowa

Subfundusze Amplico Subfundusze Amplico
Parasola Krajowego Parasola Swiatowego
Pieniezny Lokacyjny

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus

Aktywnej Alokag;ji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zréownowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu

Akgji Akcji Matych Spotek

Akgcji Srednich Spotek Akgji Polskich

Akcji Rynkow Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych
Akgji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife Amplico - Ubezpieczenia, Emerytury, Inwestycje

Nalezymy do grupy MetLife Inc., wiodacej swiatowej firmy oferujgcej ubezpieczenia, renty
kapitatowe i programy swiadczen pracowniczych, obstugujacej 90 miliondw Klientow. Poprzez
swoje spotki zalezne i stowarzyszone Metlife zajmuje czotowa pozycje na rynkach w Stanach
Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji Wschodniej, Europie i na Bliskim Wschodzie.
W Polsce dziatamy pod marka MetLife Amplico, oferujac szeroki zakres ubezpieczen na zycie,
zaroéwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.
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Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja
osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwe-
stycyjnego. Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje
w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwo-
Scig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych oraz obowiazkow
podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegdlnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol
Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akgji
Srednich Spétek) oraz aktywéw poszczegélnych Subfunduszy Krajowych Amplico
SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Polskich oraz Amplico
Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane
sa W wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy:
PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment
Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz
Invesco Funds, MFS Meridian Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan
Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy
Amplico Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego),
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico
Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy
Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu
Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.
Szczegotowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie
Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed dokonaniem inwestycji zaleca
sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz
Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi
Informacjami dla Inwestoréw. Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz
u podmiotow prowadzacych dystrybucje.



