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Rynek akdji indeks WiG"
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W oczekiwaniu na Sw. Mikotaja

Po wzrostowym wrzesniu i spadkowym pazdzierniku, listopad byt miesiagcem wyczekiwania
i spadku zmiennosci. Najlepiej zachowaty sie spdtki Srednie — mWIG40 zyskat 0,3%. Pozostate
indeksy doswiadczyty niewielkich spadkéw: WIG20 stracit 1,9%, WIG250 - 1,8%, a obrazu-
jacy koniunkture na szerokim rynku WIG - 1,3%. W dalszym ciggu brak jest na warszawskim
parkiecie wyraznego sygnatu, ktory mégtby zapoczatkowac dtuzszy srednioterminowy trend.
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Na lepsze zachowanie spotek Srednich nie bez wptywu pozostawat fakt, iz po 2 miesigcach [~ 47000

sprzedawania polskich akgji, fundusze emerytalne dotaczyly do grona kupujacych. Wzglednie
pozytywne dane makro (wzrost PMI do 53,2 pkt, odczyt PKB za Il kw +3,3%) nie przefozyly
sie na zachowanie szerokiego rynku. Jednym z powoddw tego stanu mogt by¢ dalszy odptyw
Srodkéw z funduszy inwestujacych w polskie akcje. Listopad byt kolejnym miesiacem tego roku,
w ktorym wystapita przewaga wyptat nad wptatami do funduszy akcyjnych.
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Patrzac pod katem sektorowym najlepiej zachowaty sie w listopadzie spétki informatyczne - WIG
Informatyka zyskat 6,3%. Zwiazane to byto z generalnie dobrymi wynikami finansowymi,
jakie osiagnety te spotki w trzecim kwartale 2014 r. Negatywnie na tle szerokiego rynku wyr6z- Indeks RTSI$ na tle cen Ropy Brent (USD/bb|)*
nit sie sektor energetyczny (WIG Energia - 6,4%) i surowcowy (WIG Surowce - 6,4%). Spadek

cen akgji spotek wydobywczych miat swoje podtoze w znizkujacych cenach surowcow, przede
wszystkim ropy naftowej, ktora pod koniec listopada (po decyzji OPEC o utrzymaniu wydobycia
na dotychczasowym poziomie) pociggneta za sobg wyrazniej w dét metale szlachetne i przemy-
sfowe. Stabe zachowanie spotek energetycznych zwiazane byto natomiast z obawami inwesto-
row, iz spotki te beda musiaty wejs¢ w zwiazki kapitatowe z kopalniami, ktére ze wzgledu na - 1500
niskie ceny wegla znajduja sie obecnie w trudnej sytuacji finansowej. 1
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Na rynkach rozwinietych kontynuacja hossy 1300
Rozpoczete w potowie listopada odbicie cen na gtéwnych rynkach akgji, byto kontynuowane % M | 1200
w listopadzie. Co ciekawe tym razem lepiej wypadty rynki zachodnioeuropejskie nizamerykanski.

W potowie miesigca trend wzrostowy zostat zdynamizowany nieoczekiwang obnizka stép pro- 80 1100
centowych ze strony Chinskiego Banku Centralnego (pierwsza od lipca 2012 r. redukgja stop,

w tym pozyczkowej —z 6,0% do 5,4%). Przetozyto sie to lekko pozytywnie na ceny surowcow 70 1000
i notowania spotek z tej branzy. Optymizm w tym segmencie jednak szybko wyparowat, gtow-

nie za przyczyna przyspieszenia spadku ceny ropy. Mimo stabosci spotek wydobywczych szeroki 60 w w w w w w w 900
rynek zachowywat sie w koncdwce miesigca nadal dobrze. W USA indeksy osiagaty nowe kilku- grul2 marl3 cze13 wrz13 grul3 marl4 czeld wrzld
nastoletnie maksima, najmocniejszy byt sektor technologiczny. W Europie najwieksze wzrosty ——BRENT ——RTSIS

wystapity w Niemczech — DAX zanotowat najwyzsza miesieczng stope zwrotu (+7,0%) od

stycznia 2012 r. Sposrod rynkow wschodzacych jednym z mocniejszych byta gietda w Szangha-

ju = Shanghai Composite wzrést do poziomu najwyzszego od 3 lat. W regionie Europy Srod- Indeksy gieldowe**

kowo-Wschodniej wyraznie pozytywnie wyrdznita sie Turcja (jest znaczacym importerem ropy),
a negatywnie Rosja (efekt ostabienia rubla i taniejacej ropy).

Listopad 2014 rok
“Hei A S&P 500 2,45% 11,86%
Jaskoétki poprawy makro w Europie e o0 . oo
Dane makro wspieraty pozytywny scenariusz dla gospodarki amerykanskiej, w Europie DAX 7,01% 4,49%
miaty bardziej mieszany charakter — wyzsze od oczekiwan byty niemieckie Ifo (indeks Nikkei 225 6.37% 7.17%
nastrojéow wsréd przedsiebiorcow) i ZEW (indeks nastrojow ekonomistéw, analitykow), WIG 130% 383%
ale PMI dla strefy euro, w tym réwniez Niemiec, spadt ponizej oczekiwan rynkowych. WIG20 1.90% 0.66%
Z kolei pozytywnym zaskoczeniem byty wskazniki wyprzedzajace koniunktury (PMI) dla WIG20TR 1839 290%
Iski, Turcji, Czech, Wegier, Rosji. o s
Fo5., Tl « VVEQIEr, RO3) WIG250 -1,80% -14,84%
. . ; MWIG40 0,32% 6,50%
Potencjalne pozytywne skutki spadku cen surowcow Banki 1,02% 2.63%
Spadki cen surowcow, w szczegolnosci znaczacy spadek ceny ropy naftowej (w duzej mierze Deweloperzy 0'25?’ - 0'47:@
w konsekwencji systematycznie rosnacego wydobycia z tupkéw w USA), powinny z czasem Chemia 0,89 DA’ -1.59 OA’
pozytywnie przektadac sie na globalny wzrost gospodarczy. Gtownymi beneficjentami beda Budowlanka -0,74% -3.95%
kraje rozwiniete gospodarczo oraz niektére z gospodarek rozwijajacych sie, bedace znaczacy- Energia -6,38% 28,79%
mi importerami ropy i metali przemystowych. Gospodarkom europejskim powinno tez przystu- Spozywczy 1.17% -23,35%
2y¢ sie ostabienie euro wzgledem dolara (prawdopodobnie bedzie kontynuowane w 2015 . Informatyka 6,34% 6,45%
m. in. ze wzgledu na bardziej restrykcyjna polityke FED, niz ECB) oraz utrzymywana od pot Media -1,58% 12,39%
roku ujemna stopa depozytowa ECB, ktdéra ma na celu zachecenie bankéw do zwiekszenia Telekomunikacja -4,38% 2,36%
akgji kredytowej dla firm i konsumentéw. Paliwa 4,07% 3,91%

Surowce -6,36% -4,03%
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Kolejny spadek rentownosci w listopadzie

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w listopadzie 0,53%. Najwiekszy wzrost
1,83% zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat.
Najstabiej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do
3 lat, zyskujac 0,08%. W listopadzie rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich spadta
22,53% do 2,39%. W Niemczech rentownos¢ obligacji 10-letnich na koniec wrzesnia po-
zostawata ponizej 1%. Roznica rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych do
obligacji niemieckich wynosi obecnie 169 punktéw bazowych, czyli 1,69% i zmniejszyta
sie w tym roku o 71 punktéw bazowych, czylio 0,71%. Uwazamy, ze utrzymujacy sie niski
poziom inflacji (obecnie ponizej 0%) powinien by¢ zapora przed znaczacym wzrostem
rentownosci w kolejnych miesiacach.

* Zrédto: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg
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Oferta produktowa

Subfundusze MetLife
SFIO Parasola Swiatowego

Subfundusze MetLife
FIO Parasola Krajowego

Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zréownowazony Nowa Europa
Akgji

Akgcji Srednich Spotek

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zrownowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spétek
Akcji Polskich

Akcji Rynkow Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia, Emerytury, Inwestycje

Nalezymy do grupy MetLife Inc., ktora poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (,,MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na Swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca swiatowa
firma oferujaca ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionéw klientéw, prowadzi dziatalnos¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodaca pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Az,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. Oferujemy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zarowno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.
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Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715)
w sprawie informagji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja
osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwe-
stycyjnego. Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje
w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwo-
Scig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych oraz obowiazkow
podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegédinych Subfunduszy MetLife FIO Parasol
Krajowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu Akgji oraz Metlife Subfunduszu Akgji
Srednich Spotek) oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akiji Polskich oraz MetLife
Subfunduszu Akcji Matych Spoétek) moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank
Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO Parasol Swiatowy lokowane
sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy:
PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment
Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz
Invesco Funds, MFS Meridian Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan
Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy
MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego),
Subfunduszy Krajowych Metlife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Lokacyjnego i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy
Zagranicznych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu
Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.
Szczegotowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym Metlife SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie
Informacyjnym MetLife FIO Parasol Krajowy. Przed dokonaniem inwestycji zaleca
sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Metlife SFIO Parasol Swiatowy oraz
Prospektem Informacyjnym Metlife FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi
Informacjami dla Inwestoréw. Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlife.pl oraz
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.



