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Rynek akcji

Miesigc zmiennych nastrojow

Od poczatku stycznia rynek stoi pod znakiem zmian nastrojéw na gietdzie, od silnego
pesymizmu po euforie zakupdw akcji. Powodem powracajacego pesymizmu sa obawy
przed kontynuacja korekty przez gietdy w USA, na skutek wycofywania programu QE.
Za optymizmem inwestoréw stoja coraz lepsze dane makroekonomiczne i pozytywne
oczekiwania odnosnie dalszej ich poprawy. Zmiennos¢ nastrojow przetozyta sie na wahania
indekséw gietdowych, przy czym styczen zakonczyt sie spadkiem indeksu WIG 0 0,9%.

W USA nastroje pod wptywem wycofywania QE

29 stycznia FED poinformowat o kontynuacji procesu ograniczania skupu papierow
skarbowych i MBS z 75 mld USD do 65 mld USD miesiecznie. Komunikat byt spodziewany
przez inwestorow na rynku akgcji, mimo to perspektywa dalszego ograniczania skupu
negatywnie oddziatuje na sentyment rynkowy. W rezultacie caty miesigc zakonczyt sie
dla amerykanskiej gietdy najwiekszym spadkiem od maja 2012 roku. Spadki pogtebity sie
jeszcze podczas pierwszej sesji w lutym na skutek niepokoju, ktéry wywotat staby odczyt
indeksu ISM. Nastroje powinny poprawia¢ publikowane przez spétki wyniki kwartalne,
ktorych sezon w USA rozpoczat sie w potowie miesiaca. Sposrdéd amerykanskich spotek
z indeksu S&P500 68% podato juz wyniki i 77% sposrdd nich odnotowato wzrost
zyskow w poréwnaniu z 4 kwartatem roku poprzedniego.

Polski rynek vs Emerging Markets

Do konca 2012 roku indeks WIG zachowywat wysoka korelacje z innymi rynkami rozwi-
jajacymi sie. W czasach programéw wspierania ptynnosci takich jak QE (w USA) i LTRO
(w Europie) rynki te wykazywaty stabos¢ w stosunku do rynkéw rozwinietych, gdy wzra-
stata awersja do ryzyka, czyli podczas pogorszenia nastrojéw gospodarczych oraz site,
gdy apetyt na ryzyko wzrastat. Zmiana podejscia do polskiej gietdy nastapita w pierw-
szym kwartale ubiegtego roku. Indeks WIG w relacji do indeksu MSCI EM (indeks gietd
krajéw rozwijajacych sie), zaczat sie stopniowo umacnia¢ i obecnie jest na poziomie
znacznie wyzszym niz w latach 2009-2013.

Przyczyn tej rozbieznosci upatrywac mozna w rozbieznych perspektywach makroekono-
micznych w oczekiwanym otoczeniu rosnacych stop procentowych (w wielu krajach zali-
czanych do Emerging Markets juz doszto do pierwszych podwyzek) oraz réznym stopniu
zadtuzenia w USD. Kolejna réznica miedzy Polska a czescia krajoéw z tej grupy jest skala
deficytu biezacego, ktoéry w przypadku naszego kraju poprawiat sie przez ostatnie dwa
lata, natomiast w krajach takich jak Brazylia, Turcja czy Indonezja wyraznie sie pogarszat.

Czynniki lokalne

W styczniu na rynku nadal pojawiaty sie obawy o mozliwg podaz akcji przez OFE, co nie miato
miejsca. Od poczatku lutego diametralnie zmienito sie nastawienie i rynek spodziewa sie
obecnie nasilenia staran OFE o dobre stopy zwrotu, w zwiazku z koniecznoscig utrzymania
obecnych uczestnikow, ktérzy miedzy kwietniem a lipcem beda sktadali oswiadczenia,
w ktérym OFE chca pozostac. Sentyment rynkowy beda podtrzymywac nadal dobre polskie
dane makroekonomiczne. W najblizszych tygodniach istotne dla krajowych inwestorow
beda wyniki kwartalne spétek, ktére stopniowo zaczynaja publikacje.
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Rynek dtugu

Znaczacy wzrost rentownosci w styczniu

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI stracit w styczniu 1,14%. Najwiekszy spadek 2,31%
zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. Najlepiej
wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do 3 lat, tracac
zaledwie 0,18%. W styczniu rentownos¢ polskich obligadji 10-letnich znaczaco wzrosta z 4,35%
do 4,70%. Na rynkach bazowych (USA, Niemcy) moglismy zaobserwowac natomiast znaczacy
spadek rentownosci. Réznica rentownosci do obligacji niemieckich wynosi obecnie 290
punktéw bazowych, czyli 2,90% i zwiekszyta sie w tym roku o 50 punktéw bazowych, czyli
0 0,50%. W styczniu miata miejsce wyprzedaz obligacji i walut krajéw zaliczanych do tzw.
rynkéw wschodzacych. Ucierpiaty gtownie kraje kojarzone z rynkami surowcow. Utrzymujacy
sie niski poziom inflacji ponizej 1% powinien byc zapora przed dalszym wzrostem rentownosci,
mimo lepszych od oczekiwan odczytéw wskaznikow makroekonomicznych.
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* Zrédfo: Reuters
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Reuters

Oferta produktowa

Subfundusze Amplico Subfundusze Amplico
Parasola Krajowego Parasola Swiatowego
Pieniezny Lokacyjny

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus

Aktywnej Alokagji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zréwnowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu

Akdcji Akcji Matych Spétek

Akgji Srednich Spétek Akgji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife Amplico - Ubezpieczenia, Emerytury, Inwestycje

Nalezymy do grupy MetlLife Inc., wiodacej swiatowej firmy oferujacej ubezpieczenia, renty
kapitatowe i programy swiadczen pracowniczych, obstugujacej 90 miliondw Klientow. Poprzez
swoje spotki zalezne i stowarzyszone Metlife zajmuje czotowa pozycje na rynkach w Stanach
Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji Wschodniej, Europie i na Bliskim Wschodzie.
W Polsce dziatamy pod marka MetLife Amplico, oferujac szeroki zakres ubezpieczen na zycie,
zaréwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.
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Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzgdzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja
osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwe-
stycyjnego. Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje
w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwo-
Scig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowiazkow
podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol
Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akgji
Srednich Spotek) oraz aktywoéw poszczegolnych Subfunduszy Krajowych Amplico
SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji Polskich oraz Amplico
Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parfstwa, Narodowy Bank
Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane
sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy:
PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment
Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz
Invesco Funds, MFS Meridian Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan
Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy
Amplico Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego),
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico
Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligadji Plus) oraz Subfunduszy
Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu
Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.
Szczegotowe informacje, w tym szczegoétowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol $wiatowy oraz w Prospekcie
Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed dokonaniem inwestycji zaleca
sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz
Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi
Informacjami dla Inwestoréw. Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.



