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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Gfowne wydarzenia

Swiat

e Fed obnizyt dotychczasowy poziom
skupu aktywow o 10 mld dolaréw
amerykanskich.

e Giefda amerykanska osigga nowe
historyczne maksima.

e Inflacja w strefie euro okazuje sie
bardzo niska, a ozywienie mniejsze od
oczekiwan. Europejski Bank Centralny
obniza stopy procentowe o 25 bp, do

0,25%. Po grudniowym posiedzeniu
stopy pozostaja bez zmian.

e Prognoza EBC dla strefy euro na
2014 1. zaktada, ze inflacja i wzrost
gospodarczy osiggna taki sam
poziom: 1,1%.

Polska

e Tempo wprowadzania zmian w OFE
przyspiesza. 6 grudnia 2013 .
Sejm przyjmuje ustawe w sprawie
OFE. Pod koniec grudnia ustawa

0,8%, w listopadzie: 0,6%).

e Produkcja przemystowa i sprzedaz
detaliczna nadal rosna.

e Dane dotyczace eksportu okazuja
sie dobre. W IIl kwartale PKB
wzrosto o 1,9%.

zostafa podpisana przez prezydenta.
Przysztoroczny budzet opiera sie na
transferze srodkéw z OFE.

Pomimo ciecia stop przez EBC

w Polsce potwierdza sie koniec cyklu
obnizek. Wedtug informacji profesora
Marka Belki stopy pozostang na
niezmienionym poziomie przynajmniej
do konca | pofowy 2014 .

Po lekkim wzroscie w miesigcach
wakacyjnych tempo inflacji znéw jest
ponizej 1% (inflacja w pazdzierniku:
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Sentyment
Europa

e Nastepuje stopniowa, lecz powolna
poprawa nastrojow zaréwno w strefie
euro, jak i w Niemczech.

e Inwestorzy w strefie euro sg
umiarkowanie optymistyczni.

Sentyment w Europie
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Swiat

e Lepsze dane z rynku pracy w USA
poprawity sentyment w grudniu po
listopadowym nieznacznym spadku
nastrojow.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Dziatania Fed od
czerwca 2013 .

18-19 czerwca 2013 r.
Amerykanski bank centralny
zapowiada, ze ograniczy ilos¢
skupowanych aktywow.

17 lipca 2013 r.
Fed tagodzi retoryke.

Sierpien 2013 .

Wiekszo$¢ cztonkow zgadza sie na plan
ograniczenia skupu aktywow. Pierwszy
ruch zalezy jednak od sptywajacych
danych makroekonomicznych.

Posiedzenie 17-18 wrzesnia 2013 r.
Rynek spodziewat sie ograniczenia
skupu aktywow o 10-15 mid

dolaréw amerykanskich miesiecznie.
Fed zaskakuije jednak rynek decyzja

0 nieograniczaniu skupu aktywow.
Dane z gospodarki nie przekonuja Fed,
by takie ograniczenie przedsiewziac.
Kolejny termin, w ktérym mogty zostac
ogfoszone zmiany w tej kwestii, to
grudzien 2013 .

Posiedzenie 30 pazdziernika 2013 r.
Fed utrzymuje dotychczasowy poziom
skupu aktywow. W komunikacie nie tylko
zwraca uwage na poprawe na rynku

pracy, ale réwniez widzi spowolnienie na
rynku nieruchomosci.

Rynek zaktada, ze predzej czy pdzniej —
by¢ moze w grudniu (szanse wynosza
50/50) — Fed zacznie ograniczac skup
aktywow. Prawdopodobny inny termin
to marzec 2014 .

Przestuchanie Janet Yellen
Amerykanska gospodarka dostarcza
duzo gorszych danych niz przed
wybuchem kryzysu. Bezrobocie, pomimo
spadku, nadal pozostaje za wysokie —

a tylko silne ozywienie pozwoli
zredukowac poziom skupu aktywow.

Posiedzenie 17-18 grudnia 2013 r.
Na ostatnim w tym roku posiedzeniu
amerykanski bank centralny (Fed) podjaf
dtugo wyczekiwana przez rynki decyzje
0 ograniczeniu skali aktywow
skupowanych w ramach tzw. QE3.
Kwota, ktdra Fed co miesigc wspomagat
rynki finansowe, zostanie zmniejszona

z dotychczasowych 85 mld dolaréw
amerykanskich do 75 mld dolarow
amerykanskich juz w styczniu 2014 r.
Ograniczenie to obejmie proporcjonalnie
papiery skarbowe oraz obligacje
zabezpieczone hipotecznie, tzw. MBS.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Bilanse bankow
centralnych

e |lo$¢ pienigdza generowanego przez
banki centralne nadal rosnie.

e Glownym dostarczycielem bazy
monetarnej na Swiecie jest Fed.

e Bank Japonii, poczawszy od kwietnia
2013 r., zwiekszyt aktywnosc.

e EBC, gtownie za sprawa silnej opozycji
Niemiec oraz zwrotow czesci pozyczek
z LTRO, ograniczyt swoj bilans.

Bilanse bankéw centralnych
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Wskazniki
wyprzedzajace —
PMI dla przemystu

e PMI dla najwiekszych swiatowych
gospodarek nadal utrzymuje sie
na poziomie powyzej 50 pkt, co
powinno pozytywnie wptywac na
nadchodzace dane dotyczace wzrostu
gospodarczego.

e PMI Standw Zjednoczonych i Wielkiej
Brytanii osiaga wysokie poziomy.
Kraje potudnia Europy oraz Francja
balansuja na granicy spowolnienia
i ekspansji. Strefe euro w strone
ekspansji ciagna gféwnie Niemcy.

e W Polsce wskaznik PMI
systematycznie rosnie.

PMI dla sektora przemystowego
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Wskazniki
wyprzedzajace —
PMI dla ustug

e PMI w sektorze ustugowym, podobnie
jak w przemystowym, dla czotowych
swiatowych gospodarek nadal osiaga
poziom powyzej 50 pkt. Dobra
kontrybucja do wzrostu PKB panuje
w USA i Wielkiej Brytanii. Sytuacja
wyglada gorzej w strefie euro.

e Wiochy, Francja, Hiszpania wciaz
oscyluja w okolicach 50 pkt. Po
pazdziernikowej lekkiej poprawie
w listopadzie warto$¢ wskaznika dla
Whoch i Francji sie obnizyta. Hiszpania
nie odnotowata zmian. Niemieccy

PMI dla sektora ustug
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzier 30.12.2013 .

ustugodawcy radza sobie lepiej niz
przemyst.

e Dla catej strefy euro odczyty
pazdziernikowy i listopadowy sa nieco
gorsze niz za wrzesien.

PKB na swiecie (r/r)

e QOdbicie w tempie wzrostu

gospodarczego jest dos¢
zroznicowane.

e Qdbicie nastepuje zgodnie ze
wskazaniami PMI. Chiny nadal notuja

dos¢ szybki wzrost (7% rocznie
oznacza podwojenie PKB w ciggu
najblizszych 10 lat).

Europa ma nie najlepsze wyniki.
Niektore kraje strefy euro nadal
borykaja sie ze spadajacym tempem
wzrostu gospodarczego.

Wedtug metodologii SAAR
gospodarka Stanow Zjednoczonych
urosta w Il kwartale 0 4,1% (odczyt

—— Whochy UK

Odbicie !
w dynamice PKB /N

Gru 04+
Mar ‘06
Cze'07+

Francja
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane
na dzien 30.12.2013 r. — facznie za Ill kwartat 2013 1.

stateczny). Bylo to bardzo pozytywne
zaskoczenie dla rynku. Wedtug
metodologii poréwnywalnej do
europejskiej wzrost gospodarczy r/r
osiggnat wartos¢ 2%.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Ceny SUrowcow ROPA BRENT (USD/barytke) MIEDZ (USD/tone)
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Inflacja na Swiecie

e 0d diuzszego czasu pomimo
luznej polityki monetarnej bankow
centralnych poziom inflacji na Swiecie
generalnie spada.

e Inflacja w strefie euro w pazdzierniku
osiggnefa zaledwie 0,7%. W USA
poziom wzrostu cen to tylko 1%.

e Rowniez w Polsce po lekkim
wzroscie w miesigcach wakacyjnych
(spowodowanym jednorazowym
czynnikiem w postaci wzrastajacych
optat za wywdz $mieci), inflacja
w pazdzierniku spadfa do 0,8%,

a w listopadzie do 0,6%.

e (yklicznie zazwyczaj dotek inflacji

wypada po dotku dynamiki PKB,

Inflacja na swiecie

~ Japonia

Niemcy — USA
~—— Francja Polska

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzier 29.11.2013 r.

dlatego — przy rosnacym wzroscie
gospodarczym — w przysziosci nalezy
sie spodziewac lekkiego odbicia
tego wskaznika.

Bezrobocie

e W USA stopa bezrobocia mocno

spada. Dotychczas towarzyszyt

temu spadajacy udziat obywateli

w rynku pracy. W listopadzie

poziom stopy bezrobocia zaskoczyt
analitykéw, spadajac z 7,3% do 7%.
Wzr6st poziom zaangazowania na
rynku pracy.

e Stopa bezrobocia w Niemczech

pozostaje na bardzo niskim poziomie,
natomiast w pozostatych krajach
strefy euro bezrobocie okazuje sie
niepokojaco wysokie, na co zwracat
uwage Mario Draghi.

Bezrobocie
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzien 30.12.2013 r.

e W Polsce stopa bezrobocia cechuje
sie sporg sezonowoscia. W listopadzie
wzrosta do 13,2%. Bezrobocie nadal
jest wyzsze niz w zesztym roku.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Rynek akgji

Gfowne wydarzenia na
rynku akgji

Rynki rozwiniete

e Gietda amerykanska osigga nowe
historyczne maksima.

e Dow Jones uzyskuje wynik powyzej
16 000 pkt, a S&P 500 powyzej
1800 pkt. Wzrosty lekko wyhamowuja
pod koniec listopada i na poczatku
grudnia. Po decyzji Fed nastepuja
dalsze wzrosty.

Nikkei osiaga okolice majowych
szczytdw sprzed pierwszych wzmianek
dotyczacych ograniczenia luzowania
ilosciowego. Jen (staby w stosunku

do dolara amerykarskiego) wspiera
japonski indeks.

Indeksy gietd strefy euro wzrosty.
Najsilniejszy okazat sie DAX. Ogdlnie
koniec roku przyniést pozytywne
stopy zwrotu.

Zwroty z indekséw gietdowych w walutach lokalnych.

Rynki rozwiniete lepiej niz wschodzace

Fed zaczyna mowic
ERR 0 zmniejszeniu skali >

s | skupu aktywow
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Rynkowy Raport Miesieczny

Rynek akgji

Rynki rozwijajace sie

e W Polsce, po bardzo dobrym
listopadzie, wzrosty wyhamowaty na
poczatku grudnia. Na rynku delikatnie e
cigzy kwestia zmiany alokadji
w portfelach OFE po wejsciu w zycie
Zmian w ustawie. °

e Oferty publiczne ciesza sie w naszym
kraju olbrzymim zainteresowaniem
(pierwsze notowanie ENERGI na GPW e
miato miejsce 11 grudnia). W zapisach
dla 0sdb fizycznych mozna byto
obserwowac spore redukcje. Ta
sytuacja odciggata nieco kapitatu
z rynku wtornego.

e Grudzien byt stabym miesigcem dla
inwestorow. WIG20 w tym miesiacu
zanotowat wynik -7,11%, a za caly
rok -7,05% (WIG w grudniu: -6,25%,

za caly rok: +8,06%). Najlepsze
rezultaty w 2013 1. przyniosty
inwestycje w mate i srednie spotki.
Przyszly rok bedzie nalezat do
zarzadzajacych, ktérzy dobrze dobrali
spotki do portfela.

Pozostate emerging markets zaleza
od dziafan Fed. Z naszego regionu
najwrazliwsze s3 Rosja i Turcja.

W Turcji koncéwka roku to czas
kryzysu korupcyjnego, w ktory
zaangazowani sa czotowi tureccy
politycy. Indeksy gietdowe mocno
tracity na wartosci. Ostabiafa sie
turecka lira.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wlasne, dane na dzier 30.12.2013 1.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Rynek obligacji i rynek walutowy

Gfowne wydarzenia na
rynku obligac;i

Rynki rozwiniete

e Dynamika cen 10-letnich obligacji
amerykanskich i niemieckich, ktore
od czerwca ksztattowaly sie bardzo
podobnie, zmienita sie w listopadzie.

e Na kanwie dobrych danych ze Standéw
Zjednoczonych (PKB, nizsza stopa
bezrobocia) spadaty ceny obligacji
amerykanskich.

e Niskie poziomy inflacji w strefie euro
oraz obnizka stép procentowych

przez EBC sprawity, Ze ceny obligacji
niemieckich znajdowaty sie w trendzie
bocznym.

Poczatek grudnia przynidst pewna
normalizacje i rentownosci papieréw
niemieckich dogonity swoje
amerykarnskie odpowiedniki.
10-letnie obligacje wioskie

po spadkach z poczatku

listopada zakoriczyty miesiac na
delikatnym plusie.

Obligacje hiszpanskie nieco stracity
na wartosci.

Poczatek grudnia przynidst wzrosty
wartosci na obu rynkach.

Przed i

po zmianie retoryki Fed

Fed méwi o zmniejszaniu skali dodruku pienigdza

Silna pogon za
rentownosciami
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzier 29.11.2013 1.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Otoczenie makroekonomiczne/klimat gospodarczy

Krzywa rentownoscl e Rynek obligacji w najblizszym czasie Krzywa rentownosci w Polsce
moga nieco zaburzac wydarzenia
w Polsce 92 wy o] o] :
zwigzane z przekazaniem przez
45 4 4
OFE obligadji do ZUS, co moze 0] ,
e Niska inflacja i koniec cyklu obnizek spowodowac skurczenie sie polskiego 3 | )
stop procentowych oraz oczekiwania rynku diugu. T :
dotyczace zakonczenia QE3 utrzymuja 25 | =T 0
nlSkle rentownosc' na krOtklm koncu 0 1ok ‘Z\ala ‘S\ata ‘A\ala ‘ 5 lat ‘ 7 lat ‘ 8lat ‘ 10\3{‘ :
krzywej oraz powodujq Wzrost mm 7miana 6.11-30.12 = 12mwstecz —- 06.11.2013
L. ] i 2 30.12.2013
rentownoscl na deUg|m koncu. Zrédito: Bloomberg, opracowanie whasne, dane na dzier 30.12.2013.

e W ciggu ostatnich 12 miesiecy ksztaft
krzywej znacznie sie zmienit. Ulegfa
ona tak zwanemu wystromieniu.
Nastapit wzrost cen obligacji
krotkoterminowych i spadek cen
obligacji dtugoterminowych.
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Rynkowy Raport Miesieczny

Polska

Co napedza
gospodarke?

e Produkdja.
e Konsumpcja.
e [nwestycje.

Wskazniki wyprzedzajace —

przemyst

e PMI dla przemystu dla Polski nadal
rosnie.

e Po chwilowym spowolnieniu
wskaznika we wrzesniu i pazdzierniku

w listopadzie nastapito przyépieszenie.

e \Wzrosty pokazuja poprawe
koniunktury, dlatego mozna sie
spodziewac dalszego wzrostu
produkcji przemystowej.

Wskazniki wyprzedzajace -
przemyst
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzier 30.12.2013 r.

Produkcja przemystowa
r/r w % versus wzrost
gospodarczy w %

e Obecny i oczekiwany wzrost produkdji
powinien dobrze oddziatywac na PKB.
Historycznie te dwie dane s3 mocno
pozytywnie skorelowane.

e Rosnie udziat produkji skierowanej
na eksport oraz zréznicowanie
rynkow zbytu.

e Nadal stosunkowo niski poziom
popytu sprawia, ze wykorzystanie
mocy produkcyjnych jest na poziomie
z grudnia 2003 .

e Rosnacy popyt powinien wptywac
na wieksze wykorzystanie mocy
produkcyjnych. Inwestycje juz powoli
zaczynaja notowac wzrost, choc¢ nadal
jest to bardzo niewielka poprawa.

e Po danych za Ill kwartat rynek byt
pozytywnie zaskoczony wzrostem
inwestycji w budynki i budowle.

Produkcja przemystowa r/r w % vs
wzrost gospodarczy w %

| e s

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L6

20
15
10

5

T
bkt i g
| i

o

oooooooooo

>

= PRODUKCJA (lewa 03)
PKB (prawa 05)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wlasne, dane na dzier 29.11.2013 1.
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= Wykorzystanie mocy produkcyjnych

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzier 29.11.2013 1.
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Polska

Sprzedaz detaliczna r/r
W % versus wzrost
gospodarczy w %

e Sprzedaz detaliczna roénie.

e \Wzrost konsumpcji jest jednym
z trzech gtownych motorow
gospodarki. Odbicie obserwowane od
kwietnia 2013 r. trwa nadal, cho¢ na
razie nie jest tak silne, jak bywato to
w poprzednich cyklach.

Sprzedaz detaliczna r/ir w % vs
wzrost gospodarczy w %
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P R URREEEEEEEEEEEEEE ]
01-- Al - - R - s
15t-f-44--\A---¢ - pf-
105l e - g - iR <+ -~ - - -

31gru’06
30 kwi ‘08 -
315sie 09
31gru’10
30 kwi 12
315sie"13

31gru'02
30 kwi ‘04 -
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= Polska r/r
PKB (prawa 0s)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wlasne, dane na dzier 30.12.2013 1.

Stopy procentowe —
Polska

e Listopadowe i grudniowe posiedzenie
RPP nie przyniosto zmian w stopach
procentowych.

e Profesor Marek Belka zaznaczyt,
ze stopy beda staty w miejscu
przynajmniej do pofowy
przysztego roku.

e Rynek spodziewa sie podwyzek
dopiero w okolicach listopada 2014 r.

Stopy procentowe — Polska

O 6 O U O UV U V6 U O U O O

— Podstawowa stopa procentowa

= Poziom stopy realnej
Rentownos¢ polskich 10-latek
FRA 9X12

— CPI

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzief 29.11.2013 1.
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Polska

Polska — gdzie jestesmy w cyklu?

- Dofek PKB za nami.
Czy dofek inflacji juz za nami?
5 — T T T T T T T T T T T T
O - N m ¥ m W N ©® OO — &N m
I S e e T o i — A = = N
FE S S Y S St
53 33353 3 33333333

—— Dynamika PKB
~— Dynamika CPI

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne, dane na dzier 30.12.2013 r.

WIG na tle podobnych okreséw
cyklu koniunkturalnego

Q20 -

]
® o
[R=]

N R O
S S o

o
>

Wzrost wartosci od poziomu

Liczba dni od dotka dynamiki PKB
—— Dotek PKB z 31.12.2001 Dotek PKB —31.03.2013
Dotek PKB 731.03.2005 = = = SREDNIA
— Dotek PKB z 31.03.2009

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wlasne, dane na dziert 30.12.2013 1.

WIG20 od konca cyklu obnizek
stop procentowych w réznych
okresach historycznych
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Wzrost wartosci
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= Dotek z 26.06.2003 SREDNIA
Dotek z 1.03.2006 — Dotek 3.07.2013
~ Dotek z 25.06.2009

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne na dzief 30.12.2013 1.
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Typy inwestycyjne Union Investment TFI

Co ma najwiekszy potencjat zysku?

Typy inwestycyjne na kolejne 12 miesiecy

Ryzyko inwestycyjne:

minimalne niskie umiarkowane wysokie bardzo wysokie
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Typy inwestycyjne Union Investment TFI

UniKorona Pieniezny
Korzysci dla Inwestora

¢ To klasyczne, a zarazem nowoczesne rozwigzanie przeznaczone jest dla
Klientow zainteresowanych zyskownym lokowaniem srodkéw w sposéb mozliwie
najbezpieczniejszy.

e W poréwnaniu z depozytami bankowymi UniKorona Pieniezny ma wiekszy
potencjat zysku i pozwala na wygodny dostep do zgromadzonych srodkow.

e Zdywersyfikowane Zzrédfa dochodu, m.in. bony skarbowe, euroobligacje, inne
zyskowne obligacje.

e Nawet w przypadku chwilowych wahan UniKorona Pieniezny bardzo szybko
powraca na $ciezke wzrostu. Swiadczy to o najwyzszej jakosci zarzadzania
subfunduszem.

e Subfundusz moze sie pochwali¢ wysoka stopa zwrotu — od poczatku roku osiaggnat
juz 4,55% (dane na 30 grudnia 2013 1.).

Klasyczne rozwigzania w nowoczesnym wydaniu
UniKorona Pieniezny

UniKorona Pienigzny nalezy do najbardzij dojrzalych i najwikszych na rynku funduszy inwestycyjnych. To Klasyczne, a zarazem
nowoczesne rozwiazanie przeznaczone jest dla Klentow zainteresowanych zyskownym lokowanie srodkow w sposdh mozlivie

najbezpiecznieiszy. W poréwnaniu do podobnych pod tym wagledem depozytow bankowych UniKorona Pieniezny ma wigkszy
potendial zysku i pozwala na wygodny dostep do zgromadzonych Srodkow.

W co inwestuje?

Instrumenty rynku Kistkoterminowe Inne zyskowne
pienieznego papiery diuine instrumenty finansowe
o niskich gwarantowane przez 2g0dne z politykg
‘wahaniach wartoici polski Skarb Paristwa inwestyaying

Z jakim wiaze sie ryzykiem?

UniKorona Pieniginy charakteryzuie sie najnizszym poziomen ryzyka wérod subfunduszy Union Investment TFL

UniKorona
| Pieniezny s -
minimalne niskie umiarkowane wysokie bardzo wysokie

o
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Typy inwestycyjne Union Investment TFI

UniWIBID Plus*

Korzysci dla Inwestora

e To subfundusz dla Klientow tolerujgcych nieco wyzsze ryzyko niz w przypadku
subfunduszu UniKorona Pieniezny oraz dysponujacych wieksza kwota do
ulokowania.

e Subfundusz cechuje sie wysoka ptynnoscia.

o Portfel inwestycyjny subfunduszu UniWIBID Plus sktada sie gtéwnie
z instrumentéw dtuznych o charakterze nieskarbowym, ktére powoduja
stabilny wzrost wartosci jednostki subfunduszu oraz jej niskie wahania.

e Wiekszy udziat obligacji korporacyjnych zwieksza ryzyko (w poréwnaniu
z subfunduszem UniKorona Pieniezny), jednak podwyzsza potencjalny zysk.

e Subfundusz moze sie pochwali¢ wysoka stopa zwrotu — od poczatku roku osiggnat
juz 5,01% (dane na 30 grudnia 2013 r.).

* 16 wrzesnia 2013 r. nazwa subfunduszu UniWIBID zmienita sie na UniWIBID Plus.

L] "
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e

Wysoki potencjat zysku z zachowaniem ptynnosci

UniWIBID Plus

UnIWIBID Plus jest dla dog inwestordw. Dzigki wyzszemu potencialowi

2ysku i swobodzie dysponowania srodkami to atrakcyina ahtematywa wobec tradycyinych depozytéw bankowych. UniWIBID Plus
inwestuie przede wszystkim w obligacie emitowane przez dobre polskie firny. Zalecany horyzont inwestycyiny wynosi 12 miesiecy.

Inne instrumenty

W co inwestuje?

Krétkoterminowe obligacje

min. 70%

Z jakim wiaze sie ryzykiem?

UnIWIBID Plus daje moziiwos¢ osiagania stabilnych zyskow w Sredie] perspektywie, co wiaze sig z umiarkowanym ryzykiem.

pienigzne

UniWIBID Plus
I |

minimalne niskie umiarkowane wysokie

bardzo wysokie

ko
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Typy inwestycyjne Union Investment TFI

UniAkcje Wzrostu™

Korzysci dla Inwestora

e Akcje duzych firm stabilizujg portfel i zapewniaja jego ptynnos¢, a mniejszych
firm zwiekszaja potencjalne zyski.

e /arzadzajacy subfunduszem prowadzi aktywna selekcje najlepszych
spotek z najbardziej perspektywicznych branz (m.in. dzieki pofaczeniu analizy
fundamentalnej z oceng jakosciowa i ilosciowa spdtek w sektorach).

e Ryzyko jest ograniczone dzieki dywersyfikacji pomiedzy wieloma branzami
o wysokim potencjale wzrostu.

e Subfundusz optymalnie wykorzystuje biezacy potencjat wzrostu polskiej gospodarki.

e Subfundusz elastycznie inwestuje zaréwno w akcje duzych, jak i mniejszych
spotek (zarzadzajgcy subfunduszem aktywnie dostosowuje portfel do biezacej
sytuacji rynkowe;j).

e Subfundusz moze sie pochwali¢ wysoka stopa zwrotu — od poczatku roku osiggnat
juz 14,34% (dane na 30 grudnia 2013 r.).

* Z dniem 1.01.2014 r. subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu zmienia nazwe na UniAkcje Wzrostu.

o .
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W kierunku najwyzszego potencjatu
UniAkcje Wzrostu

Subfundusz UniAkcje Wazrostu czerpie zysk ze warastaiace] wartodci akej spélek, ktore osiagaiq pozycje ideréw w swoich branzach
narynku polskin i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodiel. Cechue sie elastyczn strategia inwestycyjng. W portielu
subfunduszu znaidujg si precyzyinie dobrane aktywia przedsiebiorstw o najwyzszym potenciale wzrost w dhuzszym okresie.
Zalecany horyzont investycito 5 lat.

W co inwestuje?

Akcje spélek o najlepszych pespektywach, dziafajacych na rynku Instrumenty diuzne, gotwka,
polskim i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej depozyty zabezpieczajace,
instrumenty pochodne na akcje
60% maks 40%

Z jakim wiaze sie ryzykiem?

UniAkcje Wzrostu ma duy potencial zysku, co wiae si¢ 2 wysokim ryzykiem.

minimalne niskie umiarkowane wysokie bardzo wysokie

o
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Rekomendacje produktowe Union Investment TFI S.A.

Opracowanie na podstawie danych dostepnych w serwisach, m.in. Bloomberg, Markit, Eurostat, GUS, DM BRE, DM PKO BP.
Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu i nie gwarantuja podobnych wynikow w przysztosci.

Brak gwarancji osiggniecia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci zainwestowanych srodkéw.
Duza zmienno$¢ wartosci aktywéw netto: UniAkcje Matych i Srednich Spéfek, UniAkcje Wzrostu, UniAkgje:
Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa
w UniFundusze™ i UniObligacje Aktywny w UniFunduszes™°,

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywéw UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniKorona
Zrownowazony, Unilokata w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa albo
Narodowy Bank Polski, a w przypadku UniDolar Pieniezny oraz UniObligacje: Nowa Europa takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Czechy, Cypr, Danie, Estonie, Finlandie,
Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte,

Biiont

Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwedje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Furopejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, ich skroty, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie
www.union-investment.pl.

Union Investment TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 14 grudnia 2000 r. Komisja Nadzoru Finansowego nie jest organem, ktory zatwierdzit lub zaakceptowat

produkty lub ustugi Towarzystwa.

Materiat informacyjny o charakterze marketingowym.
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