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Rynek akdji indeks WiG"

- 54 000
Deklaracje uczestnictwa w OFE pozytywnie wptywaja
na nastroje rynkowe - 53000
Po kilku miesigcach relatywnej stabosci, w sierpniu, polski rynek zacho at sie zauwazalnie
lepiej od wiekszosci zagranicznych rynkéw akcji. Gtownym elementem, ktéry wptynat na sto- L 52000
sunkowo mocne zachowanie polskich akcji byt zaskakujaco duzy (w stosunku do oczekiwan
sprzed kilku poprzednich tygodni) odsetek oséb pozostajacych w OFE. Ostatecznie dalsze
przekazywanie sktadek emerytalnych do otwartych funduszy emerytalnych zadeklarowato L 51000
15,1% dotychczasowych cztonkéw OFE. Dodatkowo pozytywne byto to, ze sktadki ze strony
tych oséb stanowity nieco ponad 20% dotychczasowych wptywow do OFE, co powinno prze-
tozy¢ sie na okoto 2,7 mld zt nowych sktadek przekazanych do OFE w 2015 r. i nieco wyzsze | 50 000
kwoty w kolejnych latach. Mimo, ze kwota ta jest nieporéwnywalna z wptywami, jakie
OFE pozyskaty w rekordowym 2010 r. (23 mid zt) czy w poprzednim, 2013 r. (10,8 mld zt),

informacja wptyneta wyraznie pozytywnie na postrzeganie perspektyw polskiego rynku akgji
przez inwestorow zagranicznych — zmniejszyta ich obawy o sprzedaz akcji przez OFE.
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Pprt skpncentrovyany ,na akqach duzych spoiekl Wskaznik PMI Manufacturing dla Polski*
Zmiana nastawienia globalnych inwestoréw znalazta odzwierciedlenie przede wszystkim w noto-

waniach akdji duzych polskich spotek — \WIG20 zyskat w ciagu miesigca 4,1% a mWIG40 - 3,1%.

Mate spétki, bedace domenga krajowych inwestoréw, nadal zachowywaly sie stosunkowo stabo - 58
—WIG250 zakoriczyt miesigc spadkiem o 0,8%. Pietnem na tym segmencie rynku wciaz odciskat
sie brak naptywu kapitatu do krajowych funduszy inwestycyjnych matych i srednich spétek oraz nie- L 56

che¢ zarzadzajacych w OFE do nabywania akdji spdtek o matej kapitalizacji. Na catym rynku sposréd
sektoréw ponownie dobrze zachowaly sie spdtki energetyczne, wyraznie poprawity sie tez notowa-

nia spdtek detalicznych oraz bankéw. Najstabiej wypadty spotki spozyweze oraz firmy ukrainskie. e
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W gospodarce i spotkach nadal optymizm, cho¢ nieco
mniejszy [

Wiekszo$¢ publikowanych danych makroekonomicznych w Polsce i w Europie nadal wska- | as
zywato na wzrost gospodarczy, jego skala byta jednak nieco mniejsza niz w poprzednich
miesigcach. Wskazniki aktywnosci w przedsiebiorstwach powoli sie osuwaty — w Polsce PMI
spadt szésty miesiac z rzedu (zaczynat jednak spadki z czwartego najwyzszego poziomu
w ciagu ostatnich 15 lat). Wyniki finansowe polskich spétek za drugi kwartat wskazywaty
na kontynuacje pozytywnych tendencji, skala optymizmu bytfa jednak nieco mniejsza niz po
publikacji wynikow za pierwszy kwartat. Gtéwna przyczyna mniejszego optymizmu byt prze-
ciagajacy sie konflikt na Ukrainie oraz nieco ostrozniejsze zachowywanie sie konsumentow.
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Konflikt na Ukrainie nieco stabiej oddziatuje na rynki n —
Wiekszo$¢ zagranicznych rynkow akgji zanotowata w sierpniu niewielkie wzrosty. Poczatek Indeksy gietdowe
miesiaca na rynkach europejskich byt jednak dosy¢ nerwowy — ze wzgledu na niebezpieczen-

stwo bardziej wyraznych préb ingerendji Rosji w konflikt na Ukrainie. Do eskalacji konfliktu Sierpien 2014 rok
jednak nie doszto, a na rynki powoli zaczat powraca¢ optymizm, wspierany oczekiwaniami na

wspomaganie ze strony polityki monetarnej ECB. Z kolei w USA inwestorzy niemal komplet- 58P 500 377:”’ 8'39:/"
nie nie zwracali uwagi na napiecia na Ukrainie, koncentrujac sie na dobrych danych makroeko- FTSE 100 1,33% 1,05%
nomicznych a pod koniec miesigca na wystapieniu Janet Yellen na corocznym forum ekono- DAX 0,67% -0,86%
micznym w Jackson Hole. Wystapienie przewodniczacej FED miato jednak stonowany charak- Nikkei 225 -1.26% -5,32%
ter — wskazata na brak koniecznosci szybkich podwyzek stop procentowych o ile inflacja nie WIG 3.66% 114%
zacznie przyspiesza¢ badz sytuacja na rynku pracy nie bedzie poprawiac sie szybciej niz do tej WIG20 414% 067%
pory. Takie opinie staty sie pozywka dla dalszego optymizmu inwestorow i umozliwity wzrosty WIG20TR 239% 291%
indekséw gietdowych na nowe historyczne badz kilkunastoletnie maksima. WIG250 0.79% 16.74%

c " MWIG40 3,10% 1,62%
Szansa na kontynuacje pozytywnych tendencji P T T
Poprawa nastawienia zagranicznych inwestoréw do polskich akgji najprawdopodobniej Deweloperzy -5,24% -12,81%
bedzie mie¢ co najmniej srednioterminowy charakter. Jednocze$nie perspektywa kolejnych Chemia 1,80% 6,69%
obnizek stop procentowych przez RPP (po tym jak w lipcu w polskiej gospodarce po raz Budowlanka 3.69% -10,94%
pierwszy od 1989 r. wystapita deflacja na poziomie -0,2% r/r), moze z jednej strony przetozy¢ Energia 378% 27.99%
sie pozytywnie na wzrost gospodarczy, a z drugiej zacheci¢ czes¢ klientéw do realokacji g K 293% 26.63%
kapitatu ze strony niskooprocentowanych lokat bankowych i obligacji w strone akgji. lpfozywczi 1’46°° 9'27°°
Splot tych elementéw moze skutkowad pozytywnym trendem cenowym na rynku akdji. nformatyka ' OA’ G 0/"
Czynniliem ryzyka w krotkim terminie wciaz pozostaje niezakoriczony konflikt na Ukrainie Media 4,48% 10,29%
oraz duze wykupienie na amerykariskim rynku akdji, ktére w pewnym momencie moze sktoni¢ Telekomunikacja 2,50% 12,19%
inwestorow do bardziej wyraznej realizacji zyskéw z ostatnich miesiecy. Paliwa 3,13% -3,64%

Surowce 0,47 % 4,65%
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Kolejny spadek rentownosci w sierpniu - 340
Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w sierpniu 1,56%. Najwiekszy wzrost
3,35% zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. L 335
Najstabiej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od
1 do 3 lat, zyskujac 0,68%. W sierpniu rentownos$¢ polskich obligacji 10-letnich spadta
z 3,25% do 3,10%. Na rynkach europejskich panowaty podobne nastroje i mozna - 330
byto zaobserwowac wyrazny spadek rentownosci. W Niemczech rentownos¢ obligacji
10-letnich spadata ponizej 1% do poziomu 0,88%. Réznica rentownosci polskich L 325
10-letnich obligacji skarbowych do obligacji niemieckich wynosi obecnie 220 punktéw
bazowych, czyli 2,20% i zmniejszyta sie w tym roku o 20 punktow bazowych, czyli
0 0,20%. Uwazamy, ze utrzymujacy sie niski poziom inflacji (obecnie ponizej 1%) r 320
powinien by¢ zapora przed znaczacym wzrostem rentownosci w kolejnych miesiacach.
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* Zrédto: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja

O fe rt a p ro d u kto Wa osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwe-

stycyjnego. Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia

gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje

Su bfu nd usze Metl_ife Su bfu nd usze Metl_ife Y\/vFundusze Inwe.styc.yj!']e sa% o'ba.rczone ryzykiem inw.estycyjnym,.wiacznie zmozliwo-
L, $cia utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu
FIO ParaSOIa Krajowego SFIO ParaSOIa SWiatOWEQO z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych oraz obowiazkow

P'enlﬁzny Lokacyj ny podatkowych uczestnika.
Obllgaql SkarbOWyCh Obllgale PIUS Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy Metlife FIO Parasol

, Krajowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akcji oraz MetLife Subfunduszu Akgji
Aktywnej AIOkaCJ' Ob|lgaCJI SWlatOWyCh Srednich Spotek) oraz aktywéw poszczegdlnych Subfunduszy Krajowych MetlLife

Stabilnego Wzrostu Zréwnowaiony Azjatycki SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akiji Polskich oraz MetLife
Subfunduszu Akcji Matych Spotek) moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe

Zrownowazony Nowa Europa OChrony Wzrostu emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank
AkCJI AkCJI Ma’fych Spé*Ek Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO Parasol Swiatowy lokowane
R sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy:

AkCJI Srednich Spé*ek AkCJI Polskich PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment

. - . Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz
Akcji Rynkow Rozwinietych -
Invesco Funds, MFS Meridian Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan
AkCJI Nowa Europa Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.
o P Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Metlife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy
Akcji Rynkow Wschodzacych

MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego),

AkCJI ChIﬁSkICh i AZjatkaiCh Subfunduszy Krajowych Metlife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife
e P Subfunduszu Lokacyjnego i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy
Akcji Amerykanskich ‘ : : : .

Zagranicznych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu
Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury, Inwestycje inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Nalezymy do grupy Metlife Inc., wiodacej swiatowej firmy oferujacej ubezpieczenia, renty
kapitatowe i programy swiadczen pracowniczych, obstugujacej 90 miliondw Klientow. Poprzez
swoje spotki zalezne i stowarzyszone Metlife zajmuje czotowa pozycje na rynkach w Stanach
Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji Wschodniej, Europie i na Bliskim Wschodzie.
W Polsce dziatamy pod marka MetLife, oferujac szeroki zakres ubezpieczer na zycie, zarbwno
indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Szczegotowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym MetLife SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie
Informacyjnym MetLife FIO Parasol Krajowy. Przed dokonaniem inwestycji zaleca
sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym MetLife SFIO Parasol Swiatowy oraz
Prospektem Informacyjnym Metlife FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi
Informacjami dla Inwestoréw. Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla

Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlife.pl oraz
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