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Ostatnie ciecie RPP

Ostatnie ciecie RPP

Rada Polityki Pienieznej podjeta dos¢ zaskakujgcg decyzje i obnizyta stopy procentowe o 50 punktéw do
kolejnego rekordowo niskiego poziomu 1,5 %. Cho¢ ostatnie dane gospodarcze o produkcji, sprzedazy czy
bezrobociu nie sugerujg zadnego problemu gospodarczego, a do tego indeks PMI potwierdza, ze polska
gospodarka jest w dobrej kondycji to obawy o deflacje przewazyly i Rada zdecydowata sie na tak duze ciecie.
Decyzja o obnizce nie jest jedyng decyzjg, ktorg podjeta Rada. W komunikacie po posiedzeniu oraz na
konferencji prasowej wyraznie i jednoznacznie zamkneta droge do dalszych spekulacji o kolejnych obnizkach.
Biorgc po uwage fakt, ze kadencja obecnej Rady konczy sie juz w styczniu 2016 roku, mozna oczekiwac, ze to

gremium nie zmieni juz stép procentowych.
Akcje gora

Zaskakujgca decyzja Rady w zaskakujgcy sposob przetozyta sie na zachowania rynkéw. Obligacje, ktore po
wiekszej niz oczekiwano obnizce stop powinny zyskac, zareagowaly wzrostem rentownosci, czyli spadkiem ceny.
Kurs ztotego, ktory rowniez powinien ostabic sie, zamiast tego umocnit si¢ i ztotéwka jest juz najmocniejsza do
euro od poczatku tego roku. Najbardziej spektakularnie zareagowaty jednak akcje, a konkretnie akcje srednich
spotek. Indeks mWIG40 na wczorajszej sesji, po decyzji Rady, wzrdst do poziomu najwyzszego od... 7 lat. To

kolejny sygnat, ze hossa obligacyjna ma sie ku koncowi, a coraz ciekawszg klasg aktywow zaczynajg byc¢ akcje.
To juz TEN dzien

W Polsce tydzien rekordéw, a w Ameryce spokojniej, ale tez zmiennie. Indeks ISM dla amerykanskiego
przemystu znéw spadt do niecatych 53 pkt., a dla sektora ustug wzrést do 56,9 pkt. Rozwarstwienie tych dwoch
sektorow gospodarczych jest coraz wieksze co sugeruje, ze gospodarka amerykanska nie da rady utrzymac
obecnego tempa rozwoju przez caty rok. Dla Europy nie ma to jednak wiekszego znaczenia, bo tu Europejski
Bank Centralny wiasnie w czwartek uruchamia swojg euro-drukarke i 60 mld euro miesiecznie bedzie ptyng¢ w
strone rynku dtugu obligacji zaréwno tych najbezpieczniejszych (Niemiec, Danii, Holandii) jak i tych bardziej
ryzykownych, czyli Grecji i Portugalii. Blisko$¢ i Swiadomos¢ ten nieuchronnej perspektywy naptywu gotéwki

powoduje, ze i z tych rynkéw globalnym kapitat powoli sie wycofuje szukajgc bardziej zyskownych inwestyciji.
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Nota prawna

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ING TFl) i
jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji $wiadczonych przez nie ustug. ING TFI posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci.

Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne ING sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z
istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych Srodkow.

Informacje o Funduszach Inwestycyjnych ING oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w Prospektach
Informacyjnych dostepnych w siedzibie ING TFI i na stronie www.ingtfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach dla
Inwestoréw dostepnych w siedzibie ING TFI, u Dystrybutoréw i na stronie www.ingtfi.pl.

Prognozowane stopy zwrotu sg oparte na przedstawionych zatozeniach, ktére niekoniecznie musza sie spetnic.
Zmiana sytuacji ekonomicznej lub warunkéw rynkowych mogg spowodowac, ze rzeczywiste stopy zwrotu bedg
nizsze od prognozowanych. ING TFl S.A., Fundusz, ING Investment Management (Europe) B.V. ani zaden inny
podmiot nie udzielajg zadnej gwarancji, ze przedstawione prognozowane stopy zwrotu zostang rzeczywiscie
osiggniete.
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