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Rekordowe drukowanie i rekordowe pensje

EBC = Europejska Bazooka Centralna

Skrot EBC od czwartku mozna tlumaczyé¢, jako Europejska Bazooka Centralna. Bazooka, ktdra
wystrzelita! W czwartek EBC zdecydowat o uruchomieniu monetarnej stymulacji w strefie euro, ktora
oznacza drukowanie 60 mld euro miesiecznie i skupowanie za ta gotdwke obligacji. Caly program druku
ma dziala¢ juz od marca 2015 do wrzesnia 2016 roku, ale moze potrwa¢ diuzej jezeli do tego czasu nie
pojawi sie ryzyko wzrostu inflacji. Eaczna kwota stymulacji siega¢, zatem bedzie blisko 1200 mld euro.
Pierwsza reakcja gield byla optymistyczna, bo darmowej gotéwki bedzie wiecej, ale juz na rynku

walutowym optymizmu bylo mniej i frank nadal pozostaje silny.
Polska produkcja

W grudniu polska produkcja przemystowa mocno odbita i wzrosta ponad 8%. To dobre zaskoczenie po
stabym listopadzie, gdy polski przemyst trwat w stagnacji. Skad tak dobry wynik? Czes¢ zastugi tak
dobrego grudnia przypada na fakt, ze rok temu uklad swiat bardziej zachecal do brania urlopow i w
konsekwencji oznaczat mniej pracy. Pod koniec roku ukiad kalendarza dziatat na plus, ale juz w
styczniu bedzie dziatal na minus. Jednak nawet gorsze dane w styczniu nie przeszkadzaja, bo w nowy

rok polski przemyst wchodzi z dobra dynamika i stabym ztotym, ktory bedzie mu pomagat.
Rekordowe pensje

Nie tylko wzrost produkcji zaskoczyl w ostatnich dwéch dniach. W danych za grudzien zaskoczyla tez
srednia pensja. Przecietne wynagrodzenie wzrosto w grudniu o blisko 4% co w potaczeniu z panujaca w
Polsce deflacja, siegajaca 1 %, oznacza, ze rynek pracy i placy jest w najlepszej formie od 6 lat, a realnie
pensje rosna najszybciej od 2008 roku. Zatem 2014 rok konczymy ze srednig pensja 4379 PLN, czyli
ponad 1022 EUR. I to tez kolejny rekord ilosci euro! . Te rekordowe pensje powinny, pomagac
neutralizowa¢ szok frankowy, a jednocze$nie zachecaé¢ do konsumpgji, ktora jest waznym skladnikiem

polskiego wzrostu gospodarczego.
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Nota prawna

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez ING TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego
najlepszg wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet
whasnych ING TFI lub zrédet zewnetrznych uznanych przez ING TFI za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. ING TFI nie moze jednak zagwarantowac
poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jego przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny
wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ING TFI lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrodet, obowigzujagcymi w chwili jej
sporzagdzania. Moga one podlegaé zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Niniejszy materiat ma charakter wylgcznie informacyjny i zostat sporzadzony wytgcznie dla tego celu do
wylgcznego uzytku adresata. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub
sprzedazy instrumentow finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie moga stanowic¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie prognozy wynikow nie stanowig gwarancji ich osiggniecia i sg wytgcznie przewidywaniami opartymi na
ziszczeniu sig zaktadanych scenariuszy zdarzen ekonomicznych.

Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: ING TFI) i dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A.
ING TFI i Fundusze Inwestycyjne ING nie gwarantujg osiggniecia celdw inwestycyjnych funduszy i subfunduszy
ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne ING sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty cze$ci zainwestowanych
srodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Optat znajdujg sie na stronie
www.ingtfi.pl.

Informacje o Funduszach Inwestycyjnych ING oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w Prospektach
Informacyjnych dostepnych w siedzibie ING TFI i na stronie www.ingtfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow dostepnych w siedzibie ING TFI, u Dystrybutoréw i na stronie www.ingtfi.pl.

Wartos¢ aktywéw netto ING Subfunduszu Ochrony Kapitatu 90, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, ING
Subfunduszu Zréwnowazonego, ING Subfunduszu Akcji, ING Subfunduszu Srednich i Matych Spotek, ING
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego,
ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nieruchomos$ci oraz ING Subfunduszu Selektywnego
bedacych subfunduszami ING Parasol FIO moze sie cechowa¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na inwestowanie
aktywow tych subfunduszy w akcje. Wartos¢ aktywow netto ING Subfunduszu Chiny i Indie USD oraz ING
Subfunduszu Rosja EUR bedgcych subfunduszami ING Parasol FIO moze sie cechowa¢ duzg zmiennoscia, ze
wzgledu na inwestowanie aktywow tych funduszy w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg lokujgcych w akcje. Wartos¢ aktywéw netto wszystkich
subfunduszy ING SFIO (poza ING (L) Depozytowym) oraz ING Perspektywa SFIO moze sie cechowa¢ duza
zmiennoscig, ze wzgledu na inwestowanie aktywoéw subfunduszy w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych w akcje lub instrumenty
dluzne o podwyzszonym ryzyku. Subfundusze ING SFIO (za wyjgtkiem ING (L) Depozytowego) uraz
Subfundusze ING Perspektywa SFIO lokujg wszystkie swoje aktywa w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej ING TFI oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez ING TFI. Subfundusze ING SFIO (za wyjgtkiem ING (L)
Depozytowego) uraz Subfundusze ING Perspektywa SFIO lokujg wszystkie swoje aktywa w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych zarzgdzanych przez podmiot z grupy kapitatowej ING TFI oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez ING TFI.

ING Subfundusz Gotéwkowy, ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90, ING Subfundusz
Stabilnego Wzrostu i ING Subfundusz Zréwnowazony bedgce subfunduszami ING Parasol FIO oraz ING (L)
Depozytowy bedacy subfunduszem ING SFIO i Subfundusze ING Perspektywa SFIO mogg lokowac¢ powyzej
35% wartosci swoich aktywoéw w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa.

W przypadku ING Subfunduszu Ochrony Kapitatu 90 Towarzystwo, Fundusz ani zaden podmiot trzeci nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego subfunduszu.
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