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Rekordowe drukowanie i rekordowe pensje 

EBC = Europejska Bazooka Centralna  

Skrót EBC od czwartku można tłumaczyć, jako Europejska Bazooka Centralna. Bazooka, która 

wystrzeliła! W czwartek EBC zdecydował o uruchomieniu monetarnej stymulacji w strefie euro, która 

oznacza drukowanie 60 mld euro miesięcznie i skupowanie za tą gotówkę obligacji. Cały program druku 

ma działać już od marca 2015 do września 2016 roku, ale może potrwać dłużej jeżeli do tego czasu nie 

pojawi się ryzyko wzrostu inflacji. Łączna kwota stymulacji sięgać, zatem będzie blisko 1200 mld euro. 

Pierwsza reakcja giełd była optymistyczna, bo darmowej gotówki będzie więcej, ale już na rynku 

walutowym optymizmu było mniej i frank nadal pozostaje silny. 

Polska produkcja  

W grudniu polska produkcja przemysłowa mocno odbiła i wzrosła ponad 8%. To dobre zaskoczenie po 

słabym listopadzie, gdy polski przemysł trwał w stagnacji. Skąd tak dobry wynik? Część zasługi tak 

dobrego grudnia przypada na fakt, że rok temu układ świat bardziej zachęcał do brania urlopów i w 

konsekwencji oznaczał mniej pracy. Pod koniec roku układ kalendarza działał na plus, ale już w 

styczniu będzie działał na minus. Jednak nawet gorsze dane w styczniu nie przeszkadzają, bo w nowy 

rok polski przemysł wchodzi z dobrą dynamiką i słabym złotym, który będzie mu pomagał. 

Rekordowe pensje  

Nie tylko wzrost produkcji zaskoczył w ostatnich dwóch dniach. W danych za grudzień zaskoczyła też 

średnia pensja. Przeciętne wynagrodzenie wzrosło w grudniu o blisko 4% co w połączeniu z panującą w 

Polsce deflacją, sięgającą 1 %, oznacza, że rynek pracy i płacy jest w najlepszej formie od 6 lat, a realnie 

pensje rosną najszybciej od 2008 roku. Zatem 2014 rok kończymy ze średnią pensją 4379 PLN, czyli 

ponad 1022 EUR. I to też kolejny rekord ilości euro! . Te rekordowe pensje powinny, pomagać 

neutralizować szok frankowy, a jednocześnie zachęcać do konsumpcji, która jest ważnym składnikiem 

polskiego wzrostu gospodarczego. 

Paweł Cymcyk, CFA 
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Nota prawna  

Niniejszy materiał został przygotowany przez ING TFI przy dołożeniu należytej staranności i zgodnie z jego 
najlepszą wiedzą oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzą ze źródeł 
własnych ING TFI lub źródeł zewnętrznych uznanych przez ING TFI za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, 
iż są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. ING TFI nie może jednak zagwarantować 
poprawności i kompletności informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi żadnej odpowiedzialności 
za szkody powstałe w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jego przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny 
wyrażane w niniejszym materiale są opiniami i ocenami ING TFI lub jej doradców będącymi wyrazem ich 
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych źródeł, obowiązującymi w chwili jej 
sporządzania. Mogą one podlegać zmianie w każdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.  

Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie informacyjny i został sporządzony wyłącznie dla tego celu do 
wyłącznego użytku adresata. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub 
sprzedaży instrumentów finansowych, nie zwalnia adresata z konieczności dokonania własnej oceny. Informacje 
zawarte w niniejszym materiale nie mogą stanowić podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.  

Wszelkie prognozy wyników nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia i są wyłącznie przewidywaniami opartymi na 
ziszczeniu się zakładanych scenariuszy zdarzeń ekonomicznych.  

Przedstawione wyniki mają charakter historyczny (źródło: ING TFI) i dotyczą jednostek uczestnictwa kategorii A. 
ING TFI i Fundusze Inwestycyjne ING nie gwarantują osiągnięcia celów inwestycyjnych funduszy i subfunduszy 
ani uzyskania podobnych wyników w przyszłości. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne ING są obarczone 
ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczyć się z istnieniem możliwości utraty części zainwestowanych 
środków. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tożsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest 
uzależniona od wartości jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od 
wysokości pobranych opłat manipulacyjnych i należnych podatków. Tabele Opłat znajdują się na stronie 
www.ingtfi.pl.  

Informacje o Funduszach Inwestycyjnych ING oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte są w Prospektach 
Informacyjnych dostępnych w siedzibie ING TFI i na stronie www.ingtfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach dla 
Inwestorów dostępnych w siedzibie ING TFI, u Dystrybutorów i na stronie www.ingtfi.pl.  

Wartość aktywów netto ING Subfunduszu Ochrony Kapitału 90, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, ING 
Subfunduszu Zrównoważonego, ING Subfunduszu Akcji, ING Subfunduszu Średnich i Małych Spółek, ING 
Subfunduszu Akcji Środkowoeuropejskich, ING Subfunduszu Środkowoeuropejskiego Sektora Finansowego, 
ING Subfunduszu Środkowoeuropejskiego Budownictwa i Nieruchomości oraz ING Subfunduszu Selektywnego 
będących subfunduszami ING Parasol FIO może się cechować dużą zmiennością, ze względu na inwestowanie 
aktywów tych subfunduszy w akcje. Wartość aktywów netto ING Subfunduszu Chiny i Indie USD oraz ING 
Subfunduszu Rosja EUR będących subfunduszami ING Parasol FIO może się cechować dużą zmiennością, ze 
względu na inwestowanie aktywów tych funduszy w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji 
wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą lokujących w akcje. Wartość aktywów netto wszystkich 
subfunduszy ING SFIO (poza ING (L) Depozytowym) oraz ING Perspektywa SFIO może się cechować dużą 
zmiennością, ze względu na inwestowanie aktywów subfunduszy w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych lub w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujących w akcje lub instrumenty 
dłużne o podwyższonym ryzyku. Subfundusze ING SFIO (za wyjątkiem ING (L) Depozytowego) uraz 
Subfundusze ING Perspektywa SFIO lokują wszystkie swoje aktywa w tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych zarządzanych przez podmiot z grupy kapitałowej ING TFI oraz w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez ING TFI. Subfundusze ING SFIO (za wyjątkiem ING (L) 
Depozytowego) uraz Subfundusze ING Perspektywa SFIO lokują wszystkie swoje aktywa w tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych zarządzanych przez podmiot z grupy kapitałowej ING TFI oraz w jednostki uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez ING TFI.  

ING Subfundusz Gotówkowy, ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Ochrony Kapitału 90, ING Subfundusz 
Stabilnego Wzrostu i ING Subfundusz Zrównoważony będące subfunduszami ING Parasol FIO oraz ING (L) 
Depozytowy będący subfunduszem ING SFIO i Subfundusze ING Perspektywa SFIO mogą lokować powyżej 
35% wartości swoich aktywów w papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa.  

W przypadku ING Subfunduszu Ochrony Kapitału 90 Towarzystwo, Fundusz ani żaden podmiot trzeci nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego subfunduszu. 


