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Rynek akdji indeks WiG"

56 000
Obiecujgcy poczatek roku e
Po stabej koricdwce minionego roku poczatek stycznia 2015 r. przyniést poprawe nastrojow. - 54000
Indeksy gietdowe zakonczyty miesigc umiarkowanym wzrostem — WIG20 i WIG zyskaty, odpo-
wiednio 1,1% oraz 1,3%. Wyraznie lepiej niz szeroki rynek zachowywaty sie natomiast spotki 53 000
o matej kapitalizacji — grupujacy je indeks sSWIG80 wzrést o 3,3%.
Z krajowego otoczenia gospodarczego naptywaty pozytywne informacje, ktére w dtuzszym | 52 000
terminie powinny mie¢ odzwierciedlenie we wzroscie kursow akdji na giefdzie. Styczniowy PMI
dla polskiego przemystu wzrést do 55,2 (vs 53 oczekiwane i 52,8 w grudniu), co jest poziomem 51000
najwyzszym od 10 miesiecy. Produkcja przemystowa wzrosta natomiast o 8,4% r/r, czyli najwiecej
od 2 lat. Na poprawe otoczenia makroekonomicznego w najblizszym czasie bedzie pozytywnie | 50000
oddziatywat ogtoszony w styczniu przez ECB program luzowania ilosciowego.
Sposréd sektoréw najlepiej zachowywaly sie sektor chemiczny i budowlany — indeks WIG | 49 000
Chemia zyskat 9,9%, natomiast WIG Budownictwo 7,9%. Branze te s3 szczegdlnie wrazliwe
na zmiane koniunktury i wydaje sie, iz juz zaczety dyskontowac jej poprawe. Z kolei in minus ) ) i i 45,006
odstawat indeks WIG Banki (spadek 0 3% w styczniu), przede wszystkim za sprawa umocnienia 2013-12-30 2014-04-30 2014-08-31 2014-12-31

sie kursu franka do ztotéwki, w zwiazku z zaniechaniem przez Bank Centralny Szwajcarii

utrzymywania parytetu do euro na poziomie 1,20. Decyzja ta moze negatywnie przetozy¢ sie *
na wyniki bankéw, ktére w przesztosci udzielaty kredytow hipotecznych denominowanych EUR/CHF VS CHF/PLN
w szwajcarskiej walucie, zwtaszcza w obliczu pojawiajacych sie propozycji przewalutowania

tych kredytéw. W zaleznosci od przyjetych zatozen i kursu CHF/PLN potencjalne skumulowane 13

4,5

straty sektora bankowego mogtyby w negatywnym scenariuszu przekroczy¢ 20 mld zt. M\ ua
- 4,1
ECB ogtasza QE 12 T e o
Na europejskich parkietach pierwsze sesje 2015 r. byly nieco nerwowe — po poczatkowym lekkim 37
optymizmie ceny akcji poddaty sie korekcie. Po kilku sesjach nieco wiekszej zmiennosci wsréd A
inwestoréw w Europie zaczat wyraznie przewaza¢ optymizm, zwigzany przede wszystkim W ~—— 35
z oczekiwanym ogtoszeniem programu luzowania ilosciowego przez ECB. Bank centralny L33
rzeczywiscie nie zawiddt inwestorow i 22 stycznia zapowiedziat skup obligacji skarbowych strefy / i
euro — od marca 2015 r. do wrzesnia 2016 r. Skala zapowiedzianych zakupéw przekroczyta 1,0 Av ’
zauwazalnie oczekiwania rynkowe — 60 mld euro miesiecznie vs 40-50 mld euro spodziewa- P29
nych wczesniej. W reakgji na te informacje ceny akcji kontynuowaty zwyzki, zaktécone tylko 27
nieznacznie pod koniec miesigca zwyciestwem radykalnej Syrizy w Grecji. Gtéwne indeksy
w Europie, francuski CAC40 i niemiecki DAX, zanotowaty w skali miesiaca blisko 10% wzrosty, 36914_06 "o Jo14.0821 Jot41051 0141231 =

czyli najwieksze zwyzki od co najmniej roku.
——EUR/CHF ——CHF/PLN

Powolna poprawa wskaznikow makro w Europie

Oprocz wsparcia ze strony ECB, na europejski rynek akcji pozytywnie przektadata sie po- Indeksy gieidowe**

wolna poprawa wskaznikéw makroekonomicznych. Podobnie jak w poprzednich dwdch

miesigcach najbardziej widoczna byta ona w gospodarce niemieckiej. Gtéwnym powo- 2014 r Styczen 2015 r

dem tej poprawy byta kontynuacja ostabienia euro wzgledem dolara — o skali najwiekszej ’ ’
od trzech lat. Mozna przypuszczac, ze zauwazalnie pozytywnie na koniunkture gospo- S&P 500 11.39% -3,10%
darcza i popyt konsumencki wptywaty rowniez kolejne spadki cen surowcéw, w szcze- FTSE 100 2,71% 2,79%
goélnosci ropy naftowej. W styczniu ECB przedstawit rowniez raport dotyczacy sektora DAX 2,65% 9,06%
bankowego, z ktérego wynikato, ze banki europejskie kontynuuja rozluznianie kryteriéw Nikkei 225 712% 1.28%
przyznawania kredytéw. katwiejszy dostep do kredytéw w potaczeniu ze spadkiem bez- WIG 0,26% 1,33%
robocia i utrzymujacym sie wzrostem wynagrodzen, powinien w kolejnych miesigcach WIG20 -3,54% 1,08%
wptywac na wzrost akgji kredytowej, wyzsza konsumpcje i w rezultacie szybszy wzrost WIG20TR 0,51% 1,08%
gospodarczy w Europie. SWIG80 0,00% 331%
mwIiG40 4,13% 1,54%
A w USA lekka zadyszka Banki -0,66% -3,08%
L ) . . . . Deweloperzy -9,83% -3,86%
W odréznieniu od dobrej koniunktury na rynku akcji w Europie, w USA ceny akdji spadaty. Chemia 2,25% 9,90%
Dziato sie tak mimo tego, ze z blisko potowy spoétek z indeksu S&P500, ktére opublikowaty Budowlanka -5,04% 7.86%
wyniki za 4 kwartat 2014 r., ponad 70% miato rezultaty przewyzszajace oczekiwania (zyski na Energia 23.58% 0.47%
akcje spotek z indeksu S&P500 wzrosty 0 4% r/r). Z drugiej jednak strony dane makro miaty Spozywczy 24.02% 333%
juz nieco mniej optymistyczny charakter niz w poprzednich miesigcach — nizsze od oczekiwan Informatyka 165% 5179%
byty PKB za 4 kwartat 2014 r. i styczniowa aktywno$¢ w przemysle (ISM). W pozytywnym Media 10.46% 395%
aspekcie nieco stabsze dynamiki wskaznikéw makro mogg sktonic jednak FED do op6znienia Telekomunikacja -8.04% 717%
cyklu podwyzek stop procentowych — z potowy 2015 r. na koficowke roku — co w $rednim Paliwa 5 16% 6.579%

terminie miatoby pozytywne przetozenie na rynek akgji. Surowce 15.46% 110%
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Znaczny spadek rentownosci w styczniu

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w styczniu 2,16%. Najwiekszy wzrost 5,64%
zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. Najsta- | 345
biej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do 3 lat,
zyskujac 0,66%. W grudniu rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich znacznie spadta

- 355

7 2,52% do 1,97%. W Niemczech rentowno$¢ obligacji 10-letnich spadfa w grudniu 33
do 0,3%. Réznica rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych do obligacji nie-
mieckich wynosita na koniec stycznia 167 punktéw bazowych, czyli 1,67% i zmniejszyta 325
sie od stanu na koniec grudnia 2014 r. o 30 punktéw bazowych, czyli 0 3%. Uwazamy,
ze obecny brak inflacji (obecnie ponizej 0%) i brak presji inflacyjnej oraz zapowiadany pro- | %4
gram skupu obligacji ECB, powinny by¢ zapora przed znaczacym wzrostem rentownosci
w kolejnych miesigcach. o

2013-12-31 2014-04-30 2014-08-31 2014-12-31

* Zrédto: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715)
w sprawie informagji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow.

Oferta produktowa

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja

Subfundusze MetLife Subfundusze MetLife

osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwe-
stycyjnego. Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia

FIO Parasol Krajowy
Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zréownowazony Nowa Europa
Akgji

Akgcji Srednich Spotek

SFIO Parasol Swiatowy

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zrownowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spétek

Akcji Polskich

Akcji Rynkow Rozwinietych
Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych

gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje
w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwo-
Scig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych oraz obowiazkow
podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegédinych Subfunduszy MetLife FIO Parasol
Krajowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu Akgji oraz Metlife Subfunduszu Akgji
Srednich Spotek) oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akiji Polskich oraz MetLife
Subfunduszu Akcji Matych Spoétek) moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank
Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO Parasol Swiatowy lokowane
sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy:
PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment
Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz
Invesco Funds, MFS Meridian Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan
Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy
MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego),
Subfunduszy Krajowych Metlife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Lokacyjnego i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy

Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

Zagranicznych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu
Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do grupy MetLife Inc., ktora poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (,,MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na Swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca swiatowa
firma oferujaca ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionéw Klientow, prowadzi dziatalno$¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodaca pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Az,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. Oferujemy szeroki zakres ubezpieczen Informacjami dla Inwestoréw. Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informace dia
na zycie, zaréwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne. |\ astoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifepl oraz
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Szczegotowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym Metlife SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie
Informacyjnym MetLife FIO Parasol Krajowy. Przed dokonaniem inwestycji zaleca
sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Metlife SFIO Parasol Swiatowy oraz
Prospektem Informacyjnym Metlife FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi

u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.



