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Krajowy rynek w cieniu polityki

Pazdziernik byt bardzo dobrym miesigcem dla globalnych rynkéw akgji. Niestety optymizm na
Swiatowych rynkach tylko w niewielkim stopniu przetozyt sie na stopy zwrotu indekséw krajo-
wych. Ponownie najsilniejsze okazaty sie mate spotki, ktorych indeks wzrést o 3,8%. Odmienna
sytuacje mozna natomiast byto zaobserwowac na najwiekszych i najbardziej ptynnych spétkach
warszawskiego parkietu - indeks WIG20 stracit w minionym miesiagcu 0,3%. Na wycenach
najwiekszych spotek, takich jak banki, energetyka, czy sklepy wielkopowierzchniowe, ciazyty
zapowiedzi politykow, mogace miec istotny negatywny wptyw na realizowane przez nie w przy-
sztosci wyniki. Opisane wyzej obawy nasility sie wiasnie w pazdzierniku - miesiacu wyborczym.
Relatywnie stabsze zachowanie krajowego rynku akgji, a w szczegolnosci spdtek wchodzacych
w sktad WIG20, daje nadzieje, ze inwestorzy zdyskontowali juz zdecydowana wiekszos¢ poten-
cjalnie negatywnych rozwiazan, ktére zapowiadata nowa partia rzadzaca. Co wiecej zaktadajac,
Ze nie wszystkie proponowane projekty polityczne zostang wprowadzone w zycie lub wprowa-
dzanie ich zostanie rozlozone w czasie moze sie okaza¢, ze po ostatnich spadkach dotek na
krajowym rynku akgji zostat juz ustanowiony.

Czynnikiem, ktéry wspierac bedzie rodzime indeksy w najblizszej przysztosci jest utrzymujacy sie na
stabilnym poziomie wzrost gospodarczy. Analitycy nadal zaktadaja, ze PKB w Polsce w 20151 2016 .
bedzie rést w tempie ok. 3,5%. Dodatkowo pazdziernikowe, relatywnie dobre dane makroeko-
nomiczne dla krajowej gospodarki, takie jak dynamika wynagrodzen (+4,1% r/r), produkgja prze-
mystowa (+4,1% r/r), czy spadek stopy bezrobocia do 9,7% potwierdzaja teze o dobrej kondydji
gospodarki. Ponadto niektdre rozwiazania proponowane przez Prawo i Sprawiedliwosc, jak ,,rodzina
500 plus” czy podwyzszenie kwoty wolnej od podatku, beda wspiera¢ konsumpcije, a gtdwnym
ich beneficientem powinny by¢ w szczegdlnosci krajowe mate i srednie przedsiebiorstwa.

Gotebie zapowiedzi EBC...

Dla gietd zachodnioeuropejskich pazdziernik bedzie zapewne jednym z najlepszym miesiecy
w catym 2015 r. Od poczatku miesigca najwazniejsze indeksy DAX i CAC rosty odreagowujac
wczeshiejsza silng fale spadkowa zapoczatkowana z koncem lipca. Kolejnym silnym motorem
wzrostow okazato sie posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego, po ktérym jego przewod-
niczacy zasugerowat, ze jest w stanie zwiekszy¢ skale luzowania ilosciowego juz od grudnia br.
Zapowiedz ta zostata euforycznie odebrana przez inwestorow i wywindowata indeksy do
poziomdéw niewidzianych od pofowy sierpnia. Zaréwno DAX, jak i CAC zakonczyty miesiac
notujac bardzo wysokie stopy zwrotu, odpowiednio +12,3% oraz +10%.

...wsparty rowniez rynek amerykanski

Réwniez dla gietdy amerykanskiej pazdziernik okazat sie bardzo korzystnym miesigcem: indeks
S&P500 wzrdst 0 8,3%, a technologiczny NASDAQ o blisko 9,5%. Rynek wspieraly relatyw-
nie dobre wyniki spotek zza oceanu (z wyfaczeniem sektora wydobywczego) oraz podobnie jak
indeksy europejskie, gotebie komunikaty ze strony EBC. Co wiecej, FED réwniez podtrzymat swoja
dotychczasowa polityke monetarna i nie podniost stop procentowych na ostatnim posiedzeniu.
Dodatkowo, amerykanski bank centralny ze swojego komunikatu wykreslit obawy o globalny
wzrost gospodarczy. Inwestorzy odczytali te zmiane retoryki bardzo pozytywnie, gdyz oznacza
1o, Ze najwazniejszy bank centralny nie obawia sie juz diuzej o kondycje gospodarki chifiskiej.
W takim otoczeniu, przewidywana na grudzien pierwsza od 2006 r. podwyzka stop procento-
wych moze nawet Swiadczyc¢ o stabilnym i ugruntowanym charakterze wzrostu gospodarczego
w USA, a tym samym by¢ pozytywnym impulsem dla rynkéw akcyjnych.

Koncéwka roku szansa na kontynuacje wzrostow

Wiele wskazuje na to, ze otoczenie dla rynkdw akcyjnych nadal pozostaje pozytywne. Z jednej
strony gietdy powinny by¢ wspierane przez polityke monetarna, gtéwnie ze strony EBC.
Dodatkowo dane makroekonomiczne wskazuja na relatywnie stabilny wzrost gospodarczy
w strefie euro, w szczegolnosci w sferze konsumpgji indywidualnej. Z drugiej strony informa-
cje ptynace z gospodarki chinskiej maja uspokajajacy ton, a wnioski z ostatniego plenum partii
wskazuija, ze Chiny powinny rozwijac sie na przestrzeni najblizszych lat w stabilnym i relatywnie
wysokim tempie ok. 6,5% rocznie. Naktadajac na to dobre wyniki spotek w Europie Zachodniej
oraz relatywna stabos¢ polskiej gietdy, ktéra moze juz dyskontowac wiekszos¢ ryzyk zwigzanych
ze sferg polityczna, otrzymujemy srodowisko, w ktérym wzrosty zapoczatkowane w pazdzier-
niku w Europie Zachodniej moga by¢ kontynuowane w najblizszych miesigcach, w tym takze na
rynku polskim. Podstawowymi czynnikami ryzyka pozostaja obawy o trwato$¢ ustabilizowania
sie rynkéw azjatyckich (gtéwnie Chin) oraz wywiazywanie sie bankéw centralnych ze swoich
zapowiedzi odnosnie polityki monetarnej oraz programéw stymulujacych wzrost.
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Indeksy gietdowe**
2015 YTD Pazdziernik 2015 r.
S&P 500 0,99% 8,30%
FTSE 100 -3,12% 1,81%
DAX 10,65% 12,32%
Nikkei 225 9,35% 9,75%
WIG -2,23% 0,90%
WIG20 -11,05% -0,31%
WIG20TR -8,06% -0,31%
SWIGS80 12,37% 3,82%
MWIG40 5,68% 2,92%
Banki -17,57% -0,29%
Deweloperzy 8,40% 5,32%
Chemia 33,04% 2,18%
Budowlanka 44,94% 6,51%
Energia -22,10% 0,77%
Spozywczy 46,06% 6,22%
Informatyka 22,37% 4,82%
Media 17,37% 5,01%
Telekomunikacja -6,56% -2,18%
Paliwa 37,44% -1,20%
Surowce -21,81% 4,71%
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Spadek rentownosci w pazdzierniku

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w pazdzierniku 1,15%. Najwiekszy wzrost
2,28% zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat.
Najstabiej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od roku
do 3 lat, zyskujac 0,48%. W pazdzierniku rentownosci polskich obligacji 10-letnich spadty
2 2,85% do 2,67%. W Niemczech rentownosci obligacji 10-letnich spadty z 0,60% do 0,50%.
Roznica rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych do obligacji niemieckich
wynosita na koniec pazdziernika 215 punktéw bazowych, czyli 2,15% i zwiekszyta sie
w tym roku o 15 punktéw bazowych, czyli 0 0,15%. Uwazamy, ze obecny brak inflacji
(obecnie ponizej 0%) i brak presji inflacyjnej powinny by¢ zapora przed znaczacym
wzrostem rentownosci w kolejnych miesigcach.
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** Obliczenia wilasne na podstawie danych Bloomberg

Oferta produktowa

Subfundusze MetLife Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy SFIO Parasol Swiatowy

Pieniezny Lokacyjny

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus

Aktywnej Alokacji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zréownowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu

Akdcji Akcji Matych Spétek
Akgji Srednich Spétek Akgji Polskich

Akcji Rynkow Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do irupy MetLife Inc., ktora poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (,,MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na Swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca swiatowa
firma oferujaca ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionéw Klientéw, prowadzi dziatalno$¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodaca pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Az,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. Oferujemy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zardwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autorow, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wytacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowi¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikdw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze
Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywdw poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akgji oraz MetLife Subfunduszu Akgji Srednich Spotek)
oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dotyczy MetLife Subfunduszu Akgji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spotek)
moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Wartos¢ aktywodw netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy
Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjnego
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestorow MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow Metlife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na stronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka (profil ryzyka i zysku), ktory obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stép zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obejmujacy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swojg konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuije szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegdlnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarandji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsréd inwestoréw i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informagji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000181644; NIP 107-000-00-46; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 17.190.000,00 ztotych, wptacony w catosci.
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