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WIG najwyzej od blisko 10 lat

Po symbolicznych spadkach indekséw WIG20 i WIG w marcu, w kwietniu doszto do bardzo
dynamicznych wzrostéw. Zdecydowanymi liderami byty duze spotki — WIG20 zyskat 9,2%,
co byto drugim najlepszym wynikiem miesiecznym w ostatnich 7 latach. Nieco wiecej
— indeks blue chpis wzrost jedynie w marcu 2016 r., kiedy jednoczesnie wyznaczyt szczyt
niepokonany przez kolejnych 9 miesiecy. W kwietniu indeksy Srednich i matych spotek
wypadty duzo gorzej — mWIG20 zyskat jedynie 2,4%, a SWIG80 stracit 0,5%. Bardzo mocne
zachowanie WIG20 wzgledem szerokiego rynku sugeruje, ze popyt na akcje pochodzit
przede wszystkim ze strony inwestorow zagranicznych. Wsparciem dla takiej tezy jest tez
najwieksza od sierpnia 2016 r. skala naptywu $rodkéw do funduszy inwestujacych w akcje
z rynkéw wschodzacych (w tej grupie znajduije sie tez Polska) — w kwietniu ok. 10 mld USD.
Sposréd indeksow branzowych najlepiej wypadty WIG Paliwa (ceny akcji PKN Orlen i Lotosu
osiagnety najwyzsze poziomy w historii notowan) i WIG Surowce — te dwa indeksy maja tez
najwyzsze stopy zwrotu od poczatku 2017 r. Stosunkowo mocny byt sektor bankowy — WIG
Banki w kwietniu znalazt sie blisko 2-letnich maksiméw. Stabo, podobnie jak w poprzednich
miesigcach, wypadty spotki energetyczne i telekomunikacyjne.

Publikowane w kwietniu dane makro byty wsparciem dla dobrej koniunktury na rynku akgji
— sprzedaz detaliczna za marzec wzrosta o blisko 10% r/r, produkcja budowlana o 17% r/r,
a produkdja przemystowa o 11% — w tym ostatnim przypadku byta to najwyzsza dynamika
od 7 lat. Po kwietniowych wzrostach WIG znalazt sie zaledwie kilka procent od historycznego
szczytu sprzed 10 lat. Skala wzrostéw w ostatnich 6 miesigcach jest wyjatkowo duza,
zwiaszcza w przypadku WIG20 — poétroczna stopa zwrotu dla tego indeksu siega 35%, czyli
wielkosci obserwowanych w ostatnich 10 latach jedynie latem 2009 r. Na wykresach WIG
i WIG20 obecna sytuacja przypomina te z lat 2011 — 2013. Wtedy indeksy po zatamaniu cen
akcji w sierpniu 2011 r. weszty w okoto roczng konsolidacje, ktéra opuscity dynamicznym
ruchem w gére. Po pierwsze] trwajacej pot roku fali wzrostowej, na rynku doszto do okoto
10% korekty. Na powrdt do dynamicznych wzrostéw trzeba byto poczekac kolejne pot
roku. Powtdrzenie tamtej analogii oznaczatoby w najblizszych tygodniach korekte cen akdji
i powr6t do dynamicznych wzrostéw jesienig 2017 r.

Na rynkach rozwinietych bezbarwnie

Na rynkach zagranicznych koniunktura w poréwnaniu do polskiej byta dosy¢ bezbarwna.
W Europie gtéwnym wydarzeniem politycznym byty wybory prezydenckie we Frangji.
Do wynikéw pierwszej tury wsrdd inwestorow panowata ostroznos¢, ktéra skutkowata
tagodnym osuwaniem indeksow gietdowych. Uzyskanie najwiekszej liczby gtoséw przez
Emmanuela Macrona zdecydowanie jednak uspokoito rynki i doprowadzito do dosy¢
dynamicznego, ale tylko jednodniowego odbicia cen akcji. Do korica miesiaca juz niewiele
sie dziato, inspiracja nie byty ani dane makro, ani wyniki finansowe spoétek za pierwszy
kwartat 2017 r. W rezultacie wiekszos¢ indeksow w Europie zakonczyta miesigc symbolicznymi
wzrostami, jednym z wyjatkéw byt brytyjski FTSE 100, tracacy w kwietniu 1,6%.

W USA przebieg notowan byt podobny do rynkéw europejskich — stabsza pierwsza potowa
miesiaca, lepsza druga, ale stopy zwrotu z indeksow tylko symbolicznie dodatnie.

Nieco lepiej od rynkéw rozwinietych zachowywaty sie rynki wschodzace, dzieki relatywnie
duzemu naptywowi srodkéw do funduszy dedykowanych na ten region. | tutaj byty jednak
wyjatki — pod koniec kwietnia indeks gietdy chinskiej, Shanghai Composite, spadt do
poziomu najnizszego od 3 miesiecy. Relatywnie stabo zachowaty sie tez surowce
— potaniaty zaréwno ropa, jak i metale przemystowe. Takie zachowanie moze okazac
sie wczesnym sygnatem zapowiadajacym rowniez korekte cen na globalnym rynku akcji.

Rynek dtugu

Wynik wyboréw we Francji uspokoit rynek dtugu

Po silnych spadkach rentownosci w marcu, kwiecier przyniést uspokojenie nastrojow i sta-
bilizacje cen na polskim rynku obligacji. Na przestrzeni miesigca rentownosci ulegaty bardzo
niewielkim wahaniom, a handel odbywat sie przy relatywnie niskich obrotach. Dochodowos¢
2-latek konsolidowata sie wokot poziomu 2%, 5-latek 2,87 % a papieréw 10-letnich 3,42%.
W kwietniu nieco wyhamowat réwniez popyt ze strony inwestoréw zagranicznych.
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Indeksy gietdowe**

2017 YTD Kwiecien 2017 r.
S&P 500 6,5% 0,9%
FTSE 100 0,9% -1,6%
DAX 8,3% 1,0%
Nikkei 225 0,4% 1,5%
WIG 19,1% 6,4%
WIG20 22,0% 9,2%
WIG20TR 22,0% 9,2%
SWIG80 14,3% -0,5%
MWIG40 15,2% 2,4%
Banki 19,5% 7.1%
Deweloperzy 10,1% 4,1%
Chemia 17,0% 0,0%
Budowlanka 26,9% 3,0%
Energia 12,4% -0,3%
Spozywczy 11,0% 0,7%
Informatyka 10,1% 0,5%
Media 13,5% 0,2%
Telekomunikacja -6,5% -0,2%
Paliwa 32,2% 14,2%

Surowce 28,5% 8,7%
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Wydarzeniem miesiaca (cho¢ pozostajacym bez wptywu na polski dtug) byty wybory
prezydenckie we Francji, w ktérych realne szanse na zwyciestwo zyskali kandydaci
antyunijni. W obawie o ich wygrana (co wywotatoby z pewnoscia powazne perturbacje
w ramach Unii Europejskiej) drozaty papiery na rynkach bazowych. Ostatecznie | ture
wyboréw wygrat centrowy polityk Emmanuel Macron, ktéry uzyskat 23,75% gtosow.
Na drugim miejscu znalazta sie skrajnie prawicowa Marine Le Pen, ktéra uzyskata 21,5%.
Taki rezultat nieco uspokoit rynki; temat wyboréow wptywat jednak na wyceny aktywow,
az do ostatecznego rozstrzygniecia w zaplanowanej na 7 maja Il turze.

W kwietniu lokalnie miaty miejsce dwie regularne aukcje obligacji. Obie charakteryzowaty sie
umiarkowanym popytem ze strony inwestoréw zagranicznych. Na pierwszej z nich Minister-
stwo Finanséw sprzedato obligacje OK0419, PS0422, WZ1122, WZ0126, DS0727 za tacznie
5 mld PLN przy popycie siegajacym 8,71 mld PLN. Druga w miesigcu aukcja (organizowana
gtéwnie pod zapadajaca PS0417 oraz wyptaty kuponowe od wszystkich kwietniowych
serii obligacji — facznie ok. 15 mld pln) mimo duzej ilosci gotdéwki na rynku okazata sie
nadspodziewanie staba. Sprzedano papiery za kwote blisko 9 mld PLN przy sumie ofert zakupu
nieco ponizej 11 mld PLN. O ile na poprzednich organizowanych w tym roku przetargach
wskaznik bid-to-cover oscylowat wokét poziomu 1,6, tym razem wyniést on jedynie 1,2.
Wybory prezydenckie we Francji mamy juz za soba. W Il turze swoje zwyciestwo potwierdzit
Emmanuel Macron, pokonujac zdecydowanie Marine Le Pen stosunkiem gtoséw 66:34. Wynik
wyboréw byt zgodny z oczekiwaniami i nie wywotat wiekszej reakdji na rynkach. W najblizszych
tygodniach w centrum zainteresowania inwestoréw powinno pozostawac posiedzenie FED.
Powszechnie oczekuie sie, iz amerykanski komitet otwartego rynku zaostrzy polityke pieniezng
i podniesie podstawowa stope procentowa o 25 pkt. do poziomu 1,25%. Tradycyjnie jednak
najwazniejsze beda komentarze cztonkéw Komitetu po posiedzeniu; analitycy beda sie w nich
doszukiwac wskazéwek, co do tempa dalszego zaciesniania polityki monetarnej.
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* Zrédfo: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

Oferta produktowa

Subfundusze MetLife
SFIO Parasol Swiatowy

Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy

Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zrownowazony Nowa Europa
Akgji

Akdji Srednich Spétek

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zrownowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spoétek
Akgji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akgcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do grupy Metlife Inc., ktéra poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (, MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na Swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca Swiatowa
firmg oferujgcg ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, Swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionow Klientéw, prowadzi dziatalnos¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodacg pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. OferU{emy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zarowno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wytacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowi¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjr&ych,
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantujg osiagniecia zalozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne ‘wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikdw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze
Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjrym, wiacznie z mozliwoscia utraty
prz najmnieg’ czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowiazkow podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akgji oraz MetLife Subfunduszu Akgji Srednich Spotek)
oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dotycz% MetLife Subfunduszu Akdji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spotek)
moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane sg w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin~Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy
Krh?'owych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjne?o
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow Metlife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na Sstronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka ?:)roﬁl ryzyka i zysku), ktory obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stop zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obeﬂ'mujacy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swoja konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuje szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegdlnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarandji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsrod inwestoréw i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 1. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.
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