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Dlaczego warto

14 % p.a. 2,6 mld 240+

Za ostatnie 6M Wartos¢ Zarzadzajacych portfelami
aktywow w zatrudnionych przez PIMCO
funduszu (USD)

15 jat 1,5 bin ke

Sredni staz W zarzadzaniu Morningstar
zarzadzajacych PIMCO(USD). Rating
portfelami
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Strukturalne przestanki do inwestycji w EM

Share of key global economic factors
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EM local — atrakcyjne stopy zwrotu | potencjalne
wzmochienie sie waluty

Yield to maturity*
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Wzrost rynku dtugu EM local

M Latin America Emerging Asia

EMdebtstock  w gmerging Europe B Middle East and Africa

» Lokalny rynek dtugu rynkéw wschodzacych 10,000
ro$nie w tempie 13% rocznie 9,000
8,000

» Azja EM odpowiada za wiekszos¢ tego wzrostu 7,000
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External~|: Sovereign (external)

EM debt stock = Corporate and financial (external)

16,000
» Rozmiar runku dtugu w walucie lokalnej jest

wigkszy niz rynek dtugu zewnetrznego
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» Lokalny rynek dtugu rynkéw wschodzacych to 10,000

86% catego dtugu w 2014 roku
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Dlaczego EM z PIMCO?

PIMCO zarzadza portfelami dtugu EM od 1997 roku, posiada réwniez ekspertyze w zakresie dtugu
skarbowego, korporacyjnego, w walucie lokalnej jak rowniez w ,hard currency”

Rygorystyczny proces selekcji bottom-up uzupetniony o analize top-down

Rozmiar PIMCO i szeroki zakres analizy PIMCO zapewnia globalng obecnos¢ i dostep do kluczowych
0sob

PIMCO dazy do stabilnych wynikow poprzez skupienie sie na unikaniu defaultéw i nawigacje posrod
ekstremalnych ruchéw na rynku

PIMCO ;
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Proces inwestycyjny EM w PIMCO

Selekcja geograficzna Lokalne rynki Diug korporacyjny EM i inne
nieskarbowe mozliwosci

Czynniki fundamentalne Analiza walutowa Przewagi strukturalne

= Polityka »  Ocena wartosci godziwej =  Wiele przedsiebiorstw jest systemowo

= Dynamika dtugu — Parytet sity nabywczej (PPP) wazne i posiada nielokalne zrodta

= Bilans pfatniczy — Realny Efektywny Kurs Walutowy ) CloelY

Rezerwy (REER) Sita kredytowa

Czynniki zewnetrzne =  Analiza cykliczna = Wspotczynniki moga byc lepsze nizdla
) _  Przeplywy handlowe (eksport, import) podobnych spoétek z USA; czesto ciesza sie

= Ceny surowcéw P port, imp szybszym wzrostem

= Stopy procentowe —  Przeptywy inwestycyjne: FDI i
portfelowe (equity, fixed income)

Analiza stép procentowych
» Dtugi odcinek krzywej: czynniki fiskalne,
inflacja

= Globalna awersja do ryzyka
= Dostep do rynku kapitatowego
Czynniki techniczne

© FeeRR e el = Krotki odcinek krzywej: polityka banku

= Zarzadzanie naleznosciami centralnego, waluty
= Plynnos¢ Czynnikitechniczne

= Plynnos¢

= Carry

= Opodatkowanie, restrykcje przeptywu...

Przewazeni/niedowazenie
waluty/stopy

y

Przewazenie/niedowazenie kraju

Skupienie sie na quasi-sovereign ze
wsparciem skarbu panstwa
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PIMCO GIS Emerging Markets Local Fund

= Zdywersyfikowany portfel PIMCO GIS Emerging Markets Bond Fund sktada sie gtownie z obligacji emitentéw powigzanch z
krajami EM

» Gloéwne zalety funduszu::
— Efektywne Zrodto ekspozycji na EM, potencjat atrakcyjnej stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko i niska korelacja do innych klas aktywow

— Aktywne zarzadzanie portfelem obligacji EM z zachowaniem taktycznej alokacji w nienenchmarkowe waluty i instrumenty w celu
maksymalizacji stopy zwrotu i minimalizowania ryzzka vs BM

— Doswiadczeni zarzadzajacy z mozliwosciag handlowania 24/7 i dostepem do kazdego rynku

Dane funduszu Ramy
= Start: grudzien 2007 = Duration: +/- 2Y vs BM
= Rozmiar: USD 2,8 mid = Min 80% EM

: = Yield: 6,9% : = Max 10% nieptynne

= Duration: 5,2Y

= Benchmark: JPMorgan EMBI Global

PIMCO
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PIMCO Emerging Local Bond Fund

Peru
Russia 4% Brazil
5% 16%

Malaysia
10%

Alokacja geograficzna Maturity (%MV)
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Performance
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Returns (%)
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Before fees (%)

After fees (%)
Benchmark (%)

Before fees alpha (bps)

After fees alpha (bps)

PIMCO

M Fund (after fees)

'13 '14 '15

Fund
inception
16 Apr '10
3.72 3.18 1.58 0.89
2.80 227 0.68 0.00
3.67 311 161 2.29
5 7 -3 -140
-87 -84 -93 -229

M Benchmark

'16
YTD

6.31
6.08
5.35
96
73

Estimated YTM
Average duration
Average rating

Morningstar

YTD
30 Jun '16
6.25 12.15
6.17 11.67
6.11 11.49
14 66
6 18
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6,8%
5.2
BBB+

Fok K

MTD

15 Jul '16*
1.30
1.26
0.88

42
38
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Klauzula prawna

Wszelkie informacje przedstawione w tej prezentacji stuzg wytgcznie
celom informacyjnym i nie stanowig jakiejkolwiek oferty, rekomendaciji,
ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb)
zaproszenia do dokonywania inwestycji w ktérykolwiek z funduszy
zarzadzanych lub tworzonych przez TFI Allianz Polska S.A. W
szczegolnosci informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowig oferty
W rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny
oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tym samym nie sg one
wystarczajgce do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu certyfikatow
inwestycyjnych), nie sa réwniez ustugi doradztwa finansowego,
inwestycyjnego, podatkowego, prawnego ani jakiegokolwiek innego.
TFI Allianz Polska S.A. dotozyto nalezytych starah, aby zamieszczone
informacje byty rzetelne i oparte na miarodajnych zrodtach. TFI Allianz
Polska S.A. nie moze zagwarantowac ich rzetelno$ci, kompletnosci i
aktualnosci. TFI Allianz Polska S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmian
tresci lub formy prezentacji w kazdym czasie i bez uprzedzenia.

Ryzyko wykorzystania informacji zamieszczonych w niniejszej
prezentacji, w szczegolnosci podejmowania na tej podstawie decyzji
inwestycyjnych, ponosi wylgcznie odbiorca prezentaciji.

TFI Allianz Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
w tresci zamieszczonej w tej prezentacji powstate z powodow
technicznych.

TFI Allianz Polska S.A. nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego funduszy/subfunduszy ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Wartos¢ aktywow netto funduszy/subfunduszy
moze cechowaé¢ sie duzg zmiennoscig. Posiadacze jednostek
uczestnictwal/certyfikatow inwestycyjnych muszg sie liczy¢ z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wpftaconych Srodkéw.

PIMCO
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Prezentowana zmiana wartosci jednostki uczestnictwa/certyfikatu
inwestycyjnego jest oparta na historycznej wycenie
funduszu/subfunduszu i nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych
wynikéw w przysziosci. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od ceny
nabycia i dnia wykupienia certyfikatbw inwestycyjnych oraz od
pobranych optat manipulacyjnych.

Przed nabyciem jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych
nalezy doktadnie zapozna¢ sie z trescig statutu odpowiedniego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez TFI Allianz Polska S.A.
oraz prospektu informacyjnego w przypadku funduszy otwartych i
warunkow emisji w przypadku funduszy zamknietych. W razie
jakichkolwiek watpliwosci nalezy zasiegng¢ kwalifikowanej porady
finansowej, inwestycyjnej, podatkowej, prawnej lub innej. Wymagane
prawem informacje, w tym opis czynnikdw ryzyka i tabela optat
znajduja sie w prospekcie informacyjnym lub Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréw (fundusze otwarte) oraz w warunkach emisji i statutach
(fundusze zamkniete) dostepnych na stronie www.allianz.pl/tfi, w
Towarzystwie oraz u dystrybutoréw.



