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Europejscy inwestorzy nie boja sie Brexitu
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W USA i Europie spoétki energetyczne ponownie zawodza

Na $wiecie trwa sezon publikacji wynikéw finansowych spétek za Il kwartat 2016 r. W Stanach Zjednoczonych
przychody oraz zyski spotek sa jak dotad lepsze od oczekiwan analitykow, a odsetek pozytywnych zaskoczen
najwyzszy od 2009 r. Jest to w duzej mierze efekt niskich oczekiwan. W rzeczywistosci zyski amerykanskich spotek
kurczg sie kolejny kwartat z rzedu. Najwiekszym winowajca sa ponownie spétki energetyczne, chociaz

i bez nich indeks szerokiego rynku zanotowatby spadek zyskow o 2%. W Europie sytuacja prezentuje sie lepiej,
jednak rowniez tu raporty spotek energetycznych zanizaja catosciowe wyniki. Pozytywnie na tle indeksu pan-
europejskiego prezentuije sie strefa euro, gdzie zyski spotek wzrosty o0 2% (jest to jedyny z wiekszych rynkow
rozwinietych, ktéry pokazuje wzrost zyskow). Fakt ten oraz otrzasniecie sie z pierwszych negatywnych reakgji

na Brexit spowodowaty, ze dla ktérego w ostatnich dniach indeksy gietfdowe w Europie zachowuija sie lepiej

na tle Swiata rozwinietego ogétem.

Brexit — burza w szklance wody?

Dobre nastroje inwestoréw na europejskich parkietach maja jeszcze jeszcze inne Zrédfa. Sa nimi niezte odczyty
wskaznikéw wyprzedzajacych PMI, ktére pokazuja oczekiwania co do przysztej koniunktury gospodarcze;.
Sugeruja, ze przynajmniej w najblizszym czasie konsekwencje Brexitu dla Europy kontynentalnej beda duzo
tagodniejsze, niz sie pierwotnie obawiano. Jedynie w Wielkiej Brytanii wskaznik PMI dla przemystu i ustug spadf
w lipcu do 47,7 punktu, osiggajac najnizszg wartos¢ od ponad 7 lat. Nie mozna wykluczy¢ negatywnych skutkow
Brexitu dla gospodarek strefy euro w przysztosci, ale obecnie inwestorzy w Europie nie widza bezposredniego
zagrozenia.

Bank Japonii rozczarowat

Ostatnie posiedzenie Banku Japonii mogto nieco rozczarowac inwestoréw. Wbrew oczekiwaniom, japorski
bank centralny nie zdecydowat sie na obnizke stopy procentowej (ktéra pozostaje na poziomie -0,1%) ani na
zwiekszenie skali skupu obligacji rzadowych o wartosci ok. 80 bIn jenéw. Trzeba jednak wyraznie powiedziec:
inwestorzy ustawili poprzeczke bardzo wysoko i mozna byto sie spodziewa¢, ze Bank Japonii nie sprosta ich
oczekiwaniom. Warto jednocze$nie przypomnie¢, ze to juz kolejna decyzja banku centralnego, ktéra w ostatnim
czasie zawiodta.
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