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INFORMACJE OGOLNE
Najwazniejsze czynniki decydujace o wynikach

+ Subfundusz zyskal w lutym 3,44%' w USD, doréwnujac
benchmarkowi MSCI All Country Asia Pacific ex Japan Net,
ktéry takze odnotowat wzrost o 3,44%.

+ Wyniki poprawil dobér akcji w Chinach i na Tajwanie, ale
selekcja akeji w Singapurze oraz Hongkongu miata negatywny
wplyw.

+ Selekcja akcji w sektorach informatycznym i surowcowym
korzystnie wptyneta na stope zwrotu subfunduszu, a selekcja
w sektorze nieruchomosci miata niekorzystny wplyw na
osiggniety wynik.

Poglady i pozycjonowanie
+ Na koniec miesigca beta subfunduszu wynosita 0,76*

* Najbardziej przewazona pozycja jest Tajwan, najbardziej
niedowazong za$ Australia.
*+ W ujeciu sektorowym subfundusz bazowy utrzymuje najsilniej

przewazong pozycje w sektorze przedsiebiorstw uzytecznosci
publicznej.

* Niedowazona jest natomiast pozycja w sektorze finansowym.

Opinia zespolu zarzadzajacego

+ Zarzadzajacy uwaza, ze oczekiwana deregulacja i potencjalne
obnizenie stawek podatku od os6b prawnych w USA moga sie
okaza¢ czynnikami pozytywnymi dla rynku akcji.

SYTUACJA RYNKOWA

Indeks MSCI All Country Asia Pacific ex Japan (Net) zyskat
w lutym 3,44% w USD. Niemal wszystkie kraje osiagnely
dodatnie stopy zwrotu, a na kilku rynkach zaobserwowano
poprawe wskaznikéw gospodarczych. Najwieksze zyski
odnotowaly Indie i Tajwan, a nastepnie Chiny oraz Australia.
Cho¢ banki centralne dokonywaly relatywnie niewielu
posunie¢, na kilku rynkach zaciagnieto kredyty przed
oczekiwana w marcu podwyzka stép przez Rezerwe Federalna
USA. Sposréd wiekszych rynkéw azjatyckich zaréwno Chiny,
jak i Tajwan wyprzedzily benchmark. Wszystkie sektory na
Tajwanie odnotowaly dodatnie stopy zwrotu, a sektor opieki
zdrowotnej - dwucyfrowy wzrost. Chiny réwniez osiagnety
pozytywne wyniki w wiekszosdci sektoréw, w szczegélnosci
wérédd spoétek finansowych. Jedynie sektory ropy i gazu
oraz telekomunikacyjny zakonczyly miesiagc ponizej
kreski. Korea Poludniowa réwniez radzila sobie dobrze
w omawianym miesigcu dzieki dobrym wynikom w sektorach
telekomunikacyjnym i opieki zdrowotnej.

OMOWIENIE WYNIKOW

Legg Mason QS MV Asia Pacific ex Japan Equity Growth and
Income Fund zyskal w USD 3,44%' w lutym - tyle samo co
jego benchmark, czyli indeks MSCI All Country Asia Pacific
ex Japan (Net), ktéry zwyzkowal réwniez o 3,44%. W ujeciu
miesiecznym subfundusz osiggnal swéj cel inwestycyjny, czyli
wyzsza stope dochodu i nizsza zmiennos¢ od indeksu.

Na poziomie krajowym selekcja spétek na Tajwanie
i w Chinach najbardziej poprawita wyniki subfunduszu.
Nieznacznie zwiekszyta zyski selekcja w Indiach i Tajlandii,
natomiast obnizyt je dobdr akcji w Singapurze i Hongkongu.

Na poziomie sektorowym, w przeciwienstwie do stycznia,
selekcja akcji w sektorze informatycznym okazala sie
korzystna. Wiele utrzymywanych w portfelu spétek z tego
sektora odnotowato wzrosty w ciagu miesigca — nalezaty do
nich Hon Hai Precision Industry, Lite-On Technology, Taiwan
Semiconductor, Infosys i Phison Electronics. Korzystny wplyw
wywarl tez dobdr waloréw w sektorze surowcowym, zwtaszcza
w przypadku spélek Asia Cement i Zijin Mining. Wyniki




pogorszyta jednak selekcja akcji w sektorze nieruchomosci.

Na koniec miesigca beta subfunduszu wynosita 0,76 Biezaca
stopa dochodu wyniosta 4,6%, przewyzszajac wynoszaca 3,1%
stope dochodu benchmarku. W calym regionie najwieksza
przewazong pozycja byl Tajwan, a najwieksza niedowazona
Australia. W ujeciu sektorowym subfundusz utrzymywat

PERSPEKTYWY

Zarzadzajacy uwaza, ze oczekiwana deregulacja i potencjalne
obnizenie stawek podatku od 0séb prawnych w USA moga sie
okaza¢ czynnikami pozytywnymidlarynku akcji, ale pozostaja
pytania o sposéb i moment wdrozenia tych dziatan w okresie,
gdy wskazniki wyceny sa wysokie. Kolejnymi czynnikami

niepewnosci sg wazne wybory w Niemczech i Francji oraz
zamieszanie wokoét przysztej polityki handlowej USA; ponadto
Wielka Brytania rozpoczyna proces wychodzenia z UE.
W Chinach trwa transformacja gospodarcza, a spowolnienie
wzrostu chyba sie zakonczylo, jednak zmiana przywddztwa
pod koniec roku moze zdaniem zarzadzajacego zmienié
kierunek polityczny i gospodarczy. Zespél zarzadzajacy
dostrzega potencjal wysokich stép zwrotu z akcji, a zarazem
liczne problemy we wszystkich regionach, w zwiazku
z czym uwaza, ze rozsadnym podejéciem pozostanie znaczna
dywersyfikacja.

najbardziej przewazong pozycje w sektorze przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej, a najbardziej niedowazona w sektorze
finansowym.

*Wyliczenie bety — 3-letnia $rednia wazona (USD).

11 Zrodto: Legg Mason, 28.02.2017 r. dla jednostki dystrybucyjnej klasy Aw USD. Wynik skumulowany, obliczony na bazie warto$ci aktyw6w netto do wartosci aktywow
netto. Wyliczenia wynikéw uwzgledniaja reinwestowane dywidendy i roczne koszty funduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatow
inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL
NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE STANOWI INFORMAC]I KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA
ZGODNE Z PRAWEM I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA
DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat Legg Mason Subfunduszu Akcji Azjatyckich (,subfundusz”), wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny
SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym, w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz w informacji dla klienta w postaci
jednolitego dokumentu, ktére sa dostgpne na stronie internetowej www.leggmason.pl, w poszczeg6inych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (w Warszawie, ul. Bielariska 12). Prospekt informacyjny funduszu, kluczowe informacje dla
inwestorow oraz informacja dla klienta w postaci jednolitego dokumentu zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapozna¢ sig z kluczowymi
informacjami dla inwestorow, dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i informacja dla klienta w postaci jednolitego
dokumentu. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielko$ci pobranych optat
manipulacyjnych i wysoko$ci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania
okres$lonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sig z mozliwo$cia utraty przynajmniej cze$ci wptaconych $rodkéw. Warto$é
aktywow netto subfunduszu moze cechowad sig znaczna zmienno$cia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego.

Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego (z zastrzezeniem
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje
aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific ex Japan Equity Growth and Income Fund,
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowa¢ jako ilustracje, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty
w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani
rekomendacji do zawarciatransakcji kupnalub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, jak réwniezinnych informacji rekomendujacych
lub sugerujacych strategie inwestycyjne. Legg Mason TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej
przez Komisje Papierow Warto$ciowych i Gietd.



