022017

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

KOMENTARZ MIESIECZNY

L EGG MASON CLEARBRIDGE US
AGGRESSIVE GROWTH FUND

JEST SUBFUNDUSZEM BAZOWYM LEGG MASON SUBFUNDUSZU

AMERYKANSKICH SPOLEK WZROSTOWYCH

INFORMACJE OGOLNE
Najwazniejsze czynniki decydujace o wynikach

+ Subfundusz zyskat w lutym 3,35%' w USD, osiagajac wynik
gorszy od benchmarku Russell 3000 Growth, ktéry wzrést o
4,02%.

+ Selekcja akeji w sektorze opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu
korzystnie wplyneta na stope zwrotu, lecz niekorzystnie w
sektorze informatycznym, przemystowym i surowcowym.

+ Korzystny wpltyw miata przewazona ekspozycja na sektor
opieki zdrowotnej, ale z kolei przewazone zaangazowanie
w sektor ropy i gazu obnizylo stope zwrotu wzgledem
benchmarku.

Poglady i pozycjonowanie

+ Najwieksze przewazone pozycje subfunduszu bazowego
pozostaja w sektorze opieki zdrowotnej oraz sektorze ropy
i gazu.

+ Najwiekszaniedowazona ekspozycja wystepuje w sektorach
podstawowych débr konsumpcyjnych, informatycznym i
przemystowym.

+ Subfundusz nadal nie ma ekspozycji na sektory
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej, podstawowych
débr konsumpcyjnych i nieruchomosci.

Opinia zespolu zarzadzajacego

+ W obliczu utrzymujacych sie oczekiwan co do wzrostu
gospodarczego i zwyzek cen akcji zarzadzajacy wykazuje
bardziej selektywny optymizm w odniesieniu do catosci
rynku.

* Jego zdaniem szczegdlng role odgrywaja aktywna selekcja
akcji i alokacja sektorowa.

SYTUACJA RYNKOWA

Rynki akcji kontynuowaty w lutym marsz w gére; inwestorzy
nadal optymistycznie przewidywali, ze ambitny program
polityczny prezydenta Trumpa zaowocuje szybszym wzrostem
gospodarczym i zwiekszeniem zyskéw spétek. Indeks S&P
500 zwyzkowal o 3,97%. Akcje spdtek o potencjale wzrostu
przez drugi miesigc z rzedu wyprzedzily walory o atrakcyjnej
wycenie — indeks Russell 3000 Growth wzrést o 4,02%,
wyprzedzajac indeks Russell 3000 Value o 6o punktéw
bazowych. Doniesienia gospodarcze naplywajace w ciagu
miesigca dostarczyty nowych dowodoéw, ze wzrost przyspiesza.
W gospodarce powstalo w styczniu wiecej miejsc pracy niz
przewidywano (227 tysiecy), natomiast stopa bezrobocia
nieznacznie wzrosta do 4,8%, gdyz wiecej 0s6b zaczeto szukacd
pracy. Wzrost ptac nieznacznie spowolnit do 2,5% rok do
roku. Styczniowa inflacja bazowa wzrosta o 1,7% rok do roku,
zblizajac sie do celu amerykariskiej Rezerwy Federalnej (Fed) na
poziomie 2%. W swoim wystapieniu pod koniec lutego prezes
nowojorskiej Rezerwy Federalnej William Dudley wskazal,
ze oznaki wrzrostu inflacji stanowia argument za kolejna
podwyzka stép procentowych. W zwiazku z podobnymi
uwagami innych decydentéw Rezerwy rynek kontraktow
terminowych wycenia prawdopodobienistwo wzrostu stop
podczas marcowego posiedzenia Fed na 96%.

OMOWIENIE WYNIKOW

Subfundusz bazowy Legg Mason ClearBridge US Aggressive
Growth zyskat w lutym 3,35%' w USD, osiagajac gorszy wynik
od benchmarku Russell 3000 Growth, ktéry wzrést o 4,02%.

W poréwnaniu do benchmarku ogdlna selekcja akcji wywarta
pozytywny wplyw na wyniki w omawianym miesiacu, co
zostalo jednak zniwelowane przez efekt alokacji sektorowe;j.
W szczegolnosci korzystny okazal sie dobdr akcji w sektorze
opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu, a takze przewazona
pozycja w sektorze opieki zdrowotnej. Z kolei przewazona
pozycja w sektorze ropy i gazu, a takze selekcja akcji w
sektorach informatycznym, przemyslowym i surowcowym
byly najwazniejszymi czynnikami pogarszajagcymi wynik
wzgledem benchmarku.




Jezeli chodzi o poszczegdlne spéiki, najwiekszy pozytywny PERSPEKTYWY

wplyww wynikizaomawiany miesigc wniosty Biogen, Amgen, Dtugi cykl wzrostéw po wyborach zwiekszyl oczekiwania
Allergan i Ionis Pharmaceuticals w sektorze opieki zdrowotnej 4 do wzrostu w gospodarce i cen akcji do tego stopnia, ze
oraz Seagate Technology w  sektorze informatycznym. zar75dzajacy wykazuje bardziej selektywny optymizm w
Najmniej korzystnie na wyniki wptynety pozycje w Anadarko  odniesieniu do catoéci rynku. Prawdopodobieristwo kolejnej
Petroleum i Newfield Exploration w sektorze ropy i gazu, podwyzki stép procentowych w marcu jest dla niego
Freeport-McMoRan w sektorze surowcowym, Johnson Controls argumentem, ze dzialania Fed moga okaza¢ sie niekorzystne
w sektorze przedsiebiorstw przemystowych i w spétce Twitter )5 rynku akcji. Jako ze w lutym Dow Jones Industrial
z sektora informatycznego. Average ustanawial nowe szczyty podczas rekordowej liczby
12 kolejnych sesji, a pozostale gtéwne indeksy takze zblizyty
sie do najwyzszych pozioméw w historii, zarzadzajgcy uwaza,
ze szczegdlna role odgrywaja aktywna selekcja akcji i alokacja
sektorowa.

Najwieksze przewazenia subfundusz bazowy utrzymuje nadal
w sektorach opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu. Najwazniejsze
pozycje niedowazone wystepuja w sektorze podstawowych
débr konsumpcyjnych, informatycznym oraz przemystowym.
Subfundusz nie posiada ekspozycji na sektory przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej, podstawowych débr konsumpcyjnych
i nieruchomosci.

11 Zrodto: Legg Mason, 28.02.2017 r. dla jednostki dystrybucyjnej klasy A w USD. Wynik skumulowany, obliczony na bazie wartoéci aktywow netto. Wyliczenia wynikow
uwzgledniaja reinwestowane dywidendy i roczne koszty funduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatow inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOW YM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL
NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE STANOWI INFORMAC]I KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA
ZGODNE Z PRAWEM I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA
DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat Legg Mason Subfunduszu Amerykanskich Spotek Wzrostowych (,subfundusz”), wydzielonego w ramach Legg
Mason Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym, w kluczowych informacjach dla inwestorow
oraz w informacji dla klienta w postaci jednolitego dokumentu, ktére sa dostgpne na stronie internetowej www.leggmason.pl,
w poszczegolnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (w Warszawie, ul. Bielariska
12). Prospekt informacyjny funduszu, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz informacja dla klienta w postaci jednolitego dokumentu
zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach.
Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznaé sig z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii
jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu i informacja dla klienta w postaci jednolitego
dokumentu. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielko$ci pobranych
optat manipulacyjnych i wysoko$cinaleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani
uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwo$cia utraty przynajmniej cze$ci wptaconych
§rodkow. Warto$é aktywow netto subfunduszu moze cechowaé sig znaczng zmienno$cia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego (z zastrzezeniem
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje
aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Clear Bridge US Aggressive Growth Fund, wyodrebnionego
w ramach Legg Mason Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowa¢é jako ilustracje, nie
prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, doradztwa
inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego, jak réwniez innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjne. Legg Mason TFI SA, zarzadzajace
funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow Warto§ciowych i Gietd.



