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INFORMACJE OGOLNE

Najwazniejsze czynniki decydujace o wynikach

+ Stopa zwrotu subfunduszu bazowego w USD w lutym
wyniosta 1,54%"

+ Pozytywny wplyw mialo zaangazowanie
w wysokodochodowe obligacje korporacyjne (high-yield),
kredyty bankowe, obligacje korporacyjne o ratingu
inwestycyjnym i obligacje rynkéw wschodzacych.

Poglady i pozycjonowanie

+ Zarzadzajacy nadal koncentruje sie na diugoterminowych
wskaznikach fundamentalnych, stosujac zréznicowane
strategie w celu zarzadzania ryzykiem.

Opinia zespolu zarzadzajacego

+ Zdaniem zarzadzajacego panujace warunki — stabilny,
ale powolny wzrost globalny i niska inflacja — nie ulegty
istotnej zmianie.

SYTUACJA RYNKOWA

Najwiekszy wplyw na nastroje rynkowe w USA nadal
wywieraly doniesienia polityczne. W swoim pierwszym
przeméwieniu w Kongresie prezydent Stanéw Zjednoczonych
Donald Trump wypowiadal sie w bardziej pojednawczym
tonie. Jego lagodniejsza retoryka w odniesieniu do handlu
$wiatowego zmniejszylta premie za ryzyko w przypadku
aktywéw rynkéw wschodzacych — w szczegélnosci zyskaty
obligacje meksykanskie i waluta tego kraju. W zwigzku
z trwajaca poprawa warunkéw finansowych w USA, Rezerwa
Federalna (Fed) zasygnalizowala gotowo$¢ do kolejnej
podwyzki stép procentowych. Rentownosci amerykanskich
obligacji o krétszym terminie zapadalno$ci wzrosty, a krzywa
dochodowosci w USA uleglta wyplaszczeniu. Amerykariskie
obligacje przedsiebiorstw i wysokodochodowe (high-yield)
nadal osiggaty lepsze wyniki od konkurencji mimo wzrostu
oczekiwan dotyczacych zacie$nienia polityki przez Fed.
Niemieckie obligacje skarbowe wyprzedzity papiery z innych
rynkéw europejskich, gdyz przed nadchodzacymi wyborami
we Francji i Holandii wzrosta niepewno$¢ polityczna. We
Wtoszech byly premier Matteo Renzi zrezygnowat z funkcji
lidera Partii Demokratyczne;j.




OMOWIENIE WYNIKOW

W lutym stopa zwrotu Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy w USD wyniosta 1,54%".

Subfundusz uzyskal w lutym wysoka stope zwrotu, gdyz
trwaly powyborcze wzrosty na rynkach wysokodochodowych
obligacji ~ korporacyjnych  (high-yield), = amerykanskich
kredytéw bankowych oraz obligacji korporacyjnych o ratingu
inwestycyjnym, a rynek obligacji rynkéw wschodzacych odbit
sie.

Bioracpod uwage, ze podwyzszonazmienno$é prawdopodobnie
sie utrzyma, zesp6l zarzadzajacy bedzie poszukiwaé okazji
pozwalajacych odnie$é korzy$ci z anomalii rynkowych.
Koncentruje sie on na dlugoterminowych wskaznikach
fundamentalnych, stosujac zréznicowane strategie w celu
wspomagania zarzadzania ryzykiem.

PERSPEKTYWY

Zdaniem zarzadzajacego panujace warunki — stabilny, ale
powolny wzrost globalny i niska inflacja — nie ulegly istotnej
zmianie. Optymistycznie nadal uwaza on, ze mozliwe jest
utrzymanie tempa $wiatowego wzrostu na poziomie okolo
3%, ale jednocze$nie zdaje sobie sprawe, ze znaczacy ciezar
zadluzenia oraz inne niekorzystne czynniki, w tym niska
wydajno$¢ i starzenie sie spoteczenstw, stanowig w wielu
gospodarkach sygnaty ostrzegawcze. Spadek globalnej inflacji
chyba juz sie zakonczyl; nadzwyczajne dziatania w zakresie
polityki pienieznej w krajach rozwinietych wydaja sie w koricu
przynosi¢ rezultaty. Zespdt zarzadzajacy pozostaje Swiadomy,
ze inflacja bazowa na $wiecie jest nadal niska, wiec decydenci
musza dalej zapewnia¢ znaczace wsparcie dla ozywienia
gospodarczego. Oczekujac, ze Fed pozostanie na drodze
prowadzacej do stopniowej normalizacji polityki, zarzadzajacy

spodziewa sie utrzymania wsparcia monetarnego w Japonii
i Europie.

11 Zrodto: Legg Mason, 28.02.2017 r. dla jednostki dystrybucyjnej klasy A w USD. Wynik skumulowany, obliczony na bazie warto$ci aktywow netto. Wyliczenia wynikéw
uwzgledniaja reinwestowane dywidendy i roczne koszty funduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatéw inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA FUNDUSZY.
MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH.
ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat Legg Mason Subfunduszu Globalnych Papierdw Dtuznych (,subfundusz”), wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”)
zawarte sg w prospekcie informacyjnym, w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz w informacii dla klienta w postaci jednolitego dokumentu, ktére sa dostepne
na stronie internetowej www.leggmason.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybuciji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (w Warszawie, ul.
Bielanska 12). Prospekt informacyjny funduszu, kluczowe informacje dla inwestorow oraz informacja dla klienta w postaci jednolitego dokumentu, zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznaé
sig z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu
i informacja dla klienta w postaci jednolitego dokumentu. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci
pobranych optat manipulacyjnych i wysokos$ci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sig z mozliwoscia utraty przynajmniej czes$ci wptaconych $rodkéw. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtownie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego (z zastrzezeniem tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtdwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy
Fund, wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowac jako ilustracijg, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego
ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego,
jak réwniez innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjne. Legg Mason TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia
18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw Warto$ciowych i Gietd.



