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INFORMACJE OGOLNE
Najwazniejsze czynniki decydujace o wynikach

+ Subfundusz bazowy zyskat w lutym 0,59%' w USD, osiagajac
lepszy wynik od benchmarku Russell 3000 Growth, ktdéry
stracit 0,09%.

+ Pozytywny wplyw na wynik miata selekcja akeji
w sektorach informatycznym, ropy i gazu, przemystowym
Oraz Surowcowym.

+ Niekorzystna okazala sie natomiast przewazona ekspozycja
na sektor ropy i gazu.

Poglady i pozycjonowanie

+ Najwieksze przewazenie subfundusz bazowy utrzymuje
w sektorach opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu.

+ Najwieksze niedowazenie to z kolei sektory podstawowych
débr  konsumpcyjnych,  przemystowy, finansowy
i luksusowych débr konsumpcyjnych.

+ Subfundusz nadal nie ma ekspozycji na sektory
przedsiebiorstw uzyteczno$ci publicznej i podstawowych
débr konsumpcyjnych.

Opinia zespolu zarzadzajacego

- W kontekscie biezacych wycen
nastawiony optymistycznie.

zarzadzajacy jest

* Jego zdaniem waznym czynnikiem ksztaltujacym sytuacje
powinny pozostac fuzje i przejecia spotek.

SYTUACJA RYNKOWA

Amerykanski rynek akcji ustabilizowal sie w lutym wraz
z cenami surowcéw, a powrét kupujacych poskutkowatl niemal
zerowym bilansem miesigca. Indeks duzych spélek S&P 500
znizkowat 0 0,13%, a indeks spétek wzrostowych Russell 3000
Growth stracit 0,09%, natomiast indeks matych spdtek Russell
2000 pozostal bez zmian. W lutym ceny ropy naftowej wzrosty
00,4% do 34 USD za barytke surowca West Texas Intermediate
(WTI). Byl to pierwszy miesigc wzrostéw na rynku ropy
naftowej od pazdziernika i pojawia sie coraz wiecej oznak, ze
amerykanskie wydobycie jest zmniejszane. Przyczynita sie do
tego takze Organizacja Krajéw Eksportujacych Rope Naftowg
(OPEC), w obrebie ktérej na czele grupy naciskajacej na limity
produkcji staneta Arabia Saudyjska. Cho¢ Iran poczatkowo
odrzucil te propozycje, nastroje poprawit sam fakt, ze kraje
OPEC dostrzegaja globalnag nadwyzke podazy. W efekcie cena
ropy WTI wzrosta o 30% z najnizszego od 12 lat poziomu 26
USD za barytke na poczatku miesigca. Dobre wyniki odnotowat
zresztg caty sektor surowcowy. Ceny surowcéw odbity sie od
dna mimo kolejnych negatywnych doniesien z Chin, ktére
kontynuowaly dewaluacje swojej waluty i obnizaly poziom
rezerw obowiazkowych bankéw, aby pobudzi¢ wzrost. Jezeli
chodzi o sytuacje gospodarcza w USA, wzrost produktu
krajowego brutto w IV kwartale roku zrewidowano w gére
z 0,7% do 1,0%, a rynek mieszkaniowy pozostawal w dobrej
kondycji, odnotowujac w styczniu wzrost sprzedazy gotowych
doméw w stosunku do roku poprzedniego, natomiast wzrost
zatrudnienia nieznacznie spowolnit.




OMOWIENIE WYNIKOW

Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth zyskat w lutym
0,59%"' w USD, osiagajac lepszy wynik od benchmarku Russell
3000 Growth, ktéry znizkowatl o 0,09%.

Wyniki poprawita selekcja akcji w sektorze informatycznym,
zwlaszcza w przypadku spétek  produkujacych
oprogramowanie, takich jak Autodesk, ktéry opublikowat
lepsze od oczekiwanych informacje o zyskach w czwartym
kwartale, oraz spétka Nuance Communications, ktéra réwniez
poinformowata o dobrych rezultatach. Akcje cyklicznych
spolek z branzy technologicznej w lutym odzyskaty kondycje
po ciezkich stratach poniesionych w poprzednim miesigcu
(mimo czesto wyzszych od oczekiwanych zyskéw), a pozycja
utrzymywana przez fundusz w Seagate Technology poprawita
wyniki w skali miesiaca.

Selekcja akcji w sektorze przemystowym takze poprawita
wyniki wzgledem benchmarku. Freeport McMoRan z sektora
surowcowego zwyzkowal dzieki korzystnej sprzedazy swoich
udzialéw w kopalni miedzi w Arizonie. Wynikom zaszkodzil

PERSPEKTYWY

W kontekscie spadkéw rynkowych, ktére poskutkowaly
obnizeniem wycen, zarzadzajacy zapatruje sie na sytuacje
z najwiekszym od pewnego czasu optymizmem. Ponadto
zdaniem zespolu zarzadzajacego amerykanska Rezerwa
Federalna najprawdopodobniej utrzyma stopy procentowe
na niezmienionym poziomie dluzej poczatkowo
przewidywano. W opinii zarzadzajacego — przy obecnych
wycenach — w najblizszych 12-18 miesigcach bardzo trudno
bedzie osiagna¢ wyniki lepsze od rynku bez ekspozycji na
sektor ropy i gazu. Wiele funduszy nie wykazuje obecnie
zadnej lub prawie zadnej ekspozycji na ten sektor niezaleznie
od tego, czy maja charakter aktywny, czy tez pasywny (gdy
jego waga w indeksie jest bliska 0%). Zarzadzajacy uwaza
tez, ze fuzje i przejecia powinny pozosta¢ bardzo istotnym
czynnikiem, a ich znaczenie moze sie nawet zwiekszy¢
wskutek zaostrzenia warunkéw kredytowych. Spétki o matej
i $redniej kapitalizacji moga napotka¢ na wieksze trudnosci
w dostepie do finansowania o rozsadnych kosztach, co bedzie
kolejnym argumentem za ich przejeciem przez wieksze, dobrze

niz

natomiast dobdr akcji w sektorze opieki zdrowotnej,
a konkretnie spétek biotechnologicznych, takich jak Amgen
i Biogen, gdyz nastawienie rynku do tego sektora pozostaje
negatywne.

dokapitalizowane firmy.

Na poziomie sektorowym negatywny wptyw na stope zwrotu
wzgledem benchmarku wywarla przewazona ekspozycja na
najgorzej radzacy sobie w lutym sektor ropy i gazu, ale ogétem
selekcja akcji okazala sie trafna.

Najwieksze przewazenia subfundusz bazowy utrzymuje nadal
w sektorach opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu. Najwieksze
pozycje niedowazone to sektory podstawowych débr
konsumpcyjnych, przemystowy, finansowy oraz luksusowych
débr konsumpcyjnych. Subfundusz bazowy nie posiada
ekspozycji na sektory przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej
i podstawowych débr konsumpcyjnych.

11 Zrodto: Legg Mason, 29.02.2016 r. dla jednostki dystrybucyjnej klasy Aw USD. Wynik skumulowany, obliczony na bazie warto$ci aktywow netto. Wyliczenia wynikow
uwzgledniaja reinwestowane dywidendy i roczne koszty funduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatow inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOW YM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL
NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE STANOWI INFORMAC]I KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA
ZGODNE Z PRAWEM I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA
DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat Legg Mason Subfunduszu Amerykanskich Spétek Wzrostowych (,,subfundusz”), wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol
Zagraniczny SFI0 (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw, ktére sa dostepne na
stronie internetowej www.leggmason.pl, w poszczegdélnych punktach dystrybucji funduszu, jak rdwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu
(w Warszawie, ul. Bielanska 12). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje dla inwestorow zawierajg informacje niezbgdne do
oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz
nalezy zapoznac¢ sig z kluczowymi informacjami dla inwestorow dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez
z prospektem informacyjnym funduszu. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od
wielko$ci pobranych optat manipulacyjnych i wysoko$ci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
subfunduszu, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Warto$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sig znaczng zmienno$cia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz bazowy
okre$lony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason Clear Bridge US Aggressive Growth Fund, wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter promocyjny, ktory nalezy traktowac jako ilustracjg, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani
oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Legg Mason TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.



