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INFORMACJE OGOLNE

Najwazniejsze czynniki decydujace o wynikach

+ Subfundusz bazowy zyskat w lipcu 7,03%' w USD, osiagajac
wynik lepszy od benchmarku Russell 3000 Growth, ktéry
wzrést o 4,86%.

+ Selekcja akcji w sektorach opieki zdrowotnej i technologii
informacyjnych miala pozytywny wplyw na wzgledne
stopy zwrotu.

+ Przewazona ekspozycja na sektor ropy i gazu oraz selekcja
akcji w sektorze déb konsumpcyjnych luksusowych
negatywnie wptynety na wzgledne stopy zwrotu.

Poglady i pozycjonowanie

* Najwieksze przewazone pozycje subfunduszu bazowego
znajduja sie w sektorze opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu.

+ Najwieksza niedowazona ekspozycja wystepuje w sektorze
podstawowych  débr  konsumpcyjnych,  technologii
informacyjnych, ustug finansowych oraz przedsiebiorstw
przemystowych.

+ Subfundusz bazowy nie ma ekspozycji na spétki z sektora
ustug uzytecznosci publicznej i podstawowych débr
konsumpcyjnych.

Opinia zespolu zarzadzajacego

* Zespdlzarzadzajacyz optymizmem oceniadlugoterminowe
perspektywy szerokiego rynku akcji.

SYTUACJA RYNKOWA

Akcje w Stanach Zjednoczonych zwyzkowaly w lipcu ze
wzgledu na duze prawdopodobieristwo, ze amerykanska
Rezerwa Federalna bedzie utrzymywac stopy procentowe na
niskich poziomach. Indeks S&P 500 zyskal 3,69% w USD,
kilkukrotnie w ciggu miesiaca osiagajac historyczne maksima.
W lipcu akcje wzrostowe uzyskaly lepszy wynik od akcji
wartosciowych, chociaz caly zeszly rok byto odwrotnie. Indeks
Russel 3000 Growth wzrést o 4,86%. Lipcowe dane dotyczace
gospodarki byly w wiekszosci korzystne. Czerwcowy raport
z rynku pracy okazat sie lepszy niz oczekiwano; pracodawcy
stworzyli 287 ooo nowych miejsc pracy, a place rosty
w znaczacym tempie. Sprzedaz doméw osiggnela w czerwcu
najwyzszy poziom od czasu recesji, miesieczna sprzedaz
detaliczna ulegta poprawie, a konsumpcja prywatna w II
kwartale rosta. Odczyty inflacji réwniez zwyzkowaly, co
sugeruje, ze spotki moga zyskiwaé tak potrzebng sile do
wzrostu cen. Niemniej jednak w lipcu nastroje konsumentéw
pogorszyly sie, a niskie wydatki przedsiebiorstw skutkowaty
w II kwartale zaledwie 1,2-procentowym wzrostem produktu
krajowego brutto (PKB). W potlaczeniu z ostatecznym
0,8-procentowym odczytem za I kwartal 2016 r., gospodarka
Stanéw Zjednoczonych zanotowala najgorszy poczatek roku
od 2011 1.




OMOWIENIE WYNIKOW

Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund zyskat
w lipcu 7,03%* w USD, osiggajac wynik lepszy od benchmarku
Russell 3000 Growth, ktéry wzrést o 4,86%.

Subfundusz bazowy generalnie skorzystal z odwrdcenia
dotychczasowych tegorocznych trendéw, sektory defensywne
i wysokodochodowe uzyskiwalty gorsze wyniki w trakcie fali
zwyzek po ogloszeniu Brexitu (sektory ustug uzytecznosci
publicznej, telekomunikacji oraz podstawowych doébr
konsumpcyjnych), za§ maruderzy zanotowali odbicie, w tym
zwlaszcza sektory opieki zdrowotnej i biotechnologii, obecne
w subfunduszu bazowym. Sektor ropy i gazu okazal sie
najwiekszym przegranym w zwiazku z obnizeniem cen ropy
naftowej, a przewazona ekspozycja miata negatywny wplyw
na wzgledne stopy zwrotu.

Dobre rezultaty wynikaty w wiekszosci z selekcji akcji,
zwlaszcza w sektorach opieki zdrowotnej i technologii IT.
W sektorze opieki zdrowotnej wszystkie gléwne pozycje
biotechnologiczne subfunduszu bazowego w lipcu silnie
zwyzkowaly. Biogen wzrést o prawie 20% po ogloszeniu
bardzo dobrych wynikéw i podniést prognoze. Akcje Ionis
Pharmaceuticals, ktére w II kwartale negatywnie wplywaty
na wzgledne stopy zwrotu, odnotowaty 25% odbicie.

Z kolei selekcja akcji w sektorze débr konsumpcyjnych
luksusowych, zwtlaszcza AMC Networks, niekorzystnie
zawazyta na wzglednych stopach zwrotu.

Najwieksze przewazenia subfundusz bazowy utrzymuje nadal
w sektorach opieki zdrowotnej oraz ropy i gazu. Najwazniejsze
pozycje niedowazone to sektor podstawowych débr
konsumpcyjnych, IT, ustug finansowych oraz przedsiebiorstw
przemystowych. Subfundusz nie posiada ekspozycji na sektory
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej i podstawowych débr
konsumpcyjnych.

PERSPEKTYWY

Zarzadzajacy z optymizmem ocenia dlugoterminowe
perspektywy szerokiego rynku akcji. Zwazywszy na silne
zwyzki z poziomu miniméw, odnotowanych po ogloszeniu
Brexitu, zarzadzajacy spoglada wzglednie optymistycznie na
spotki znajdujace sie w portfelu i widzi szereg katalizatoréw
mogacych stymulowa¢ dobre wyniki. Zarzadzajacy uwaza,
ze poza sektorem opieki zdrowotnej, takze wybrane pozycje
z sektora mediéw, technologii oraz ropy i gazu, w ktére
subfundusz bazowy inwestuje, wyr6zniaja sie wysokiej jakosci
aktywami, ktdre wciaz sag notowane na historycznie niskich

W ciggu miesigca sektor IT nadrobil wczesniejsze straty. poziomach wyceny.

Selekcja akcji w tym sektorze okazata sie korzystna pomimo
braku w portfelu akcji o bardzo duzej kapitalizacji rynkowe;j,
takich jak Google i Microsoft. Po trudnej pierwszej potowie 2016
r. Seagate Technology zyskal najbardziej. W ciggu miesigca
spotka oglosita szeroko zakrojony program restrukturyzacji
iwstepnie zapowiedziatalepsze niz oczekiwano wynikiza drugi
kwartal. Akcje spdtek branzy oprogramowania, Autodesk oraz
Citrix Systems, réwniez uzyskaly ponadprzecietne wyniki,
przy czym ta ostatnia ze spétek wykazata przychody i zysk na
akcje na poziomach przekraczajgcych konsensus rynkowy.

W opinii zarzadzajacego potencjal fuzji i przeje¢ takze
pozostaje znaczny w tych obszarach w rezultacie spadajacych
kosztéw finansowania oraz rosnacej ptynnosci. Przy biezacych
wycenach zarzadzajacy sadzi, ze strona kupujaca moze by¢
gotowa placi¢ wieksze premie i nadal notowac wzrost wartosci
aktywow.

1 Zrodto: Legg Mason, 31.07.2016 r. dla jednostki dystrybucyjnej klasy A w USD. Wynik skumulowany, obliczony na bazie wartos$ci aktywow netto. Wyliczenia wynikow
uwzgledniaja reinwestowane dywidendy i roczne koszty funduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatow inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOW YM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL
NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE STANOWI INFORMAC]I KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA
ZGODNE Z PRAWEM I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA
DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat Legg Mason Subfunduszu Amerykanskich Spétek Wzrostowych (,,subfundusz”), wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol
Zagraniczny SFI0 (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw, ktére sa dostepne na
stronie internetowej www.leggmason.pl, w poszczegdélnych punktach dystrybucji funduszu, jak rdwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu
(w Warszawie, ul. Bielanska 12). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje dla inwestorow zawierajg informacje niezbgdne do
oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz
nalezy zapoznac¢ sig z kluczowymi informacjami dla inwestorow dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez
z prospektem informacyjnym funduszu. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od
wielko$ci pobranych optat manipulacyjnych i wysoko$ci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
subfunduszu, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Warto$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sig znaczng zmienno$cia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz bazowy
okre$lony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason Clear Bridge US Aggressive Growth Fund, wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter promocyjny, ktory nalezy traktowac jako ilustracjg, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani
oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Legg Mason TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.



