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INFORMACJE OGOLNE
Najwazniejsze czynniki decydujace o wynikach

+ Legg Mason Opportunity Fund zyskal w lutym 4,05%!
w USD, uzyskujac lepszy wynik od benchmarku S&P 500,
ktéry stracit 0,13%.

+ Pozytywny wpltyw na wynik miata selekcja akcji z sektora
informatycznego, luksusowych débr konsumpcyjnych,
opieki zdrowotnej i przemystowego, ale negatywny wptyw
wywarla selekcja w sektorze surowcowym.

* Pozytywny wptyw miala takze przewazona ekspozycja na
sektor przemystowy.

Poglady i pozycjonowanie

+ Najwiekszg przewazong pozycja jest sektor luksusowych
débr konsumpcyjnych.

+ Najbardziej niedowazone sa  natomiast sektory
podstawowych débr konsumpcyjnych oraz ropy i gazu.

+ Legg Mason Opportunity Fund nie posiada akcji
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej ani $wiadczacych
ustugi telekomunikacyjne.

+ Zarzadzajacy nadal ktadzie nacisk na te branze, w ktérych
wyceny pozostajg jego zdaniem w tyle za wskaznikami
fundamentalnymi, np. budownictwo mieszkaniowe, linie
lotnicze i spétki finansowe.

Opinia zespolu zarzadzajacego

+ Zdaniem zarzadzajacego wyceny sa obecnie na rozsagdnym
poziomie (i staja sie coraz nizsze).

+ Podstawowym ryzykiem sa w jego opinii dalsze podwyzki
stop dokonywane przez amerykanska Rezerwe Federalna.

SYTUACJA RYNKOWA

Amerykanski rynek akcji ustabilizowal sie w lutym wraz
z cenami surowcéw, a powrdt kupujacych poskutkowatl
niemal zerowym bilansem miesiaca. Indeks duzych spélek
S&P 500 znizkowal 0 0,13%, a indeks matych spdtek Russell
2000 pozostal bez zmian. W lutym ceny ropy naftowej
wzrosty 0 0,4% do 34 USD za baryltke surowca West Texas
Intermediate (WTI); byl to pierwszy miesigc wzrostéw na
rynku ropy naftowej od pazdziernika i pojawia sie coraz wiecej
oznak, ze amerykanskie wydobycie jest zmniejszane. Wktad
w to wniosta takze Organizacja Krajéw Eksportujacych Rope
Naftowg (OPEC), w obrebie ktérej na czele grupy naciskajacej
na limity produkcji staneta Arabia Saudyjska. Choé Iran
poczatkowo odrzucil te propozycje, nastroje poprawil sam
fakt, ze kraje OPEC dostrzegaja globalna nadwyzke podazy.
W efekcie cena ropy WTI wzrosta o 30% z najnizszego od 12
lat poziomu 26 USD za barylke na poczatku miesigca. Dobre
wyniki odnotowal zreszta caly sektor surowcowy. Ceny
surowcéw odbily sie od dna mimo kolejnych negatywnych
doniesien z Chin, ktére kontynuowaly dewaluacje swojej
waluty i obnizaly poziom rezerw obowigzkowych bankéw,
aby pobudzi¢ wzrost. Jezeli chodzi o sytuacje gospodarcza
w USA, wzrost produktu krajowego brutto w IV kwartale roku
zrewidowano w gore z 0,7% do 1,0%, a rynek mieszkaniowy
pozostawal w dobrej kondycji, odnotowujgc w styczniu wzrost
sprzedazy gotowych doméw w stosunku do roku poprzedniego,
natomiast wzrost zatrudnienia nieznacznie spowolnit.




OMOWIENIE WYNIKOW

Legg Mason Opportunity Fund zyskat w lutym 4,05%' w USD,
osiagajac lepszy wynik od benchmarku S&P 500, ktéry
znizkowat 0 0,13%.

Gléwnym czynnikiem decydujacym o wyniku byta selekcja
akcji, cho¢ alokacja sektorowa takze wywarta pozytywny, cho¢
mniejszy wplyw.

Wyniki subfunduszu bazowego w najwiekszym stopniu
poprawila selekcja akcji z sektora informatycznego (Endurance
International i Quotient Technology) oraz luksusowych débr

PERSPEKTYWY

W ujeciu globalnym branza przemyslowa jest staba i nie
wykazuje wyraznych oznak poprawy. Zdaniem zarzadzajacego
w dobrej kondycji sa jednak amerykanskie sektory débr
konsumpcyjnych. Nadal rosnie tez liczba miejsc pracy. Inflacja
jest niska. Zdaniem zarzadzajacego wyceny sa obecnie na
rozsagdnym poziomie (i staja sie coraz nizsze), a inwestycje
w akcje sa bardziej oplacalne od innych mozliwosci.
Nastroje rynkowe szybko przechodza w skrajnosci, dlatego
w panujgcych warunkach inwestorzy muszg uzbroi¢ sie
w cierpliwo$¢ i mysle¢ dtugookresowo. W opinii zarzadzajacego

konsumpcyjnych (Groupon). Wyniki subfunduszu wzgledem
benchmarku polepszyta tez selekcja akcji z sektora opieki
zdrowotnej (Ziopharm Oncology) i przemystowego (United
Continental i Delta Air Lines). Niekorzystna okazala sie z kolei
selekcja spétek z sektora surowcowego (Platform Specialty
Products).

najwazniejszym czynnikiem ryzyka w obliczu stabos$ci branzy
przemyslowej sa dalsze podwyzki stop dokonywane przez
amerykanskg Rezerwe Federalna.

W ujeciu sektorowym wyniki subfunduszu bazowego
poprawila przewazona ekspozycja na dobrze sobie radzacy
sektor przemystowy.

Fundusz utrzymuje najwicksze przewazenia w sektorze
luksusowych débr konsumpcyjnych (w tym w spétkach
z branzy budownictwa mieszkaniowego, internetowej
i motoryzacyjnej) oraz przemyslowym (w ktérym jedyna
ekspozycja dotyczy linii lotniczych). Najbardziej niedowazone
sa natomiast sektory podstawowych débr konsumpcyjnych
oraz ropy i gazu. Fundusz nadal nie posiada akcji
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej ani $wiadczacych
ustugi telekomunikacyjne. Zarzadzajacy ktadzie nacisk na
te branze, w ktérych wyceny pozostajg jego zdaniem w tyle
za wskaznikami fundamentalnymi, np. budownictwo
mieszkaniowe, linie lotnicze i sp61ki finansowe.

11 Zrodto: Legg Mason, 29.02.2016 r. dla jednostki dystrybucyjnej klasy Aw USD. Wynik skumulowany, obliczony na bazie warto$ci aktywow netto. Wyliczenia wynikow
uwzgledniaja reinwestowane dywidendy i roczne koszty funduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatow inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA FUNDUSZY.
MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH.
ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat Legg Mason Subfunduszu Okazji Rynkowych (,.subfundusz”), wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO
(,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestorow, ktére sg dostepne na stronie internetowej
www.leggmason.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (w Warszawie,
ul. Bielanska 12). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje dla inwestoréw zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapozna¢
sie z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem
informacyjnym funduszu. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielko$ci
pobranych optat manipulacyjnych i wysoko$cinaleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu,
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwo$cia utraty przynajmniej cze$ci wptaconych
Srodkow. Warto$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sige znaczng zmiennos$cia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Fundusz
lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity
Fund, wyodrgbnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowaé
jako ilustracje, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Legg Mason TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw
Warto$ciowych i Gietd.



