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Rynek akgji indiks WIG

o oo - 57 000
Optymizm na globalnych rynkach akgji
Juz koncowka czerwca wskazywata, ze na rynki akcji moze wrdci¢ optymizm es000
— wprawdzie tracity one bardzo wyraznie tuz po wynikach brytyjskiego referendum, ale
kolejne sesje pozwolity odrobi¢ wiekszos¢ spadkow, a wiele indeksow z gospodarek wscho- - 53 000
dzacych zakonczyto nawet miesigc na plusach. Lipiec potwierdzit, ze sytuacja na rynkach
kapitatowych jest lepsza niz twierdzi wiekszo$¢ analitykdw. Amerykanski S&P500 zyskat 3,6%, | 51 000
a niemiecki DAX nawet 6,8%. Rekordzista ponownie okazata sie brazylijska Bovespa, ktéra
wzrosta 0 12,4% pomimo mieszanego obrazu na rynku ropy. Wprawdzie polskie duze spétki
zachowywaty sie stabiej niz zdecydowana wiekszos¢ rynkéw, ale WIG20 i tak odbit w gére 742000
0 0,5%. Szeroki rynek byt niemal kilkukrotnie silniejszy — WIG zakoriczyt miesigc wyzej o 3,2%.

- 47 000

Historyczne rekordy w USA om0
Jednym z powododw, dla ktérych ostatni ruch nalezy traktowac powaznie, jest fakt usta-
nowienia historycznych rekordéw na amerykanskich gietdach — na S&P500 nowy szczyt } i i i i i ) | 43 000
zostat ustanowiony 13 lipca (po niemal 14 miesigcach przerwy), a nastepnie przypieczetowany sty13 lip13  sty14 lip14 sty15 lip15 sty16  lip16

dalszym ruchem w gére, co ostatecznie obala teze, ze w potowie 2015 r. rozpoczeta sie bessa.

WIG20 vs XU100 (indeks gietdy tureckiej)*

Zwrot inwestorow w strone rynkéw wschodzacych

Pomimo technicznych sygnatéw hossy w Stanach Zjednoczonych, dane o przeptywach kapita- - . 2
towych potwierdzaja, ze uwaga inwestoréw coraz bardziej skupia sie na krajach rozwijajacych —XU100 (indeks Istambul Stock oyl
sie. Niestety gtownymi beneficientami naptywow sa kraje azjatyckie oraz potudniowoamery- Exchange) 20
kariskie, nasz region zanotowat nawet odptywy z uwagi na obawy o Brexit oraz niestabilng S
sytua Je; w Turqji (nieudana proba przewrotu oraz represje rozpoczete po puczu przez
prezydenta Erdogana). Trend odchodzenia od krajow rozwinietych bedzie sie prawdopodobnie /" ' \/\

MA r) \

utrzymywat w najblizszych miesiacach z uwagi na: malejace znaczenie ultraluznej polityki
pienieznej dla ich gospodarek, niepewna sytuacje polityczng oraz problemy sektora ban-
kowego w Europie, niski wzrost gospodarczy w USA (1,2% k/k w ujeciu zannualizowanym /J‘\JM \
w 2Q2016), Brexit oraz ograniczona skale stymulusu fiskalnego w Japonii. Rynki wschodzace

staja sie z kolei coraz atrakcyjniejsze dzieki wzrostom cen surowcédw, dobrej sytuacji w Chinach
oraz stopniowym wychodzeniu z recesji kluczowych w tej grupie gospodarek — Rosji i Brazylii.
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Relatywnie stabilna sytuacja w Polsce

" A
Pomimo poprawy w Swiatowym przemysle, PMIw Polsce spadtw lipcu do 50,3 pkt. (vs. 51,8 pkt. W
w czerwcu). Wynik ten jest zbiezny z wynikami u gtéwnych partneréw Polski i prawdopodobnie 10
tymczasowy — nalezy go uznac za efekt obaw zwiazanych z Brexitem, ktére powinny zostac sty 16 16 mar16  kwi16e  maj16  cze16  lip16 sie 16

czesciowo uspokojone juz w sierpniu. Bardziej istotny jest dalszy silny trend na rynku pracy,

widoczny zarowno w wynagrodzeniach, jak i rekordowo niskim bezrobociu (8,6% w lipcu wg . "
szacunku MPIPS). Czynnik ten, w potaczeniu z ,programem 500+, jest niemal gwarancja Indeksy gietdowe

silnej konsumpcji w nadchodzqcych kwartatach. Dane za 2Q2016 wskazulq ze nastapito przy-

spieszenie wzrostu PKB do poziomu 3,2-3,3%, dynamika bedzie jeszcze wyzsza w drugiej 2016 YTD Lipiec 2016 r
potowie roku, gdy dodatkowy stymulus dadzq inwestycje infrastrukturalne wspotfinansowane :
przez Unie Europejskq. O ile zmiany poziomu WIG20 beda zapewne wcigz uzaleznione S&P 500 6,34% 3,56%
przede wszystkim od decyzji na poziomie politycznym, perspektlwy dla matych i srednich FTSE 100 7.72% 3,38%
spotek zmieniaja sie na lepsze, m.in. z uwagi na perspektywe wiekszego zainteresowania ze DAX -3,77% 6,79%
strony inwestorow zagranicznych oraz generalnie dobry sentyment na rynkach akgji, ktory, Nikkei 225 212,95% 6,38%

o ile zostanie utrzymany do konca 3Q2016, bedzie zapewne skutkowat wiekszymi naptywami

do funduszy akcyjnych dziatajacych na rynku krajowym. Kolejnym pozytywnym czynnikiem WIG '0'642/" 3'18?’
jest nowy projekt reformy emerytalnej, ktory generuje relatywnie mate (na tle wczesniejszych WIG20 -5.35% 0.52%
oczekiwan) ryzyko podazy akdji MiS-dw w kolejnych latach. WIG20TR -341% 1,33%
SWIG80 3,63% 3,89%

MWIG40 0,84% 6,01%

Banki -7,51% -1,01%

Ry n e u g u Deweloperzy 8,85% 2,74%
Chemia -19,15% 8,08%

. , . . . . Budowlanka -7,26% 6,48%
Wiele wydarzen, niewielkie zmiany cen Energia -0,58% 8,53%
Spozywczy 15,26% 9,10%

Pod wzgledem zmian cen, rynek polskich obligacji skarbowych nie dostarczyt wielu wrazen. Informatyka 14,62% 7,75%
Rentownos¢ 10-letnich obligacji na koniec lipca byta niemal na tym samym poziomie, Media 11,47% 5,72%
jak na jego poczatku, a w ciagu samego miesigca podlegata nieznacznym fluktuacjom. Telekomunikacja -11,42% 5,84%
Odczyt na ostatni dzien miesiaca wyniost 2,88%. Mogto to by¢ o tyle niespodzianka dla Paliwa 0,54% -4,34%
uczestnikéw rynku, poniewaz kalendarz obfitowat w wydarzenia ekonomiczne i polityczne, Surowce 33,99% 24.88%

te zaplanowane i oczekiwane, jak i te zaskakujace.
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Rynek dtugu c.d.

15-go lipca Agencja Fitch potwierdzita rating Polski na poziomie A- z perspektywa stabilna.
W ocenie agendji rating odzwierciedla m.in. silne fundamenty makroekonomiczne oraz dtug
rzadowy zblizony poziomem do mediany dla podobnych krajéw. Poniewaz oczekiwania byty
na co najmniej obnizke perspektywy raitngu, taka decyzja przyniosta umocnienie PLN w sto-
sunku do EUR, natomiast dla polskich obligacji oznaczata spory oddech ulgi. | mimo ze nie spo-
wodowata wzrostu cen, to jednoczesnie nie przyczynita sie do ich spadku. Takie ryzyko istniato,
gdyz Ministerstwo Finanséw zaplanowato na lipiec 2 aukcje papieréw skarbowych, w dodatku
w znacznej kwocie. Emisje zostaty dobrze uplasowane i dzieki temu MF ma juz sfinansowane
75% potrzeb pozyczkowych na ten rok — bedzie to czynnik wspierajacy krajowy rynek dtugu.
Z kolei projekt planu wprowadzajacego zmiany w systemie emerytalnym przedstawiony na
poczatku miesiagca przez wicepremiera Mateusz Morawieckiego wieksze znaczenie miat dla
rynku akgji niz obligacji. Tym niemniej taki ksztatt reformy przyjety raczej pozytywnie przez
tzw. szeroki rynek inwestoréw, rowniez wspiera polskie obligacje.

Spokojne banki centralne

Za granica z uwagg odczytywalismy komunikaty bankéw centralnych ECB i Fed. Oba posiedzenia
miaty miejsce po czerwcowym referendum w sprawie Brexit, zatem interesujace byto, jak te
banki zareaguja na to wydarzenie oraz jak oceniaja stan i perspektywy swoich i swiatowych
gospodarek. Oba komunikaty byty dosy¢ stonowane i uspokajajace, a stopy procentowe utrzymane : : ; i ; : ; .
na niezmienionym poziomie. Bank Anglii rbwniez uznat za stosowne powstrzymanie sie od sty13  lip13  sty14 lip14 sty15 lip15 sty16 lip16
jakichkolwiek zmian az do kolejnego sierpniowego posiedzenia, kiedy miat dysponowac

wieksza iloscig danych. W przypadku Banku Japonii, prezes Kuroda wykluczyt wsparcie obligacji

poprzez tzw. helicopter money. Pod koniec lipca za to zwiekszyt zakres luzowania polityki * Zrodio: Bloomberg

monetarnej w postaci wiekszego skupu ETFs. W regionie EMEA niepokojacym i niespodziewanym ** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

wydarzeniem byt nieudany pucz w Turcji. Odwrotnie niz w Turdji, w przypadku polskich obligacji

skarbowych, nie spowodowato to na szczescie przeceny.
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Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz pogI?dy jego autorow, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wylacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie

nie powinno stanowi¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjr{?/d;.
zial-

Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowie

nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantujg osiagniecia zafozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne ‘wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji

i i osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze

S u bfu n d usze M etLlfe S u bfu n d usze M etLlfe Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem linwes'tycyjr(\fvm, dwl cznie z moiIJiwos’ciq utraty
= - = przynajmniej czeéci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji

FIO Pa raSOI Kraj Owy SFIO Pa raSOI SWlatowy w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,

wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkdw podatkowych uczestnika.
. .. . Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajo
Plenlezny Lokacyj ny (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akcji oraz MetLife Subfunduszu Akcji Sregdnich Spé{gl%
oraz aktm/éw poszczegolnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus dotyczy Metlfe Subfunduszy Ak Palskich oraz Melife Subfunduszu Ak Malych Spolek)
. - . Ay moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
Ak‘tyWI’IEJ A|OkaCJI ObllgaCJl SWIa‘tOWyCh przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
q , . . . SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
Stab|lnego Wzrostu Zrownowazony AZJatkal subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin~Templeton
, . Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
ZrownOWazony Nowa Europa Och rony Wzrostu Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.
.. . h Warto$¢ aktywow netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
AijI AkCJI Ma{ych SpOI’ek Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu P\eni$2nego), ubfunduszy
. & . , - . Kﬁowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjne?o
AkCJI Srednich SpOJ(Ek AkCJI Polskich i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
o , . Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Obligacji Swiatowgch) cechuje
AkCJl Rynkow ROZWInlgtych sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
- stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.
AkCJI Nowa Europa Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie
. , w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestorow MetLife SFIO
AkCJI RynkOW WSChodzqcych Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
- . e R p . Inwestorow Metlife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na Sstronie internetowej
AijI Chinskich i AZ]atkaICh www.metlife.pl oraz u podmiotow prowadzacych dystrybucje.
ii Acki Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
AijI AmerykanSkICh ryzyka (profil ryzyka i zysku), ktéry obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki

Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stop zwrotu z jed-

. . ; . nostki uczestnictwa za okres obeljmujqcy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
MetLife - Ubezpleczenla Emerytury Inwestyqe takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
. . 2 . LIL . . ey do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swoja konstrukgcje syntetyczny
Nalezymy do grupy Metlife Inc., ktdra poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (, Metlife”) jest  wskaznik ryzyka nie obejmuje szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na $wiecie. Istnieje od 1868 roku | jest wiodgcg Swiatowg — dla poszczegalnych subfunduszy zostaly wymienione w dokumencie Kluczowe: Infor-

: : f f o : S ; ; . B macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarandji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
flrma OferJ%Ca ubezpieczenia na zgae, fen'fy kap|ta+owe, swiadaczenia pracownicze | US+U9' ZarZadzama pozostanie niezmienna. Przypisanie Sub#unduszu do okreslonej kategorii moZe z czasem
k

aktyvvami. ( bstuguje prawie 100 milionow KIient;’;w, prowadzi ziaialllnoéc' w b|iSkO'5O krajach ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
i zamuje wiodaca pozyde na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce kacinskiej, Azji, ~ Niniejszy materiat nie i{]evsvtespt;zezﬁeacvzvo%yz Jo.rozpowszechniania wirod inwestorow i nie
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku: Oferu{emy szeroki zakres ubezpieczen 38 idsiernika 20051 (Dr. U, 2 2005 . Nr 206, poz. 171)w sprawie informadj stanowiacycn

na Zycie, zarbwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne. rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow.
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