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Rynek akdji

68 000

Nie taki maj straszny
Stare przystowie gietdowe méwi ,, Sell in May and go away, and come on back on St. Leger’s Day”. - 63 000
Nawiazuje to do tradycji londynskich kupcow i bankieréw odnosnie opuszczania miasta na
czas letnich upatéw i ograniczania swojej aktywnosci biznesowej. Stad tez maj uwazany
jest za niezbyt dobry miesiac dla rynkéw kapitatowych. Sprawdzito sie to przede wszystkim | 58000
na warszawskim parkiecie. Tym niemniej spadek gtéwnego indeksu o 2,5% po ponad 20%
wzroscie w tym roku, nalezy uznac za symboliczny.

- 53000
Sposrod indekséw branzowych najgorzej wypadt indeks spotek surowcowych, ktéry stracit
na wartosci 14%. Byto to gtéwnie spowodowane spadkiem notowarn KGHM, zwiazanego
z niepewnoscia co do ostatecznego ksztattowania sie Swiatowych zapaséow miedzi L die6e
w tym roku, ostabieniem globalnego popytu oraz gorszymi danymi gospodarczymi z Chin.
Stracity rowniez akcje JSW po doniesieniach, Zze pracownicy domagaja sie renegocjadji
pakietu oszczednosciowego w zwiazku z poprawa wynikdw finansowych spotki. 5000

Stabo zachowywaty sie réwniez akcje spotek paliwowych spadajac srednio o ponad 7%, 2015-06-01 2016-03-01 2016-12-01
na co miaty wptyw nizsze marze rafineryjne oraz umacniajacy sie ztoty. Co ciekawe korekta

notowan dotkneta tez spotki budowlane mimo dobrych danych o wzroscie PKB w 1 kw. br. "

i sygnalizowanym przez GUS odbiciu dynamiki inwestycji. Indeks WIG Surowce

Znacznie lepiej wypadty w maju notowania spétek telekomunikacyjnych i medialnych. - 6000
Pomogty w tym lepsze od oczekiwanych wyniki finansowe Cyfrowego Polsatu. Spotka
odnotowata w 1 kw. br. wzrost liczby ustug kontraktowych, wiekszy sredni przychod od
klienta oraz wciaz niski wskaznik rezygnacji z ustug. Dodatkowo obnizyta 0 7,5% koszty
wynagrodzen rok do roku, co wynikato ze zmian organizacyjnych w sprzedazy. Inwestorzy
zareagowali tez pozytywnie na wyniki finansowe Wirtualnej Polski. Przychody gotéwkowe . 4600
w 1 kw. br. wzrosty o 19% rok do roku, zysk na poziomie skorygowanej EBITDA zmniejszyt
sie 0 3%, gdyz spdtka ponosita koszty uruchomienia stacji telewizyjnej. W samym segmencie
online wzrost przychodéw gotéwkowych przekroczyt 18%, a skorygowany wynik EBITDA - 3000
wzrést 0 12%. Wzrosta tez ogladalnos¢ Telewizji WP.

Na rynkach rozwinietych koniunktura byta znacznie lepsza, gdzie gtéwne indeksy gietdowe 2000
odnotowaty wzrosty o ponad 1% a londynski FTSE wzrost nawet o 4%. Widac wiec, Ze londynscy

bankierzy jeszcze nie wyjechali na wakacje. Dobre nastroje na gietdach zagranicznych to przede 1 000
wszystkim efekt pozytywnych sygnatow ptynacych z gospodarki europejskiej oraz amerykanskiej.

Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrod przedsiebiorcow niemieckich, wzrést w maju do 114,6 pkt.

z 113,0 pkt. w kwietniu i byt najwyzszy w historii (czyli od 1991 r.) Réwniez indeks przemystowy 0

PMI wzrést w Niemczech do 59,4 pkt., wobec 58,2 pkt. i byt najwyzszy od ponad 6 lat. W USA 2015-06-01 2016-03-01 2016-12-01
PKB wrést w 1 kw. br. w urocznionym tempie 1,2%. Dane te byty lepsze niz wstepne szacunki

zaktadajace wzrost na poziomie 0,7 %, odnotowano wyzszy wzrost inwestycji niemieszkaniowych . "

i wydatkéw konsumpcyjnych niz wstepnie szacowano. Inwestorzy pozytywnie zareagowali tez Indeksy gietdowe

na wypowiedz prezesa ECB, ktéry ocentt, iz nie ma powodu by zmienia¢ obecne zatozenia polityki

monetarnej i powtorzyt, iz bazowa presja inflacyjna pozostaje na niskim poziomie, co oddala 2017 YTD Maj 2017 r.
perspektywe zaciesniania polityki monetarnej w strefie euro. Inwestorzy pozytywnie odebrali

rowniez korzystne dla rynkow finansowych rozstrzygniecie wyboréw we Frangji. O utrzymuja- FTSE 100 5'3:/" 4'4?’
cych sie dobrych nastrojach na Swiatowych rynkach akgji swiadczy takze poziom indeksu VIX Nikkei 225 2.8 OA’ 24 u/°
(indeksu ,,strachu”), ktéry odnotowat w ostatnich dniach najnizsze wartosci od ponad 10 lat. DAX 9.9% 1,4%
S&P 500 7,7% 1,2%

Biorac pod uwage dobre nastroje na gietdach zagranicznych, pozytywne informacje ptynace SWIG80 13,8% -0,5%
z polskiej gospodarki oraz z najwiekszych gospodarek swiata, w tym ze strony naszego MWIG40 13,8% -1.2%
najwiekszego partnera handlowego, mozna potraktowac majowe ostabienie koniunktury WIG 16,1% -2,5%
na polskim rynku akgji, jako typowa korekte notowan po silnych tegorocznych wzrostach. WIG20TR 17.4% -3,8%
WIG20 17,1% -4,0%

Telekomunikacja -1,8% 5,0%

Ryn e k d+u g u Media 16,0% 2.2%
Deweloperzy 12,0% 1,7%

Spozywczy 10,6% -0,4%

Banki 18,5% -0,8%

b i i Energia 8,3% 3,7%
Moody’s podnosi perspektywe ratingu e B Sl
Po kwietniowej konsolidadji, w maju na polski rynek obligacji powrdcit optymizm. Na przestrzeni Chemia 10,2% 5.8%
miesigca znacznie wrosty ceny wzdtuz catej krzywej, przy czym najwiekszym zainteresowaniem Budowlanka 18,4% 6,7%
inwestorow cieszyly sie papiery 5-letnie. Z koncem miesigca rentownos¢ 2-latek osiagneta Paliwa 22.3% 7.5%

poziom 1,93%, 5-latek 2,65% a papierow 10-letnich 3,24%. Surowce 10,5% -14,0%



Metlife
Rynek dtugu c.d.

Na dobre zachowanie polskiego rynku ztozyto sie kilka przyczyn. Po pierwsze, doszto do pozytyw-
nego (z punktu widzenia rynkéw finansowych) rozstrzygniecia wyboréw prezydenckich we Frangji.
Oddalenie ryzyka rozpadu strefy euro wzmogto globalny popyt na ryzykowne aktywa wspierajac
polski dtug. Kolejna istotng rzecza byto podniesienie przez Moody's perspektywy ratingu Polski do
,stabilnej”. W uzasadnieniu decyzji zwrécono m.in. uwage na stabilng perspektywe sektora finan-
séw publicznych, relatywnie niski deficyt budzetowy oraz dtug publiczny nieprzekraczajacy 55%
PKB. Rating Polski pozostat bez zmian na poziomie A2. Checi inwestoréw do zakupéw dodatkowo
wzmocnity wypowiedzi Ministra Finanséw i Rozwoju Mateusza Morawieckiego oraz Wiceministra
Finansow Piotra Nowaka. Wicepremier Morawiecki stwierdzit, iz w zwiazku z poprawa $ciagalnosci
podatkéw oczekuje wzrostu dochodéw budzetowych o ok. 6 mld PLN. Wiceminister Nowak
zapowiedziat ograniczenie podazy obligacji na rynku pierwotnym w okresie wakacyjnym, dzieki
komfortowej sytuacji budzetu oraz wysokiemu poziomowi sfinansowania potrzeb pozyczkowych.
Nie bez znaczenia dla polskiego dtugu pozostaje bardzo gotebie nastawienie Rady Polityki
Pienieznej, ktéra wyraznie komunikuje inwestorom, ze stopy procentowe NBP z duzym praw-
dopodobienstwem zostang utrzymane na dotychczasowym rekordowo niskim poziomie do
konca 2018 roku. Notabene kontrakty pochodne FRA na stope procentowa dyskontuja zale-
dwie jedna podwyzke o 25 punktéw bazowych na przetomie lll i IV kwartatu przysztego roku.
W maju Ministerstwo Finanséw zorganizowato dwie aukcje obligacji - regularna i zamiany.
Na pierwszym przetargu sprzedano obligacje OK0419, PS0422, WZ1122, WZ0126 i DS0727,
jednak podaz ograniczono do 3 mld PLN z planowanych wczesniej 3 - 5 mld PLN. Popyt
zgtoszony przez inwestoréw przekroczyt 6,8 mid PLN.

Na aukcji zamiany Ministerstwo sprzedato papiery za kwote 4,3 mld PLN. Mimo niskiej
podazy tym razem inwestorzy zgtosili zaskakujaco niski popyt (6,1 mld PLN), przez co wskaznik
bid-to-cover wynidst jedynie 1,4. Po majowych przetargach stopien pokrycia tegorocznych
potrzeb pozyczkowych brutto zwiekszyt sie do okoto 66%.

Czerwiec 2017

+ 355

345

r 335

r 325

r 315

305

sty 14 wrz 14 maj 15 sty 16 wrz 16 maj 17

Indeks pokazuje zmiane cen polskich obligacji rzadowych o réznych
zapadalnosciach wyrazong w PLN

* Zrédfo: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

Oferta produktowa

Subfundusze MetLife
SFIO Parasol Swiatowy

Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy

Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zrownowazony Nowa Europa
Akgji

Akdji Srednich Spétek

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zrownowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spoétek
Akgji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akgcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do grupy Metlife Inc., ktéra poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (, MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na Swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca Swiatowa
firmg oferujgcg ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, Swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionow Klientéw, prowadzi dziatalnos¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodacg pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. OferU{emy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zarowno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wytacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowi¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjr&ych,
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantujg osiagniecia zalozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne ‘wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikdw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze
Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjrym, wiacznie z mozliwoscia utraty
prz najmnieg’ czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowiazkow podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akgji oraz MetLife Subfunduszu Akgji Srednich Spotek)
oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dotycz% MetLife Subfunduszu Akdji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spotek)
moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane sg w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin~Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy
Krh?'owych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjne?o
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow Metlife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na Sstronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka ?:)roﬁl ryzyka i zysku), ktory obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stop zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obeﬂ'mujacy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swoja konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuje szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegdlnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarandji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsrod inwestoréw i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 1. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000181644; NIP 107-000-00-46; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 17.190.000,00 ztotych, wptacony w catosci.
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