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Rynek akdji
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Czas WIG-u20 S0
Pazdziernik okazat sie dobrym miesigcem dla rynkéw akcji. Wzrost odnotowata wiekszos¢ [ 55000
indekséw gietdowych, w tym niemiecki DAX (0 1,5%) i japonski Nikkei (0 5,9%). Powody
do zadowolenia mieli tez inwestorzy w Warszawie, poniewaz WIG odnotowat wzrost - 53 000
0 4,4% (wybijajac sie na tegoroczne szczyty) zas indeks najwiekszych polskich spotek
WIG 20 wzrést az 6,2%. O prawie 2% obnizyt sie za$ amerykanski S&P500. - 51000
Na naszym parkiecie najwieksze wzrosty odnotowaty akcje spotek paliwowych, 35006
surowcowych i energetycznych. Bardzo stabo natomiast zachowat sie indeks spotek
telekomunikacyjnych. . &% 666
Przyczyna wzrostu cen akcji spotek z sektora paliwowego byty dobre wyniki za 3 kw. br.
opublikowane m.in. przez Lotos oraz PKN, ktérych kursy akcji wzrosty o ponad 17% w skali sl
miesigca. Zysk netto Lotosu wzrést w 3 kw. do 379,9 min zt z minus 249,2 min zt przed
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rokiem i byt znacznie wyzszy od konsensusu na poziomie 242,8 min zt. Wyniki PKN zostaty

natomiast wsparte przez rosngce marze rafineryjne w detalu i kolejng transze odszkodo- 2014:00:08 2015:09°00 2016:02:00
wania za pozar w Litvinovie. Obie spotki obserwuja zwiekszony popyt krajowy w zwiazku
z ograniczeniem szarej strefy. Przypomnijmy ze od sierpnia tego roku zaczat obowiazywac WIG vs WIG Banki*

.Pierwszy Pakiet Paliwowy”, ktérego celem jest ograniczenie dziatalnosci szarej strefy

w obrocie paliwami w Polsce. W samym 3 kw. br. , oficjalna” konsumpcja paliw ptynnych

wzrosta 0 11,9% r/r. - olej napedowy odnotowat wzrost o 12,4%, a benzyna o 15%. 110

Silne zachowanie indeksu spotek surowcowych to przede wszystkim wciaz rezultat dobrej 0 e 2
koniunktury na rynku wegla koksujacego i energetycznego, co przyczynito sie do wzrostu
kurséw JSW i Bogdanki, ktére wzrosty w ciagu miesiaca odpowiednio 0 30% i 20%.

Wystarczy przypomnie¢, ze ceny wegla energetycznego na rynkach swiatowych 100
wzrosty od poczatku roku o ponad 70% za$ ceny wegla koksujgcego az o 240%,
co jest efektem ograniczenia podazy tych surowcéw (zmniejszanie wydobycia w Chinach,
powodzie w Australii).

95 = WIG Index

= WIG BANKI
Ciekawostka jest rowniez poprawa notowan spotek energetycznych, ktore w ostatnich a0
miesigcach znajdowaty sie w nietasce z uwagi na niepewnos$c co do ich polityki dywiden-

dowej oraz obawy zwiazane z koniecznoscia wspierania polskiego gornictwa. By¢ moze

rosnace ceny wegla uspokoity nieco inwestorow co do ryzyk zquanich z gérnictwem 85
0 czym moga $wiadczy¢ kilkunastoprocentowe wzrosty takich spétek ja Enea (udziaty

w Bogdance % czy ZEPAK (kopalnie wegla brunatnego).
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Stabsze notowania firm telekomunikacyjnych to rezultat nie najlepszej kondycji w branzy 2015:05:00 2016:20.05

zwigzany z wciaz spadajacymi przychodami w segmencie ustug stacjonarnych, co

potwierdzity wyniki za 3 kw. opublikowane przez Orange Polska oraz Netie. " -
. S , _ o Indeksy gieldowe

Na zagranicznych rynkach akcji mielismy odmienne nastroje w Europie i za oceanem,

co byto gtéwnie determinowane przez polityke bankéw centralnych. ECB utrzymat Ly
parametry skupu aktywéw w ramach programu luzowania ilosciowego i zapowiedziat 2016 YTD Pazdziernik 2016 r.
Jego kontynuacje do marca 2017 r. lub dfuzej, jezeli bedzie to konieczne, co zostato S&P 500 4,02% -1,94%
pozytywnie odebrane przez inwestoréw. W USA natomiast z coraz wiekszym prawdopo- ETSE 100 11,40% 0,80%
dobienstwem dyskontowano grudniowa podwyzke stép procentowych przez Fed. DAX -0,73% 1,47%

Nikkei 225 -8,45% 5,93%

W najblizszych dniach rynki finansowe powinny koncentrowac swoja uwage przede

wszystkim na wyborach w USA. Ostanie sondaze wskazuja na niewielkg réznice miedzy WIG 5.79% 4,40%
gtébwnymi kandydatami, wiec bedzie trzeba czeka¢ na ostateczne rozstrzygniecie. WIG20 -2,39% 6,15%
Ewentualna wygrana D. Trumpa powinna by¢ negatywnie przyjeta z uwagi na wzrost WIG20TR 0,54% 6.15%
niepewnosci co do ksztattu polityki nowej administracji, w tym réwniez zagranicznej. SWIG80 8,86% 0,01%
Wybdr ten bedzie wiec miat istotne znaczenie takze dla naszego rynku. MWIG40 15,40% 2,14%
Paliwa 14,59% 13,78%
Surowce 52,16% 571%
Energia -14,95% 3,94%
Spozywczy 16,88% 3,81%
Deweloperzy 17,28% 2,80%
Chemia -17,05% 2,24%
Banki 0,23% 1,80%
Media 14,08% -0,86%
Budowlanka -1,18% -1,84%
Informatyka 22,46% -2,89%

Telekomunikacja -7,94% -6,20%



Metlife
Rynek dtugu

Globalna przecena obligacji

Pazdziernik przynidst nagte pogorszenie nastrojéw na rynkach obligadji, ktéremu ton nadawaty
rynki bazowe (USA, Niemcy). Do sporej przeceny doszto na rynku amerykanskim, gdzie obligacje
10-letnie osiagnety poziomy rentownosci notowane ostatnio w maju tego roku. W ciagu miesiaca
przekroczony zostat poziom 1,8%. Stabos¢ tamtejszego rynku wynikata z rosnacej nerwowosci
inwestorow przed zblizajaca sie podwyzka stop procentowych oraz niepewnoscia co do wyniku
wyboréw prezydenckich (w ostatnim okresie wyraznie rosna notowania D. Trumpa).

Nie lepiej wygladata sytuacja na rynku europejskim, gdzie inwestorzy przystapili do redukowania
pozycji na fali spekulacji, iz EBC moze zacza¢ wkrétce ograniczac skale skupu aktywoéw
(tzw. tapering). Pomimo niesprzyjajacego otoczenia polski rynek obligacji zachowywat
sie nadspodziewanie dobrze, co zaowocowato zawezeniem sie spreadow do rynkow
bazowych o okoto 0,1pp. Krajowa krzywa na przestrzeni miesigca przesuneta sie w gore
o okoto 6-17pb, najsilniej na dtugim koncu (obligacje o zapadalnosciach co najmniej
10 lat). Wahania dochodowosci 10-latki zamknety sie w przedziale 2,93-3,10%.

Pierwsza pazdziernikowa aukcja na rynku krajowym spotkata sie z solidnym zaintereso-
waniem inwestoréw. Pozwolito to Ministerstwu Finansow sprzeda¢ papiery 2- i 10-letnie
o facznej wartosci 6,8 mld PLN i zwiekszy¢ stopierr pokrycia potrzeb pozyczkowych do
okoto 90%. Druga aukcja obligacji zakonczyta sie uplasowaniem dtugu o wartosci 9,9 mid PLN.
Ministerstwo sprzedato nowy 5-letni benchmark PS0422 oraz obligacje o zmiennym kuponie.
Popyt ze strony inwestorow wynidst rekordowe 12,18 mld PLN co jednak nie powinno
dziwi¢ gdyz rynek zostat zasilony gotéwka o wartosci 21 mld PLN pochodzaca z wykupu
PS1016 oraz ptatnosci odsetkowych od pazdziernikowych serii obligacji.

Dane z polskiej gospodarki byty neutralne z punktu widzenia perspektyw dla polityki
monetarnej RPP, nie wptynety réwniez na notowania papieréw skarbowych. W dalszym ciagu
kluczowe dla krajowego dtugu pozostana czynniki zewnetrzne w szczegdlnosci sygnaty
ptynace z gtéwnych bankéw centralnych.
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Indeks pokazuje zmiane cen polskich obligacji rzadowych o réznych
zapadalnosciach wyrazona w PLN

* Zrédto: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

Oferta produktowa

Subfundusze MetLife Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy SFIO Parasol Swiatowy
Pieniezny Lokacyjny

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus

Aktywnej Alokacji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zréwnowazony Azjatycki
Zréwnowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu

Akgji Akcji Matych Spétek

Akgji Srednich Spotek Akdji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do grupy Metlife Inc., ktéra poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (, MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na $wiecie. Istnieje od 1868 roku | jest wiodgcg Swiatowg
firma oferuj%ca ubezpieczenia na z'gcie, renty kapitatowe, Swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionow Klientow, prowadzi dziatalnos¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodaca pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. Oferu{'emy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zarbwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz pogI?dy jego autorow, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wylacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowi¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjr{?/ch.
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantujg osiagniecia zafozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne ‘wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Invvestyclje w Fundusze
Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjr(\{vm, wiacznie z mozliwoscia utraty
przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkdw podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajo
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akcji oraz MetLife Subfunduszu Akcji Sregdnich Spé{gl%
oraz aktm/éw poszczegolnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dolyczg etLife Subfunduszu Akdji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spotek)
moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane s w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin~Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu P\eni$2nego), ubfunduszy
Kﬁowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjne?o
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu Obligacji Swiatowgch) cechuje
sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestorow MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow Metlife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na Sstronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka (profil ryzyka i zysku), ktéry obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stop zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obeljmujqcy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swojg konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuje szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegolnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwaranc#i, 2e wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsrod inwestoréw i nie
stanowi rekomehdagji inwestycyjneéw rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 1. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informagji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000181644; NIP 107-000-00-46; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 17.190.000,00 ztotych, wptacony w catosci.
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