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Rynek akgji indiks WIG

- 57 000
Kontynuacja wzrostow na rynku akgji

- 55000
Po nadzwyczaj dobrym lutym, marzec okazat si¢ kolejnym miesiacem, w ktérym na
globalnych gietdach obserwowalismy wzrosty. Tym samym po raz pierwszy od ponad 80 lat 53 000
mielismy do czynienia z sytuacja, gdy po spadkach przekraczajacych 10% amerykanska |
gietda ostatecznie zakonczyta kwartat na plusie, do czego w duzym stopniu przyczynity
sie dziatania najwazniejszych bankéw centralnych — FED i EBC. Wprawdzie zmiennosc - 51000
na rynkach kapitatowych pozostaje podwyzszona, ale spadek awersji do ryzyka staje sie
bardzo widoczny. Swiadcza o tym m.in. 4 kolejne tygodnie dodatnich naptywéw netto - 49000
na rynki wschodzace. Amerykanski indeks S&P500 zyskat w marcu 5,7%, a niemiecki
DAX 4,8%, wzrosty te jednak sa wyraznie mniejsze niz te odnotowane w krajach rozwija- WeTon
jacych sie — brazylijska BOVESPA zyskata 20,3%, a rosyjski RTS 15,7%. Nie zawiédt takze
polski WIG20, ktéry osiagnat chwilowo poziom 2000 pkt, a w catym miesigcu pozwolit
zarobic 8,3%. [ 45,000

43 000

Akomodacyjna polityka bankéw centralnych, lepsze lut 13 tut 14 lut 15 lut 16

dane z przemystu WIG20 vs DAX*

W pierwszej potowie miesigca pozytywne nastroje kreowata przede wszystkim widoczna
poprawa danych za luty sugerujaca, ze ostabienie w globalnym przemysle moze miec
jedynie przei'éciowy charakter — najsilniej zaskoczyta niemiecka produkcja przemystowa,
ktora wzrosta 0 3,3% m/m (po spadku o -0,3% m/m w styczniu i oczekiwaniach na

poziomie 0,7% m/m). 10
Zrédtem dalszej poprawy na globalnych gietdach byty marcowe posiedzenia EBC i FED.
Europejski Bank Centralny zwiekszyt skale luzowania iros’ciowego o kolejnych 20 mld EUR 5 -
miesiecznie, a takze obnizyt stopy procentowe o 0,05%-0,1% i ogtosit nowy program

TLTRO, ktéry bedzie wsparciem dla borykajacego sie z problemami europejskiego sektora
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bankowego. Z kolei Fed zaskoczyt obnizeniem prognoz podwyzek stop procentowych 219

w tym roku ze 100 pb do 50 pb - ,gotebi” komunikat zostat dodatkowo wzmocniony

przez Prezes J. Yellen, podczas konferencji prasowej. 5
-10 |

Wyzsze ceny surowcow, zmiana nastawienia do rynkéw
wschodzacych 15
Marzec potwierdzit, ze bardzo pesymistyczne prognozy spadku cen ropy do 20 $/b

nie maja duzego oparcia w rzeczywistosci, nawet w realiach utrzymujacej sie nadpodazy.
Po silnych wzrostach w pierwszej potowie miesiaca ceny tego surowca oscylowaty wokot

40 $/b. Byto to bardzo silnym wsparciem dla takich rynkéw wschodzacych, jak Rosja, czy
Brazylia. Drugim motorem wzrostéw dla tej grupy krajow okazaty sie naptywajace z Chin Indeksy gie|dowe**
informacje o pozytywnych efektach rozpoczetego w styczniu rekordowego stymulusu
fiskalnego, dzieki ktéremu oficjalny chifnski PMI osiagnat w marcu 50,2 pkt, po raz

sty 16 lut 16 mar 16

pierwszy od 8 miesiecy, przekraczajac kluczowa bariere 50 pkt. 2016 YTD Marzec 2016 r.
S&P 500 0,77% 6,60%
iai icilniai z FTSE 100 -1,08% 1,28%
GPW po;ostaje jednym z najsilniejszych rynkow i o sy
w Europle Nikkei 225 -11,95% 4,57%
Pozytywny sentyment dla krajéw rozwijajacych sie sprawia, ze polska gietda pozostaje w:gzo ?'igz" ;,222&
w tym roku jedna z najsilniejszych na kontynencie (tegoroczna stopa zwrotu jest o okoto oo ' o/"
15% wyzsza niz osiagnieta przez DAX). Warte uwagi w marcu byly przede wszystkim WIG20TR 7:45% 9.52%
wzrosty akcji polskich bankéw, zaskakujace na tle relatywnej stabosci sektora na swiecie. SWIG80 2,98% 6,80%
Po czesci jest to zapewne efekt czesciowego uspokojenia obaw o radykalne dziatania MWIG40 1.27% 4,11%
w kwestii przewalutowania kredytow hipotecznych denominowanych w CHF. Po dru- Banki 6,77% 10,15%
zgocacych opiniach w tej sprawie przygotowanych przez NBP i KNF, realizacja projektu Deweloperzy 4,39% 8.67%
opartego o propozycje prezydenckie jest bardzo mato realna. Mimo to temat ustawy Chemia 5.68% 0.19%
moze wrécic w najblizszych miesiacach, zwiekszajac zmienno$¢ i zagrazajac dalszym Budowlanka 101% 238%
wzrostom. Polskie akcje pozostaja jednak relatywnie tanie na tle gietd zagranicznych, Energia 6.35% 9.07%
a ostatnie wydarzenia na Swiecie (przede wszystkim poprawa sytuacji w Chinach) s zng 3529 = B0%
powinny oddziatywa¢ w kierunku zwiekszenia zainteresowania inwestoréw zagranicznych pozywezy etls gl
krajowymi spotkami. Informatyka 9,96% 9,62%
Media 12,56% 5,60%
Telekomunikacja 2,07% 4,16%
Paliwa 7,36% 12,70%

Surowce 20,05% 13,39%



Metlife
Rynek dtugu

Silna poprawa nastrojow po chwilowej niepewnosci

Pierwsze dni miesigca uptynety pod znakiem pogorszenia sie sentymentu rynkowego. Obawy
zwiazane z wieksza podaza obligacji skarbowych w marcu, a takze niepewnos¢ co do decyzji
EBC, przejsciowo doprowadzity do wzrostu rentownosci 10-letniej obligacji do ponad 3%.

Kolejne dni doprowadzity do zmiany trendu — pierwszym sygnatem byta bardzo udana aukcja
10-latek w dniu 3 marca (Ministerstwo Finansow sprzedato papiery DS0726 za kwote ponad
5 mld zt przy popycie siegajacym 6,7 mld zt). Réwniez decyzja Europejskiego Banku Centralnego
okazata sie by¢ paliwem dla spadku rentownosci dtugu i ogéinej poprawy na rynkach kapitato-
wych. Wprawdzie zwiekszenie skali skupu obligacji byto w duzej mierze spodziewane, ale nie
mogto by¢ uznane za pewnos¢ po grudniowym rozczarowaniu. Jak sie okazato, w pofaczeniu
z programem TLTRO i obnizkami stop w petni wystarczyto, by usatysfakcjonowac rynki. Rentow-
nos¢ obligacji 10-letnich zaczeta spadac az do osiagniecia biezacego poziomu 2,80%-2,85%.

Nawet agencje ratingowe nie spowodowaty spadkow cen

Sentymentu inwestoréw nie byt w stanie popsu¢ nawet komentarz Moody’s na temat
zagrozenia politycznego zwiazanego z TK. Agencja ocenita, ze impas moze wptynac na kredyt
Polski, a co za tym idzie spowodowac co najmniej zmiane perspektywy ratingu na negatywna
podczas przegladu, ktory zostanie przeprowadzony w maju. Mocnym wsparciem dla rynku
polskich obligadji jest nastawienie inwestoréw zagranicznych (pozytywna ocena rynkéw
wschodzacych po zmianie kierunku kursu EUR/USD), ktére odzwierciedlito sie nie tylko na
rynku dtugu, ale takze walutowym (poziom EUR/PLN najnizszy od miesieéy). Dopoki wiasnie
rynek walutowy nie da sygnatu, ze obecny trend ma sie ku koricowi, spodziewamy sie gteb-
szego spadku rentownosci, ktory jest mozliwy szczegdlnie w Swietle czynnikow podazowych.
Ministerstwo Finanséw zaspokoito w | kwartale potrzeby pozyczkowe na ten rok w ponad
50% i bedzie mogto oferowac obligacje w mniejszych kwotach i po korzystniejszych dla siebie
cenach. Technicznie dopiero poziom 2,60% wyglada na dos¢ trudna do sforsowania bariere.
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* Zrédto: Bloomberg
** Obliczenia wiasne na podstawie danych Bloomberg

Oferta produktowa

Subfundusze MetLife Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy SFIO Parasol Swiatowy
Pieniezny Lokacyjny

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus

Aktywnej Alokacji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zréwnowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu

Akgji Akcji Matych Spétek

Akcji Srednich Spotek Akdji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do ﬁ;(rupy MetLife Inc., ktdra poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (,, MetLife”) jest
jedna z najwiel szgch firm ubezpieczeniowych na swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca Swiatowa
firma oferujaca ubezpieczenia na Zycie, renty kapitatowe, $wiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionow Klientéw, prowadzi dziatalno$¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodaca pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azj,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. Oferu{emy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zardwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz pogle%dy jego autoréw, wedtug stanu na dzien
jego sporzadzenia i ma wytacznie charakter in ormacyjn&/. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowi¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycngych.
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne “wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwaranciji
osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Invvestyclje w Fundusze
Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wl?czme z mozliwoscig utraty
prz najmnieé' czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajo
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akcji oraz MetLife Subfunduszu Akgji Srednich Spc’ﬂ!lg
oraz aktywow poszczegdlnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dotycngetLife Subfunduszu Akgji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spotek)
moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane sg w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin~Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Wartos¢ aktywodw netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy
Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dot¥czy MetLife Subfunduszu Lokacyjnego
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy’ Metlife Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestorow MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow MetLife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na Sstronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka (profil ryzyka i zysku), ktory obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stép zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obeﬂ'mujacy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swojg konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuije szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegdlnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarandji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsrod inwestoréw i nie
stanowi rekomendagji inwestycyjneéw rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 1. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informagji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000181644; NIP 107-000-00-46; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 17.190.000,00 ztotych, wptacony w catosci.
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