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Rynek akgji indiks WIG

r 58000,0
Sell in May’ + 57000,0
Stare przystowie inwestorow gietdowych moéwi: ,sell in May and go away” czyli sprzedaj r 550000
akcje w maju i zapomnij o gietdzie. Tym razem tez sie sprawdzito..., ale niestety tylko
w Warszawie. W maju indeks WIG odnotowat spadek o 3,8%. W tym samym okresie [ 20000
indeksy na gietdach zagranicznych, takie jak amerykanski S&P500, czy niemiecki DAX, | s1000,0
wzrosty odpowiednio 0 1,5% i 2,2%. W przeciwienstwie do inwestoréw zagranicznych
rodzimi inwestorzy nie mieli, wiec powodéw do zadowolenia. | 49000,0
Najwiekszy wptyw na pogorszenie notowan na naszym parkiecie miaty przede wszyst- Ry
kim spadajace kursy akgji spotek surowcowych, chemicznych oraz energetycznych. —
Wyjatkowo dobrze zachowat sie natomiast indeks spotek paliwowych. Przyczyna spadku '
cen akcji spotek wydobywczych byto przede wszystkim umocnienie amerykanskiej waluty, 43000,0

w zwiazku ze wzrostem oczekiwan na szybsze podwyzki stép procentowych w USA. 2S00 Sk 200000

Przetozyto sie to na spadek cen surowcéw, m.in. miedzi, co z kolei spowodowato prawie ”
20%-owa przecene akcji KGHM. Dodatkowo Bogdanka poinformowata o planach zarzadu WIG20 vs WIG Banki

odnosnie nie wyptacania dywidendy z zysku za 2015 rok, w zwiazku z ,ryzykiem

dalszego spadku cen wegla i ograniczonych mozliwosci jego uplasowania na rynku”. 60000 9500,00
Presja na indeks spotek chemicznych to przede wszystkim efekt spadku kursow spotek 58000 o Wi ndex T 9000,00
z Grupy Azoty, po tym jak Zaktady Chemiczne Police poinformowaty, Ze jej sprawozdanie 56000 | 8500.00
finansowe za 2015 rok zawiera zawyzong wartos¢ aktywow spoétki zaleznej. W rezultacie 54000 ==WIC IANK] soooloo
Police najprawdopodobniej odnotuja na poziomie skonsolidowanym strate netto 71,7 min zt, 52000 - '

zamiast 164,8 min zt zysku. Znizkujace kolejny miesiac akcje firm energetycznych 50000 - =
to wciaz rezultat obaw inwestoréw co do mozliwosci zaangazowania tych podmiotéw 48000 700000
w ratowanie polskich kopaln. Lepsze od oczekiwanych wyniki finansowe za 1Q br. 46000 - 6500,00
przyczynity sie natomiast do dobrego zachowania indeksu spotek paliwowych. 44000 6000,00
W przeciwienstwie do rynku polskiego, inwestorzy nie mieli zamiaru rezygnowac¢ w maju T ' ' ‘ ‘ 5000,00

z akqji na najwiekszych rynkach zagranicznych. Pewnym wyjatkiem byt tu rynek brytyjski, N
co mozna wyttumaczyc¢ rosnacymi obawami o wynik czerwcowego referendum w sprawie N It el & g
wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Jednak spadek nawet tego rynku byt symbo- N
liczny. Notowania reszty akcji europejskich pozostawaty gtéwnie pod wptywem zmian

kursu EUR/USD. Poniewaz mieliSmy do czynienia z istotnym ostabieniem europejskiej

waluty (spadek 0 2,7% wobec USD) inwestorzy chetnie kupowali akcje m.in. europejskich Indeksy gieidowe**

eksporteréw (gtéwnie niemieckich), ktérych pozycja konkurencyjna ulegta poprawie.

W kontekscie wzrostu oczekiwan, co do podwyzek stop procentowych oraz umocnienia 2016 YTD Maj 2016 r.
sie yvaluty, zaskakuje natomiast pozytywhg zachowanig akcj‘i gpc’)iek lamerykarﬁskilch.‘ By¢ S&P 500 2,59% 153%
moze dobre dane ptynace z amerykanskiej gospodarki (rewizja w gére amerykarskiego FTSE 100 0,18% -0,18%
wzrostu gospodarczego w 1Q br., wzrost zamoéwien na dobra trwate) przekonaty inwe- DAX -4,47% 2,23%
storow, ze amerykariska gospodarka jest w tak dobrej kondycji, ze ewentualna podwyzka Nikkei 225 9.45% 341%
stép procentowych przez FED 0 0,25% w czerwcu nikomu nie zaszkodzi. WIG -1,34% -3,77%
WIG20 2,74% -4,66%
Majac sprzeczne sygnaty z rynku polskiego i z rynkéw zagranicznych nalezy sie zastano- mGleggR ;ig:f’ g?;iﬁ"
wi¢, ktéra grupa inwestoréw miata racje. Czy sprzedawanie polskich akcji w maju, wbrew MWIGA0 _2’320/: _3’600/:
dobrej koniunkturze na rynkach zagranicznych, miato sens? W krétkim okresie by¢ moze Paliwa 3'620/ 1'750/
. I - o : z heD , o . o
tal§, gdyz umocnienie U/SIlDAz reguty ,,s.zkold2|. rynkom rozwijajacym sie, do lktlorych wciagz Spozywezy 7.48% 0.59%
zaliczana jest Polska. Jesli jednak okaze sie, ze kursy akcji na rynkach rozwinietych nadal Informatyka 9,14% 0,14%
rosna, bedzie to Swiadczyto o tym, ze tamtejsze gospodarki sa wciaz silne. Powinno to Budowlanka -3,41% -2,20%
wptywac pozytywnie rowniez na koniunkture gospodarcza w naszym kraju. Jesli do tego Banki -4,04% -2,40%
dodamy jeszcze oczekiwany wzrost konsumpcji w zwiazku z realizacja programu 500+ oraz "\DAeV;fe'Operzy ‘;?Z:ﬁ’ "5";:2//"
g c g ‘e . . . . o P edla B (<} -9, (]
przyspieszenie inwestycji zwigzanych z wykorzystaniem $rodkéw unijnych, to w drugiej Telekomunikacja 10.20% 6.98%

potowie roku powinnismy zobaczy¢ wyzsze tempo wzrostu PKB. Tak wiec polski Energia 5.70% -8.03%
rynek akcji ma wciaz solidne fundamenty i miejmy nadzieje, ze kolejne nieoczekiwane Chemia 22,66% -15,53%
informacje, np. na temat przysztosci OFE, nie przeszkodza zdyskontowaniu tej sytuacji. Surowce -2,53% -19,88%



Metlife
Rynek dtugu

Miesigc pod znakiem decyzji Moody’s

Poczatek maja przyniést wzrost rentownosci 10-letnich obligacji DS0726 do poziomu
3,14% nie widzianego od lutego. Miato to oczywiscie zwiazek z niepewnoscia co do decyzji
agencji Moody's w sprawie ratingu Polski — wielu komentatoréw wskazywato, ze z uwagi
na wyzsza niz w innych agencjach ocene wiarygodnosci kredytowej Polski oraz komentarze
przedstawicieli Moody’s, obnizenie ratingu jest niemal przesadzone.

Negatywny trend zostat zahamowany po dos¢ pozytywnym przetargu (popyt na
poziomie ponad 4 mld PLN i sprzedaz na kwote prawie 3 mld PLN po cenie z rynku
wtdrnego). Po stabych pierwszych dniach miesigca rentownosci zaczety spadac, a decyzja
Moody's o utrzymaniu ratingu na dotychczasowym poziomie (zmieniona zostata jedy-
nie perspektywa — ze stabilnej na negatywna) doprowadzita do umocnienia rynku do
poziomu 2,90%. Ruch ten zostat jednak szybko wykorzystany przez graczy rynkowych
do zamykania dtugich pozycji. Koniec miesigca to powroét do pozioméw powyzej 3,0%,
przede wszystkim w zwiazku z obawami o to, ze agencja Fitch okaze sie bardziej agresywna
i obnizy polski rating w lipcu (co prawdopodobnie przesadzi takze o decyzji Moody's we
wrzesniu). Negatywnie na rynek wptywat takze sentyment widoczny na parze walutowej
EUR/PLN (ostabienie do poziomu 4,45, czyli bliskie szczytu z poczatku roku), ktéry zniecheca
zagranicznych inwestoréw do kupna polskich obligacji.
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* Zrédfo: Bloomberg
** Obliczenia wilasne na podstawie danych Bloomberg

Oferta produktowa

Subfundusze MetLife
SFIO Parasol Swiatowy

Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy
Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zrownowazony Nowa Europa
Akgji

Akdji Srednich Spétek

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zréwnowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spoétek

Akgcji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych
Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do grupy MetLife Inc., ktéra poprzez swoje spétki zalezne i stowarzyszone (, MetLife”) jest
jedna z najwiel szf\;ch firm ubezpieczeniowych na swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca Swiatowa
firma oferujgcg ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionow Klientéw, prowadzi dziatalnos¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodacg pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. OferU{emy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zardwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wylacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowic¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjzych.
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarangji
osiagniecia podobnych wynikdw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze
Inwestycyjne s obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akdji oraz MetLife Subfunduszu Akdji Srednich Spotek)
oraz aktywow poszczegdlnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dotyCZéMetLife Subfunduszu Akgji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spétek)
moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane sg w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Wartos¢ aktywodw netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy
Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjnego
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy Metlife Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestorow MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow MetLife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na stronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotow prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka (profil ryzyka i zysku), ktéry obrazuje poziom historycznych wahar Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stép zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obejmujacy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swojg konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuije szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegdlnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarancji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsrod inwestoréw i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000181644; NIP 107-000-00-46; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 17.190.000,00 ztotych, wptacony w catosci.
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