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FUNDUSZ 1m 3m 12m 36m 60m YTD

PZU Gotówkowy 0,2% 0,7% 1,8% 6,2% 14,5% 0,3%

PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 0,1% -0,5% -1,9% 9,8% 25,1% 0,3%

PZU SEJF+ 0,2% 0,9% 1,8% 6,2% 15,6% 0,3%

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 0,3% 0,7% 0,4%

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 5,1% 4,5% 9,6% 4,0% 18,7% 5,7%

PZU Zrównoważony 6,7% 12,1% 27,0% 7,3% 37,0% 8,7%

PZU Energia Medycyna Ekologia 1,0% -2,2% 2,5% -11,0% 21,4% 6,2%

PZU Akcji KRAKOWIAK 7,8% 14,1% 33,2% -5,1% 12,3% 10,6%

PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 7,5% 12,3% 35,8% 6,6% 59,0% 9,4%

PZU Akcji Nowa Europa 1,2% 7,1% 23,3% -2,6% 4,0% 2,2%

PZU Telekomunikacja Media Technologia -2,6% -2,0% -3,9%

PZU Dłużny Aktywny 0,0% 0,2%

PZU FIO Ochrony Majątku 0,1% 0,1% 0,1% 3,1% 9,2% 0,1%

PZU Akcji Rynków Rozwiniętych 0,4% 7,3% 24,4% 27,7% 65,1% 1,6%

PZU Akcji Rynków Wschodzących 3,4% 7,6% 31,9% -3,5% -16,1% 5,0%

PZU Akcji Spółek Dywidendowych 6,4% 13,7% 52,1% 48,6% 65,6% 7,8%

PZU Dłużny Rynków Wschodzących 0,1% -0,3% 2,7% 9,9% 25,3% 0,4%

http://www.pzu.pl/produkty/pzu-fio-gotowkowy
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 Poprawa wskaźników gospodarczych  
oraz odbicie  na głównych  gieldach  
akcji wpływa na poprawę sentymentu  
dla Emerging Markets 

 Problem kredytów "frankowych" ciąży  
na notowaniach banków 

 Możliwe wprowadzenie podatku handlowego 
dla hipermarketów wpływa negatywnie na 
branżę handlową z GPW 

 "Brexit" - Brytyjczycy opowiedzieli się za 
wyjściem z Unii 

 Zwiększona zmienność na rynku przed 
wyborami w USA 

 Wzrosty za oceanem przełozyły się na 
poprawę nastrojów w Europie - na GPW 
najbardziej zyskują "blue-chipy" 

 Wzrosty za oceanem przełozyły się na 
poprawę nastrojów w Europie - na GPW 
najbardziej zyskują "blue-chipy" 

 Koniec roku przyniósł wyraźne 
zdynamizowanie aktywności gospodarczej 

Wykres: Indeks WIG 

Surowce 1m 6m 12m YTD

Ropa WTI 6,1% 29,7% 97,0% -0,1%

Złoto 4,0% -8,7% 3,1% 7,2%

Miedź 6,4% 27,8% 37,7% 10,8%

Bawełna 3,8% 6,1% 28,8% 7,3%

Kukurydza 4,5% 16,2% 4,1% 6,4%

Indeksy 1m 6m 12m YTD

WIG 7,4% 18,6% 30,8% 10,9%

WIG20 6,5% 16,3% 22,4% 10,6%

mWIG40 11,2% 26,2% 43,8% 13,9%

sWIG80 7,2% 10,4% 24,9% 8,3%

DJIA 2,1% 9,6% 27,4% 2,6%

S&P500 2,1% 6,5% 25,1% 3,5%

Nikkei225 0,4% 15,8% 23,3% 1,4%

FTSE250 1,6% 5,7% 20,6% 3,5%

DAX 0,7% 9,5% 29,4% 1,6%

CAC40 -1,2% 8,5% 18,9% -0,7%

Waluty 1m 6m 12m YTD

EUR/PLN -1,8% 0,7% -2,5% -2,5%

USD/PLN -2,5% 5,9% 3,4% -3,5%

CHF/PLN -1,2% 2,9% 0,4% -2,0%

EUR/USD 0,8% -4,9% -5,7% 1,1%

WYNIKI INDEKSÓW, WALUT I OBLIGACJI W RÓŻNYCH OKRESACH - STAN NA 10.02.2017

WYKRESY INDEKSÓW - WIG ORAZ S&P500
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 Zwiększona zmienność na rynku przed 
wyborami w USA 

6,4% 5,2% -2,2% 

7,2% 

 
 Wygrana Trumpa, podobnie jak "Brexit", 

ma jedynie chwilowy wpływ na 
notowania 

 Prezydent elekt zapowiada pakiet 
inwestycji infrastrukturalnych - 
hurraoptymistyczna reakcja inwestorów 

 ECB decyduje się na dalsze złagodzenie 
polityki monetarnej w strefie euro 

 Stopniowa poprawa wskaźników makro  
w głownych gospodarkach 

 Ropa naftowa odbija od dna 

 "Brexit" ma jedynie chwilowy wpływ na 
notowania 

Wykres: Indeks S&P500



WYKRESY - INDEKSY, WALUTY
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DAX Nikkei225 - prawa oś
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EUR/PLN USD/PLN - prawa oś
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65 Crude Oil WTI Future - lewa oś Gold Future - prawa oś

Kraj Wskaźnik Za okres Prognoza Poprzednio

Wtorek, 14 Lutego 2017

Polska PKB R/R (P) IV kwartał 2.20%

Euroland PKB R/R (F) IV kwartał 1.80% 1.70%

Euroland Produkcja przemysłowa R/R Grudzień 1.80% 3.20%

Polska Podaż pieniądza M3 R/R Styczeń 9.60%

USA Inflacja PPI R/R Styczeń 1.47% 1.60%

Środa, 15 Lutego 2017

Euroland Eksport Grudzień 174.80 mld

Euroland Import Grudzień 152.10 mld

Euroland Bilans handlu zagranicznego Grudzień 22.00 mld 22.70 mld

USA Inflacja CPI R/R Styczeń 2.40% 2.10%

USA Sprzedaż detaliczna R/R Styczeń 4.10%

USA Produkcja przemysłowa R/R Styczeń 0.50%

USA Zapasy ropy Crude 10 Styczeń 508.60 mln

Czwartek, 16 Lutego 2017

USA Indeks Fed z Filadelfii Luty 23.60

                              Piątek, 17 Lutego 2017

Euroland Bilans obrotów bieżących Grudzień 36.10 mld

Polska Produkcja przemysłowa R/R Styczeń 2.30%

Polska Inflacja PPI R/R Styczeń 3.00%

Polska Sprzedaż detaliczna R/R Styczeń 6.40%

USA Indeks wskaźników wyprzedzających Styczeń 0.50%

KALENDARIUM PUBLIKACJI GOSPODARCZYCH



Fundusz Wartość aktywów 
netto (w zł)

PZU FIO Parasolowy

PZU Gotówkowy 1 188 388 633,89

PZU Papierów Dłużnych 
POLONEZ 1 032 374 257,91

PZU SEJF+ 141 508 826,02

PZU Globalny Obligacji Kor-
poracyjnych 10 010 692,05

PZU Stabilnego Wzrostu 
MAZUREK 2 818 127 259,58

PZU Zrównoważony 134 153 180,38

PZU Energia Medycyna 
Ekologia 442 892 566,51

PZU Akcji KRAKOWIAK 826 934 843,40

PZU Akcji Małych i Średnich 
Spółek 135 324 282,87

PZU Akcji Nowa Europa 22 232 098,84

PZU Telekomunikacja Media 
Technologia 10 139 903,46

PZU Dłużny Aktywny 9 959 211,50

AKTYWA NETTO W FUNDUSZACH TFI PZU SA - STAN NA 31.01.2017
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Fundusz Wartość aktywów 
netto (w zł)

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

PZU Akcji Rynków 
Rozwiniętych 21 747 322,73

PZU Akcji Rynków 
Wschodzących 6 079 255,00

PZU Akcji Spółek 
Dywidendowych 245 172 905,25

PZU Dłużny Rynków 
Wschodzących 860 869 337,30

PZU FIO Ochrony Majątku 32 823 164,79

Fundusze Inwestycyjne Zamknięte

PZU FIZ Akcji Focus 167 336 779,99

PZU FIZ Surowcowy 36 348 471,54

PZU FIZ Forte 1 109 587 143,58

PZU FIZ Medyczny 134 376 290,31

PZU FIZ Akord 65 414 083,89

NOTA PRAWNA

Wymagane prawem informacje, w tym szczegółowy opis czynników ryzyka, zawarte są w prospektach informacyjnych funduszy inwestycyjnych publicznie 
dostępnych na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA (al. Jana Pawła II, Warszawa) oraz w treści kluczowych informacji dla inwestorów funduszy dostęp-
nych w miejscach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 
Wartość aktywów netto subfunduszy może charakteryzować się dużą zmiennością ze względu na skład portfela inwestycyjnego subfunduszy lub ze wzglę-
du na stosowane techniki zarządzania. 
Fundusze nie gwarantują realizacji założonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi  liczyć się z możli-
wością utraty przynajmniej części wpłaconych środków. 
Wybrane subfundusze mogą lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb Pań-
stwa, Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statutach funduszy.
W związku z faktem, że:
1.	 aktywa PZU Akcji Rynków Rozwiniętych są lokowane w tytuły uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspólnego inwestowania, których 

polityka inwestycyjna zakłada lokowanie aktywów w akcje, wartość aktywów netto portfela inwestycyjnego tego subfunduszu może charakteryzować 
się wysoką zmiennością,

2.	 aktywa PZU Akcji Rynków Wschodzących są lokowane w instrumenty finansowe zapewniające ekspozycję na zmiany kursów akcji i indeksów akcji 
rynków wschodzących (m. in. tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych, głównie funduszy indeksowych typu Exchange Traded Funds, akcje, kwity 
depozytowe, instrumenty pochodne) wartość aktywów netto portfela inwestycyjnego tego subfunduszu może charakteryzować się wysoką zmiennoś-
cią,

3.	 znaczna część Aktywów PZU Akcji Spółek Dywidendowych lokowana jest w udziałowe papiery wartościowe (akcje), wartość aktywów netto portfela 
inwestycyjnego subfunduszu może charakteryzować się wysoką zmiennością,

4.	 aktywa PZU Dłużnego Rynków Wschodzących są lokowane w dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego emitowane przez rządy, 
banki centralne lub jednostki samorządu terytorialnego państw nienależących do grupy zaawansowanych gospodarek, których lista jest publikowana 
przez Międzynarodowy Fundusz Walutowy, oraz wierzytelności wobec tych podmiotów, wartość aktywów netto portfela inwestycyjnego subfunduszu 
może charakteryzować się wysoką zmiennością.

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji usług TFI PZU SA, przy czym nie może stanowić wystarczającej podstawy do podję-
cia decyzji o skorzystaniu z usługi lub nabycia jednostek uczestnictwa funduszy.
Prezentowane wyniki oparte są na historycznych danych dotyczących wyceny wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa i nie stanowią obietnicy 
na przyszłość. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzależniona od wartości jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
przez fundusz oraz wysokości pobranych przez fundusz opłat manipulacyjnych. Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji. 
Wszelkie decyzje inwestycyjne Klient podejmuje samodzielnie. 
Jeżeli w treści informacji nie wskazano inaczej, dane prezentowane są na podstawie wyliczeń TFI PZU SA.
Prawa autorskie do niniejszego biuletynu przysługują TFI PZU SA z siedzibie w Warszawie. Żadna z części tego materiału nie 
może być kopiowana lub przekazywana nieupoważnionym osobom. Oferta ta nie może być odtwarzana lub przetrzymywana            
w jakimkolwiek systemie odtwórczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupoważ-
nione lub działające niezgodnie z powyższymi zastrzeżeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposób naruszający 
przepisy prawa autorskiego może być powodem wystąpienia z odpowiednimi roszczeniami. 
Tabela opłat dostępna jest na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA (al. Jana Pawła II 24, Warszawa) oraz w miejscach zbywania    
i odkupywania jednostek uczestnictwa. Notowania TFI PZU SA
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