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Ryzyko polityczne w Turcji powrdcito — wydarzenia na tureckiej scenie
politycznej w kontekscie przeceny tureckich akcji analizuje Robert
Burdach, zarzadzajacy funduszami akcji Union Investment TFI

Gdyby AKP zdobyta

wiekszos¢ konstytucyjng,

a z parlamentu zniknetaby
silna opozycja, prezydent
Erdogan mogtby przeforsowac
system prezydencki. Rynki

obawiajg sie dryfowania
Turcji w kierunku rzagdow
autorytarnych.

Robert Burdach ’ ,
zarzadzajacy funduszami akg;ji
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Ahmet Davutoglu — premier Turcji i przewodniczacy rzadzacej Partii Sprawiedliwosci

i Rozwoju (AKP) — zapowiedzial, ze na nadzwyczajnym zjezdzie partii 22 maja nie bedzie
sie ubiegal o ponowny wybor na lidera partii. Jest to rownoznaczne ze zmiang na
stanowisku premiera. Reakcja tureckiej gietdy oraz waluty na te wiadomos¢ okazata sie
bardzo gwattowna...

Nie jest tajemnica, ze w AKP funkcjonuja dwie frakcje: zwolennikéw prezydenta Erdogana (stanowigca wiekszosc)
oraz bedaca w mniejszosci frakcja, ktorej przewodzi Davutoglu. W ostatnich dniach konflikt pomiedzy prezydentem
a premierem osiggnat punkt krytyczny, a szansa na porozumienie w kluczowych obszarach zarzadzania pafistwem
drastycznie spadta. Stad zapowiedz dymisji. W tej sytuacji zapewnienia sktadane przez premiera Davutoglu

o braku stéw krytyki oraz petnym szacunku wobec prezydenta Erdogana zabrzmiaty dla inwestoréw wyjatkowo
niewiarygodnie.

Zmiana na stanowisku szefa partii, a nawet premiera, nie wydaje sie dostatecznym
powodem, by wywotac az tak duze spadki na rynku finansowym. Takie sytuacje sie
zdarzaja. Skad tak silny wzrost awersji do tureckich aktywow?

Oproécz rezygnacji zapowiedzianej przez premiera Davutoglu w Turcji znaczaco wzrosto ryzyko ponownego
przeprowadzenia weczesniejszych wybordw parlamentarnych. Trzecie wybory na przestrzeni kilkunastu miesiecy
postawityby pod duzym znakiem zapytania stabilno$¢ tureckiej demokracji. Z kolei brak stabilnosci politycznej nigdy
nie sprzyja inwestowaniu kapitatu. Wida¢ to chocby na przyktadzie Rosji.

W jakim celu AKP miataby dazy¢ do rozpisania nowych wyboréw?

Nie od dzi$ wiadomo, ze Recep Tayyip Erdogan dazy do umocnienia wtadzy prezydenckiej. Przy obecnym ukfadzie

w tureckim parlamencie nie jest to mozliwe, jako ze rzadzacej partii AKP brakuje wiekszosci konstytucyjnej

do przegtosowania takich zmian. Jak sie okazuije, prokurdyjska Ludowa Partia Demokratyczna (HDP) i skrajnie
nacjonalistyczna partia MHP, ktére po ostatnich wyborach z dobrym wynikiem weszty do parlamentu, traca
zwolennikéw. Wedtug najnowszych sondazy poparcie dla tych ugrupowar spadto ponizej 10%, co w Turcji stanowi
prég wyborczy. Gdyby wyniki sondazowe znalazly odzwierciedlenie w rzeczywistosci i AKP zdobytaby wiekszos¢
konstytucyjna, z parlamentu zniknetaby silna opozycja, a prezydent Erdogan mdégtby przeforsowac system prezydencki.
Rynki obawiaja sie dryfowania Turcji w kierunku rzadéw autorytarnych.
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Czy wazrost ryzyka politycznego w Turcji niweluje dobre fundamenty, na ktérych dotad
inwestorzy opierali swoje zaangazowanie w tureckie aktywa?

W efekcie gwattownego wzrostu ryzyka politycznego niektére fundamenty wspierajace tureckie akcje zostaty czasowo
podkopane. Mozna tu wskaza¢ chociazby stabilno$¢ tureckiej waluty, ktéra jeszcze do niedawna generowata apetyt
zagranicznych inwestoréw na tureckie aktywa. Z drugiej strony wiele argumentdw za Turcjg nie uleglo zmianie. Mozna
tu wskazac chociazby tempo wzrostu PKB, prognozowane atrakcyjne stopy dywidendy oraz wzrosty zyskéw tureckich
spétek. Do momentu rozwoju sytuacji na scenie politycznej inwestowanie w Turcji bedzie sie wigzato ze zwiekszonym
ryzykiem.
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