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perspektywy watpliwosci zagrozenia

Termometr Inwestycyjny siipca 2016

Swiat po Brexicie: sztorm minat, nastat spokoj, ale powstat precedens
— Marek Straszak, zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi w Union
Investment TFI, podsumowuje zachowanie globalnych rynkow
finansowych po wynikach referendum w Wielkiej Brytanii.
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Zaskoczenie i chwilowa panika

Wyniki referendum w sprawie tzw. Brexitu okazaty sie sporym zaskoczeniem dla inwestoréw na catym Swiecie.
Przedreferendalne sondaze wskazywaty na to, iz Brytyjczycy opowiedza sie za pozostaniem w Unii Europejskiej

i wybiora raczej opcje ,Bremain”. Tak sie jednak nie stato i w pigtkowy ranek inwestorzy obudzili sie w zupetnie
innej rzeczywistosci. Po ogtoszeniu oficjalnych wynikéw referendum rynki zareagowaty zdecydowanie. Przeceny
najpopularniejszych indekséw gietdowych w USA, Azji i Europie wahaly sie od kilku do nawet kilkunastu procent.
Co ciekawe, najmniej stracity m.in. londyriskie indeksy takie jak np. FTSE100, a najwiecej peryferyjne rynki strefy
euro (Wtochy, Hiszpania, Irlandia).

Dolar w gore, srebro zaskakuje

Zgodnie z przewidywaniami, po ogtoszeniu wynikéw referendum inwestorzy lokowali kapitat w bezpieczne
aktywa, ktdére w tym okresie performowaty bardzo dobrze. Byly to miedzy innymi waluty USD, JPY i CHF

oraz metale szlachetne takie jak zfoto i srebro, ktére w ostatnim czasie zachowuije sie szczegdlnie dobrze.
Najwiekszym przegranym okazat sie brytyjski funt sterling, ktéry znacznie sie ostabit w stosunku do innych walut.

Dobre ztego strony — czyli jak Brexit pomdgt inwestorom

Z powodu niepewnosci wywotanej wynikami referendum, odsunefa sie w czasie decyzja o podwyzkach stép
procentowych w Stanach Zjednoczonych. Spadfo takze wyceniane przez rynek terminowy prawdopodobieristwo
obnizenia stép procentowych przez Fed. Obecnie prawdopodobienstwo podwyzki w tym roku estymowane jest
na 0%, natomiast jezeli chodzi o nastepny rok, to jest to ok. 30%. Taka sytuacja wptywa pozytywnie na rynki
akcyjne, ktore odreagowaty najszybcie;.

Panika zwigzana z Brexitem ustapita réwnie szybko, jak sie pojawita. Po dwudniowej zapasci nastapito szybkie
odbicie. Sytuacja sie ustabilizowata i poki co wrdcita do stanu sprzed 23 czerwca. Nalezy jednak pamietac,

ze referendum w Wielkiej Brytanii jest tak naprawde poczatkiem procesu, ktory potrwa co najmniej 2-3 lata,

a juz niektdrzy przewiduja, iz moze on trwac nawet dekade. Wydaje sig, ze sam Brexit byt dla inwestoréw
jedynie pojedynczym incydentem, co widac po zachowaniu indekséw gietdowych, ktore wrécity do poziomow
obserwowanych przed samym referendum. Martwic¢ moze za to obecna sytuacja na scenie politycznej w Europie,
ktéra wprowadza duzg niepewnos¢ co do dalszego ksztattu Unii Europejskiej. Brexit byt pewnego rodzaju
precedensem i wydaje sie, ze w przysztosci rynek bedzie musiat stawic¢ czofo kolejnym tego typu wydarzeniom
w innych europejskich krajach, ktérych mieszkarcy wyrazaja sprzeciw wobec obecnej polityki UE.
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